Styrelsen for Botnia Exploration foreslar foretradesemission av
units om 18,5 MSEK samt emissionshemyndigande avseende
konvertibler

Styrelsen for Botnia Exploration Holding AB (publ) (”Botnia” eller ”Bolaget™) har beslutat foresla extra bolagsstimma den 18 november 2019 att
besluta om en emission av units med foretridesritt for befintliga aktiefigare, bestiende av tva aktier och en vederlagsfri teckningsoption
("Nyemissionen” eller "Erbjudandet"). Teckningskursen uppgar till 8,00 SEK per unit, motsvarande 4,00 SEK per aktie, varvid Bolaget vid full
teckning i Nyemissionen kommer att tillforas ca 18,5 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och
emissionsgarantier om ca 15,7 MSEK, motsvarande ca 85 procent av Nyemissionen. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
Nyemissionen kommer Bolaget senast i mars 2021 att tillforas ytterligare ca 15,0 MSEK. Styrelsen foreslar fiven att bolagsstimman fattar beslut
om ett bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner av konvertibler. Syftet med bemyndigandet, tillika skiilet till att avvikelse fran
aktiedigarnas foretridesritt vid utnyttjande av bemyndigandet, ir att kunna erbjuda Stiftelsen Norrlandsfonden en ny konvertibel for att infria
forpliktelser enligt villkoren for tidigare utgivna konvertibler samt att mojliggora utgivning av nya konvertibler inom ramen for eventuell
omforhandling av tidigare utgivna konvertibler.

Bakgrund och metivi sammandrag

Botnia #r for ndrvarande i slutskedet av den prospekteringsprocess som ska ta Vindelgransele gruvor till en producerande gruvstruktur. Miljoprovningen péagar,
miliétillstdindsansdkan ér inlimnad och har kungjorts av Mark- och milisdomstolen i Umed. Efter godkéind och lagakraftvunnen ansokan aterstar begrinsade atgirder
somtilldelning av markanvisning sant bygg- och marklov innan brytning i Fibodtjirn kan paborjas i den inledande fasen. I en efterfoljande fas planeras brytning inledas
i Vargbécken.

Erbjudandet genomfors for att sidkerstilla att Bolaget ér vil kapitaliserat infor kommande start av gruvdrift samt for att téicka 10pande kostnader under den aterstiende
processen intill dess miljtillstandsansékan har godkints och vunnit laga kraft. Erbjudandet avser tillfdra Bolaget kapital for fortsatt drift av verksamheten under
kommande 30 minader, med beaktande av befintliga likvida medel, dock exkluderat eventuell nettolikvid fran i Erbjudandet medfdljande teckningsoptioner. Om
tillstdndsprocessen fortloper enligt plan och tillstand meddelas av Mark- och milispdomstolen under andra halvaret 2020 kan Bolagets framtida finansieringsbehov antas
bli relativt begrinsat. Vid full teckning i Erbjudandet kommer Bolaget att tillfsras en nettolikvid omca 16,4 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader som uppskattas
uppgé till ca 2,1 MSEK. Nettolikviden avses disponeras enligt foljande, i prioritetsordning:

e Investeringari Vindelgransele gruvor, ca 7,4 MSEK
o Ovriga rérelsekostnader, ca 9,0 MSEK

Villkor och tidplan for Nyemissionen, i korthet
For Nyemissionen ska i korthet foljande villkor gélla:

e Teckning av units med foretrddesritt sker med stdd av unitrétter och tillkommer de som pa avstdmningsdagen for deltagande i Nyemissionen &r registrerade som
aktiedgare i Bolagets aktiebok.

e For varje aktie i Bolaget som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitritt. Tio (10) unitrétter berittigar till teckning av en (1) unit bestaende av tva (2)
aktier och en (1) teckningsoption.

e Avstimningsdag for rétt att erhélla unitrétter &r den 25 november 2019.

e Teckningskursen uppgar till 8,00 SEK per unit, motsvarande 4,00 SEK per ny aktie. Teckningsoptionen utges vederlagsfritt.

e Teckning av units med eller utan foretridesritt kan ske under perioden 27 november—11 december 2019.

e \Varje teckningsoption berttigar, under perioden 4-18 december 2020 respektive 17-31 mars 2021, till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 6,50 SEK
per aktie.

e Sista dag for handel med Bolagets aktie inklusive ritt att erhélla unitrétter 4r den 21 november 2019. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla unitritter fran och
med den 22 november 2019.

e Handel med unitrétter kommer att ske pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 27 november—9 december 2019.

e Handel med betalda tecknade units ("BTU”’) kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 27 november 2019.

e Handel med teckningsoptioner pa Nasdaq First North Growth Market kommer att inledas forst efter att Bolagsverket registrerat Nyemissionen samt fortga till den
27 mars 2021.

e Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier omca 15,7 MSEK, motsvarande ca 85 procent av Nyemissionen.

e Prospekt (s.k. EU-tillviaxtprospekt) med anledning av Nyemissionen beréiknas offentliggéras senast den 26 november 2019.

Emissionsbemyndigande

Styrelsen foreslar dven att bolagsstimman beslutar om ett bemyndigande for styrelsen att besluta om framtida emissioner av konvertibler. Syftet med bemyndigandet,
tillika skilet till att avvikelse ska kunna ske frin aktiedigarnas foretridesritt vid utnyttjande av bemyndigandet, ir att kunna erbjuda Stiftelsen Norrlandsfonden en ny
konvertibel for att infria forpliktelser enligt villkoren for befintliga konvertibler, utgivna 2014, 2015 och 2017, vilka bl a foreskriver att Stiftelsen Norrlandsfonden har riitt
att teckna konvertibler pa villkor som motsvarar de villkor som giller i Nyemissionen. Darutdver undersdker Bolaget mdjligheten och forutsittningama for en
omforhandling av villkoren for de befintliga konvertiblerna, bl a férlingd 16ptid.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Ett flertal av Botnias befintliga dgare, daribland Bolagets tre storsta dgare samt familjen Ljung, har forbundit sig att teckna units for ca 9,1 MSEK, motsvarande ca 49,2
procent av Nyemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa parter samt Bolagets nytilltraidde styrelseordforande betriffande emissionsgarantier om
sammanlagt ca 6,6 MSEK, motsvarande ca 35,8 procent av Nyemissionen. F6ljaktligen har tecknings- och garantidtaganden motsvarande ca 85 procent av Nyemissionen
erhallits.

Forindring av aktiekapital och antal aktier samt uts pidning

Nyemissionen innebdr, vid full teckning, att aktiekapitalet okar med 3 472 981,50 SEK till 20 837 889,75 SEK och antalet aktier med 4 630 642 till 27 783 853. Utspadningen
for befintliga dgare sominte deltar i Nyemissionen kommer da uppga till 16,7 procent. Vidare skulle fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som erhalls vid teckning av
units medfora att aktiekapitalet okar med ytterligare hogst 1 736 490,75 SEK och antalet aktier med hogst 2 315 321, varmed Bolagets aktiekapital skulle 6ka till hogst
22 574 380,50 SEK och antalet aktier till hogst 30 099 174. Utspiddningen for befintliga dgare som inte deltar i Nyemissionen skulle, under antagande om full anslutning i



Nyemissionen sant fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, uppgs till ca 23,1 procent.
Forutséttningar for Nyemissionens genomforande

Genomfrande av Nyemissionen forutsitter beslut vid kommande extra bolagsstimma, planerad till den 18 november 2019. Kallelse till extra bolagsstimma inklusive
forslag till beslut offentliggérs i sérskilt pressmeddelande.

Radgivare
Finansiell radgivare till Botnia i samband med Nyemissionen ér Erik Penser Bank AB. Legal radgivare ér Bird & Bird Advokat KB.
Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forviirva, teckna eller pa annat scitt handla med aktier, unitrditter eller andra virdepapper i
Botnia. Inbjudan till berérda personer att teckna units i Botnia kommer endast att ske genom det EU-tillvixtprospekt som forvintas offentliggoras senast den 26
november 2019.

Detta pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Japan, Kanada, Hong Kong,
Nya Zeeland, Singapore, Schweiz eller Sydafrika eller annan jurisdiktion ddiir sadan atgcird helt eller delvis dr foremal for legala restriktioner, eller skulle kréiva
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdrder dn vad som foljer av svensk rdtt. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras eller
reproduceras pé scitt som star i strid med sGdana restriktioner eller skulle innebéira sidana krav. Atgcirder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot
tillimplig virdepapperslagstifining. Inga unitrditter, betalda tecknade units, aktier eller teckningsoptioner har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt
United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstifiningen i ndagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, sdljas eller overforas, direkt eller indirekt, inom USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fian registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vdrdepapperslagstifiningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Botnias aktuella syn pa framtida hindelser samt finansiell och operativ

utveckling. Ord som “avses”, "bedoms”, "forviintas”, "kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutscigelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information dr till sin natur forenad
med savdl kdanda som okdinda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhingig framtida héindelser och omstdandigheter. Framatriktad information utgor inte
ndagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

For ytterligare information kontakta:

Thomas Ljung, VD — Botnia Exploration Holding AB (publ)
Telefon: +46 70 855 01 50

E-post: thomas.ljung@botniaexploration.com

Denna information &r insiderinformation som Botnia Exploration Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31
oktober 2019 kl. 08:00 (CET).

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar ett prospekteringsbolag med malsattningen att driva smaskalig gruvbrytning med fokus
pa guld och basmetaller i Sverige. Bolaget &r listat pa Nasdaq First North Growth Market (BOTX). Erik Penser Bank AB ar
Certified Adviser till bolaget. Telefon: 08-463 83 00. E-post: certifiedadviser@penser.se. For ytterligare information besok
bolagets hemsida www.botniaexploration.com.



