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Kvartalet januari - mars 2025

 Nettoomsattningen uppgick till KSEK 11309 (-).

« Rorelseresultatet uppgick till kKSEK -12 255 (-1 866).

» Resultat efter skatt uppgick till KSEK -10 028 (-1939).
« Resultat per aktie uppgick till SEK -0,25 (-0,05).

« Ingen utdelning foreslas.

Viktiga handelser under
forsta kvartalet

« Bolaget har lagt mycket tid med arbetet att minska
mangden sidoberg som av tekniska och bergmekaniska
orsaker blandas med malmen vid produktion, sa kallat
"grabergspaslag”.

Bolaget pabdrjade sin hittills stérsta anrikningskampanj,
vilken kom att omfatta totalt 12 860 ton (DMT).

Bolaget har inlett brytning av malm i den forsta av gruvans
storskaliga produktionsomraden, dar malmen bryts med en
metod som har hog produktivitet.

Fran den anrikningskampanj som pabdrjades under mars
2025 och avslutades i borjan pa april skedde en delleverans
av guld under mars manad.

Bolaget intdktsredovisade darmed ca 12 kg guld fran den
pagdende kampanjen.

Marknadspriset pa guld har fortsatt varit hogt, dven om vi
noterat en hogre volatilitet till foljd av geopolitiska faktorer.

| februari 2025 beviljades bolaget undersékningstillstandet
Fabodtjarn nr 2. Undersokningstillstdndet omfattar samma
omrade som det tidigare utgangna undersokningstill-
standet Stenberget 3 och omsluter gruvan Fabodtjarn, ett
omrade for vilket Botnia Exploration sedan tidigare beviljats
undantag fran det sa kallade forbudsaret.

Viktiga handelser efter
rapportperiodens utgang

» Den anrikningskampanj som pabérjades under forsta
kvartalet avslutades i borjan pa april. Fran denna kampanj
levererades det totalt drygt 55 kg varav ca 12 kg levererades
innan manadsskiftet och darmed intaktsredovisats under
forsta kvartalet.

* Guldprisets volatilitet har fortsatt vara kraftigt dven efter
perioden slut. Den kraftiga volatiliteten kan innebdra,
beroende pa vilken dag Botnia Exploration levererar doré till
kund, innebdra att det pris som Botnia Exploration erhaller
avviker fran den senaste periodens genomsnitsspris i saval
positiv som negativ riktning. For den leverans som skedde i
bérjan av april sammanfdll leveransen olyckligtvis med den
kraftiga marknadsreaktion som atféljdes av president Do-
nald Trumps lansering av de nya tullar som USA kan komma
attimplementera.
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Framtids-
utsikter

« Botnia Exploration ar numera ett guldproducerande
bolag, den forsta nya svenska gruva som lyckats
starta pa éver 12 ar.

Botnia Explorations gruva Fabodtjarn, ar i dag ett
framgangsrikt gruvprojekt och en producerande
guldgruva. Fabodtjarn tillreds idag och produktions-
kapaciteten byggs ut med malsattningen att na sin
planerade produktionskapacitet (arstakt) under
forsta kvartalet 2025. Detta &r i linje med, eller
nagot tidigare, an de planer som bolaget tidigare
arbetat fram. Med ett langsiktigt anrikningsavtal,
dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget
stora mojligheter till att vidareutveckla verksam-
heten i Vindelgranseleomradet.

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 ar giltig
till och med 2041-09-06. Fabodtjarn ar en hoghaltig
guldfyndighet och numera en producerande gruva.
Bolaget presenterade 2024-09-04 en uppdatering
av genomférbarhetsstudien avseende Fabodtjarn,
vilket starkt var bedomning av god lonsamhet
under hela gruvans livslangd, beraknat pa ett
guldpris motsvarande 643 KSEK/kg. De héga guld-
halterna i gruvans blockmodell har bekréftats ge-
nom de tre anrikningskampanjer som genomforts
under fjarde kvartalet. De genomforda kampanjerna
bekréaftar dven att de i genomfdrbarhetsstudien
uppskattade utbytena kommer uppnas eller
overtraffas. Botnia Exploration bedémer att
mineraliseringen har stor potential att fortsatta
mot djupet, vilket kan leda till 6kad livslangd for
gruvdriften i Fabodtjarn.

Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 ar giltig
till och med 2028-10-13. Vargbacken innehaller
lagre guldhalter men storre volym jamfért med
Fabodtjarn. Guldet i Vargbacken sitter i valdefi-
nierade kvartsgangar vilket méjliggor optimering
av produktionen genom att sortera bort ofyndigt
graberg och generera [Gnsamhet. Vargbacken ar,
som Fabodtjarn, inte avgransad mot djupet vilket
innebar ytterligare prospekteringspotential. Botnia
Exploration planerar for att uppdatera sina planer
avseende Vargbacken K nr 1under 2025.

Botnia Explorations bedémning ar att potentialen
for ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgransele-
omradet, lampliga for smaskalig brytning, ar hog.
Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndig-
heter som kraver fortsatt prospektering.
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VD har ordet

Det forsta kvartalet 2025 har inneburit fortsatt utbyggnad av pro-
duktionskapaciteten i gruvan i Fabodtjarn samt fardigstallande av
de planerade investeringarna i gruvans infrastruktur vilket har stallt
stora krav pa bolagets kassaflode. Marknadssituationen har fortsatt
under Q1varit mycket god avseende guldprisets utveckling. Vi ser
dock en tilltagande volatilitet avseende marknadsférhallandena,
bade avseende guldpriset och valutakurser, vilket innebér en risk fér
Botnia Exploration.

Produktionen i gruvan har fortlopt i stort sett enligt bolagets planer
och totalt producerades 11957 ton malm vid gruvan under férsta
kvartalet.

I mitten av mars inleddes arets forsta anrikningskampanj vid an-
rikningsverket i Svartliden. Av anrikningskampanjens totala 12 860

ton hade 3 547 anrikats och ca 12 kg guld levererats till kund innan
manadsskiftet. Nar vi summerade kampanjen i borjan av april sa kunde
vi konstatera att den totalt levererat just Gver 55 kg med ett utbyte pa
just dver 94%. Vi kanner sig dérmed trygga med att det utbyte som an-
vants i vara kalkyler (90%) normalt sett kommer dvertraffas. Malmen
fran Fabodtjarn innehaller guldpartiklar med en storleksfordelning
fran mycket fint till mycket grovt. Viss osdkerhet kvarstar avseende
lakningsprocessens prestation avseende det grova guldet. Vi har
darfor inlett ett projekt for att utreda ifall dessa kan utvinnas genom
inférande av en gravimetrisk anrikningsmetod som kan komplettera
lakningsprocessen.

Hanteringen av vatten har fortsatt fungerat bra under kvartalet.

Till féljd av sasongsvarationer har mangden vatten som slappts ut varit
nagot lagre an tidigare kvartal. Kvaliteten pa det vatten som slappts ut
har dock vésentligt 6vertraffat kraven som definieras i miljétillstandet.

Vi star fast vid var tidigare prognos att kassaflodet vander till

positivt under Q2. De stdrsta initiala kostnaderna forknippade med
uppstartsinvesteringar i gruvan ar nu fardigstallda och gruvan har dven
tagit sin férsta hdgproduktiva storskaliga brytningsposition idrift.

Aven om véra initiala produktionsmal & uppnadda s& vidtar nu arbetet
med att minska grabergsinblandningen i den levererade malmen samt
optimera processen i anrikningsverket. Sammantaget anser jag att vi
idag har goda mojligheter att uppna sina langsiktiga produktionsmal
och dessutom kapitalisera pa de goda marknadsférutsattningarna.

Fredrik Bergsten, VD
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Botnia ska vara ett globalt foredome

inom hallbar smaskalig gruvbrytning




Affarsidé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt
aktieagarvarde genom hallbar gruvbrytning, fyndighetsutveckla
mineraliseringar, och utéka mineralreserver. Med mineralreserver
menas de delar av Botnia Explorations fyndigheter som ar ekonomiskt
brytvarda.

] °
Vision
Botnia ska vara ett globalt foreddme inom hallbar smaskalig
gruvbrytning med minimalt miljdavtryck och vara delaktig i
gruvbranschens utveckling for att uppna malen om fossilfri

gruvbrytning till 2035, klimatneutrala processer och fossilfri energi-
anvandning till 2045.

Malsittning

Botnia Exploration dr ett gruv och prospekteringsbolag med mal-
sattningen att utveckla en svensk hallbar guldgruva med minimalt
miljoavtryck. Genom att anvanda oss av den senaste teknologin sa
ska Botnia Exploration vara en attraktiv arbetsgivare fér den nya
generationens gruvarbetare samt vara drivande i syftet att nd en
hallbar gruvmiljé. Med bolagets forsta gruva i produktion kommer
fokus nu lggas pa att optimera processerna samt utvardera
ytterligare projekt.

Strategi

Botnia har initialt fokuserat pa utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn
till en guldgruva med eget positivt kassaflode. Av kassaflodesskal har
Fabodtjarn prioriterats till f6ljd av dess, relativt till andra fyndigheter

i Sverige, hoga guldhalter. Nar Fabodtjarn producerar ett positivt
kassafléde kommer Bolaget inleda arbetet med att utvardera om
andra fyndigheter i Vindelgranseleomradet, framst Vargbacken, kan
tas i drift. Med dkade ekonomiska méjligheter kan sedan prospek-
tering genomforas, savdl av de satellitfyndigheter som redan finns i
Vindelgranseleomradet, som i nya omraden i Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen
produktion, genom samarbeten eller genom férsaljning av enskilda
projekt. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas till
Bergsstaten.

Delarsrapport
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Delmal for att uppna malsattningen ar foljande:

Alla nodvandiga tillstand
och avtal ar pa plats

Ett gemensamt miljétillstand erhélls den 21 december 2020 for
Fabodtjarn och Vargbdcken och vann laga kraft i oktober 2021.
Markanvisningen beviljades i december 2022 och vann laga kraft i mars
2023. Mark- och miljodomstolen godkande i juni 2023 den sékerhet
Botnia Exploration stallt pa 4,4 MSEK for efterbehandling och andra
aterstallningsatgarder som verksamheten kan féranleda och beslutet
vann laga kraft i juli 2023. | januari 2024 undertecknade bolaget ett
avtal med Dragon Mining fér anrikning av malm fran guldfyndighterna
Fabodtjarn och Vargbacken. Avtalet ger ocksa méjligheter for anrikning
av malm fran framtida guldfyndigheter.

Fyndigheten Fibodtjdrn ska
brytas med god lonsamhet

Genomférbarhetsstudien fran 2024 av Fabodtjarn visar att det &r
mojligt att fyndigheten ska kunna brytas med god lonsamhet.
Kalkylen baseras pa leverans av malm direkt till anrikningsverk i Svart-
liden och till ett guldpris om 643 kSEK/kg och lonsamhetsutvecklingen
ar starkt korrelerad med guldpris-och valutarérelser. Fyndigheten har
potential att fortsatta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

Fyndigheten Vargbdcken ska kunna
brytas med lonsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns hogre
halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt leverans till Dragon
Minings anrikningsverk méjliggor potential fér lonsam gruvdrift i
Vargbacken. Vargbdcken &r inte aktuell fér gruvstart innan Fabodtjarn
visar ldnsamhet.

For dessa mal ar huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekterings-
fas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet Fabodtjarn Knr1ari
gruvbrytningsfas. Ovriga projekt &r i prospekteringsfasen.
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Verksamheten styrs
med fyra huvudsakliga
fokusomraden som ska
leda Botnia Exploration
till slutmalet:



Leda gruvan

» Gruverfarenhet med évergripande kunskap om
smaskalig brytning.

» Varda samhallsrelationer med sakagare - kom-
mun, markagare och renndringen, Lansstyrel-
sen, Bergsstaten, Naturvardsverket och andra
myndigheter.

» Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinie-
rad malm med god kunskap om halter och en
geologisk beskaffenhet som passar nu kanda
brytningsmetoder.
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Kommunikation

» Tydligt kommunicera status av projekten,
bolagets allmanna status, affarsidé och strategi
till marknaden.

 Nara kommunikation med samtliga sakagare
med sarskilt fokus pa markagare och ren-
ndringen.

» Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig
brytning.

Delarsrapport
Januari - mars 2025
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Leda bolaget

» Ha en god relation till aktiedgare och langivare.

« Sdkerstdlla finansiering till dess att Botnia
Exploration genererar positivt kassaflode fran
gruvan.

 Undersoka och utvdrdera méjligheterna att
narliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia
Explorations fyndigheter.

« Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver
begransade investeringar. Korta interna ledtider
for att snabbt komma till beslut.

» Verksamheten ska generera sa sma miljoavtryck
som mojligt.

« Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och
med mineraltillgangar som kan béra en inves-
tering.

Utveckla bolaget

« Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.
« Tydliggora Bolagets affarsstruktur.

« Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter
passar for smaskalig brytning.
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Prospekterings-
verksamheten

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia
Explorations projektportfolj bestar idag av ett miljotillstand for
gruvdrift, tvabearbetningskoncessioner och fyra undersoknings-
tillstand. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt och arbeten
ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet. For narmare information
om projektportfdlj och projektéversikt hanvisar vi till bolagets
hemsida. Férandringar i projektportféljen sedan foregaende kvartals-
rapport redovisas nedan:

Beviljad forlangning av undersokningstillstand
sedan foregdende kvartalsrapport
Inga

Nya beviljade undersokningstillstand
sedan foregdende kvartalsrapport
Fabodtjarn nr 2 (tidigare Stenberget 3) erhélls 26 februari 2025.

Aterlamnade (sonade) undersokningstillstand
sedan foregdende kvartalsrapport
Inga
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7224 000

652 000

b =y X £ 1=

7 226 000

Teckenfoérklaring
EGallande undersokningstillstand

I Gallande bearbetningskoncessioner
1Skyddszon - Vargb#cken K nr 1

r--"‘i Skyddszon - Fabodtjarn K nr 1

- - -

Baserat pa Bergsstatens
Mineralrattsregister 2024-02-06

Kartdata SWEREF 99TM
© Lamtmateriet 2022

7 222 000
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Bilden ovan visar Botnias bearbetningskoncessioner, undersokningstillstand och skyddszoner* i Vindelgranseleomradet.

Undersokningstillstandet Fabodtjarn nr 2 har ersatt Stenberget nr 3.

*En skyddzon uppstar nar gruvdrift startar och innebér att ingen annan kan soka undersokningstillstand inom omradet.
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Bearbetnings-
koncessioner:

FabodtjarnKnr1:
Giltig till och med 2041-09-06

Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand
for Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljodomstolen. Miljé-
tillstandet vann laga kraft i oktober 2021. Markanvisning erhélls

i december 2022 och vann laga kraft i mars 2023. Sakerheten for
efterbehandling godkandes i juni 2023 och vann laga kraft i juli 2023.
Gruvdrift startade i maj 2024.

Bergmadstaren beviljade 2016-09-06 Botnia bearbetningskoncessionen
Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebar ratt till
utvinning och tillgodogérande av guld och silver enligt minerallagens
bestammelser. Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar.

En uppdaterad genomférbarhetsstudie fér Fabodtjarn publicerades

i september 2024. Denna studie ersatte den studie som publicerad-

es 2018 da forutsattningarna gallande anrikning, brytningsplaner,
guldpris, inflation m.m. hade férandrats. Den kassaflédeskalkyl som
upprattats visar att projektet kommer att generera en god lonsamhet.

Bolagets forsta bedémning av mineralreserver for guld inom
Fabodtjarns bearbetningskoncession baserades pa feasibility studien
publicerad 2018. Bedomningen visade pa sannolika mineralreserver pa
116 kton, med en genomsnittlig guldhalt uppgaende till 77 gram guld
per ton. Reserverna berdknades mojliggéra kontinuerlig gruvdrift vid
Fabodtjarn under en period av tre ar.

Baserat pa goda resultat fran Botnia Explorations borrprogram

i Fabodtjarn under hosten 2024, genomférde Geovista AB en
uppdatering av bolagets mineralreserver och mineraltillgangar i enlig-
het med PERC regelverket. Uppdateringen genomférdes av CP (kom-
petent person) Thomas Lindholm. Uppdateringen visar att ytterligare

nio manader av full produktion har kunnat laggas till gruvans livslangd.

Mangden guld i reserven har ocksa 6kat markant. Vi har dock, till fljd
av de lardomar vi har gjort avseende mangden graberg som féljer med
malmen, 6kat grabergspaslaget i mineralreserven fran 10% till 30%,
vilket gor att halten i mineralreserven fortsatt dr i samma niva som
tidigare dock med ett betydligt stérre tonnage an tidigare.

I Fabodtjarn har en beddmning av mineraltillgangar
och mineralreserver utforts.

» Sannolik Mineralreserv: 172 kton med 7,56 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
« Antagen Mineraltillgang: 32 kton med 6,1 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon Mining for
anrikning av malm fran guldfyndigheterna Fabodtjarn och Vargbacken.
Avtalet ger ocksa majligheter for anrikning av malm fran framtida
guldfyndigheter. De positiva resultaten fran tester genomforda av
Bureau Veritas Minerals visade att Fabodtjarns malm med stor saker-

het ar lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk.

Detta anrikningsalternativ, med ett hogt guldutbyte, kan innebdra att
bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det
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mesta av det guld som malmen innehaller. Fabodtjarn bedéms
vara en orogen guldfyndighet som kan ha ett stort djupgaende
och da den ar 6ppen mot djupet indikerar det goda méjligheter
till att utdka gruvans livslangd.

Vargbacken K nr 1: Giltig
till och med 2028-10-13 *

Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljotill-
stand for Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljgdomsto-
len. Miljétillstandet vann laga kraft i oktober 2021 men beslut om
gruvstart har annu inte tagits.

* Bolaget avser att ansoka om forlangning med 10 ar av
bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1. Da bolaget har lagt
ner mycket arbete samt har miljétillstand fér gruva bedéms
forutsattningarna vara goda att en sadan ansdkan beviljas.

Vargbécken har en mineraltillgang enligt N1 43-101:
« Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med
1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t
« Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med
1,70 g/t guld (35,800 o0z.) - cutoff 0,6 g/t



eller med en hégre cutoff:

« Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med
2,7 g/t guld (33/100 0z.) - cutoff 1,5 g/t

« Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton
med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Uppskattningen av mineraltillgangarna &r utford av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM),
en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett oberoende konsultféretag inom
geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng,, kvalificerad person enligt definitionen

i NI 43-101, tar ansvar for de prospekterings- och geologiska data som ingar i
uppskattningen. Det finns i dagslaget inga planer pa att géra en bedémning av
mineraltillgangarna i enlighet med PERC-regelverket da det beslutsunderlag som
bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt investeringsbeslut foreligger i sin
nuvarande form.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guld-
mineraliseringen Vargbdcken. Dessa tester visar att det ar méjligt
att avskilja cirka 70% av volymen som &r ofyndigt graberg vilket
leder till sankta kostnader i processteget. En annan viktig faktor
dr att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att
aterfyllas i dagbrottet utan att behdva deponeras pa upplag
vilket ar positivt bade fran kostnads- och miljosynpunkt.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon
Mining for anrikning av malm fran guldfyndigheterna Fabodtjarn
och Vargbécken. Avtalet ger ocksa méjligheter for anrikning

av malm fran framtida guldfyndigheter. De positiva resultaten
fran tester genomforda av Bureau Veritas Minerals visade att
Vargbacken med stor sdkerhet ar lamplig for anrikning i Dragon
Minings Svartliden anrikningsverk.

Delarsrapport
Januari - mars 2025
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Undersoknings-
tillstand:

Undersdkningstillstand Fabodtjarn
nr 2 (522 Ha): Giltig till och med
2028-02-26

Bergmadstaren har den 26:e februari beviljat Botnia Exploration
undersékningstillstandet Fabodtjérn nr 2. Undersokningstillstandet
omfattar samma omrade som det tidigare utgangna undersoknings-
tillstandet Stenberget 3 och omsluter gruvan Fabodtjarn, ett omrade
for vilket Botnia Exploration sedan tidigare beviljats undantag fran det
sa kallade forbudsaret.

Inom omradet ligger féljande guldfyndigheter:

 Fabodliden A: | Fabodliden A finns en val definierad guld-
férande zon i diorit 6ver minimalt 200-250 m i langdriktningen
0ch 100-125 mii djupled. Botnia Exploration kommer nu att
undersoka forutsattningarna for att ga vidare med en ansékan om
bearbetningskoncession i Fabodliden A.

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehall i tva
kvartsgangar i Fabodliden B. Gangarnas utstrackning i alla led ar
omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgangliga
borr- och faltdata aterstar for att kunna precisera ytterligare
undersdkningsinsatser.

o Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och
analyserats i Middagsberget. Potential finns for en volym-
massigt stor fyndighet men med lagre halter an det nérliggande
Fabodtjarn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersokts i detalj pa Middagsberget och 6sterut. Undersokning-
arna var en uppféljning av de fynd av block med hoga halter av
silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare.
En forsta provtagning av en bred kvartsgang visade férhéjda halter
av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets
ostsida holl 9,7 g/ton guld.
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Undersokningstillstand Stenberget
nr 4 (13 Ha): Giltig till och med
2025-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn och ingar i skydd-
zon, se bild sid 4. En forlangningsansdkan av undersokningstillstandet
har skickats in till Bergsstaten.

Undersokningstillstand Stenberget
nr 5 (88 Ha): Giltig till och med
2025-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn och ingar i skydd-
zon, se bild sid 4. En forlangningsansokan av undersokningstillstandet
har skickats in till Bergsstaten.

Undersokningstillstand Storforsen
nr 6 (404 Ha): Giltig till och med
2027-04-01

Borresultat visar att det visserligen forekommer spridda guld-

forande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade men ocksa
attindividuella skarningar verkar ha en begransad kontinuitet bade i
langd och djupriktning. Den geografiska utstrackningen och typen av
mineralisering i dioriten férklarar dock férekomsten av ett omfattande
strak av likartade mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare,
nedstréms i isens transportriktning.
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Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

KONCERNEN | SAMMANDRAG

(kSEK) januari - mars 2025 januari - mars 2024 Helar 2024
Nettoomsattning 11309 - 57828
Aktiverat arbete - - -1088
Rérelseresultat -12255 -1866 -6 813
Resultat efter skatt -10 028 -1939 22335
Resultat per aktie, SEK -0,25 -0,05 0,56
Kommentarer till tabellen

Under perioden januari till mars 2025 har det redovisats nettoomsattning om kSEK 11309 (0).

Under forsta kvartalet 2025 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till kSEK 0 (0) och rorelseresultatet till kKSEK -12 255 (<1 866).
INVESTERINGAR

Immateriella och m?teriella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till kSEK 134 863 jamfort med kSEK 131194 per den

31december 2024. Okningen om kSEK 3 669 forklaras enligt nedan tabell:

Ing3ende balans 2025-01-01 131194
Investeringar Fabodtjdrn 10643
Periodens avskrivningar -6974
Utgaende balans 2025-03-31 134863

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden januari till mars 2025 uppgar till kSEK -10 643 (-5 235).
Investeringarna bestar i huvudsak av investeringar i Fabodtjarn.

Finansiell stéllning och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2025 uppgar till kSEK -5 115 (-8 076). Likvida medel vid periodens slut uppgick till kKSEK 12 503 jamfaért med kSEK
17 618 per den 31 december 2024. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 69,3% (88,6%). Eget kapital uppgar till kSEK 151833 jamfort med 161861 per
den 31december 2024.

Finansiering
Bolaget har utnyttjat ett lanel6fte om 12 MSEK fran de tre stdrsta aktiedgarna: Need Invest AB, Ramab AB, och Akilakonsulting AB.

Bolaget har ett kvarvarande utestaende konvertibelt skuldebrev fran 2023 utstdllt till Norrlandsfonden med foljande vasentliga villkor:

. Belopp: 3 000 000 kronor

. Rénta: Noll (0) procentenheter

. Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessforinnan aterbetalas 2028-01-31

. Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie
kan ske senast 2027-12-31.

e Vidfullt utnyttjande innebar det 461538 aktier.

»  Vid nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de villkor som kommer att glla for
nyemissionen.

Osakerheterna i samband med gruvstart &r alltid flera. Styrelsen utvarderar l6pande verksamhetens likviditet samt eventuella framtida finansierings-
behov givet bolagets verksamhetsplan. Bolaget bedomer att det har tillracklig likviditet for atminstone de kommande rakenskapsarets verksamhet.

Antal utestaende aktier

Antalet aktier per den 31 mars 2025 uppgar till 40 805 028 och aktiekapitalet till 30 604 kSEK.
Bolagets aktie ar sedan december 2017 listad pa Nasdaq First North Growth Market.
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Delarsrapport
Januari - mars 2025

Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.

Personal
Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 5(3) anstallda.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet utgdérs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till kKSEK 2 100 (225) med ett resultat
efter finansiella poster pa kSEK -201 (-1210). Likvida medel per balansdagen ar kSEK 879 (31 312).

Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner har skett med narstaende under aret:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 77.
Overenskommelse om tjanster med narstiende sker pA marknadsmassiga villkor.

Utdelning och arsstamma
Ordinarie drsstamma kommer att hallas tisdagen den 13 maj 2025 kL.10:00 pa Hotell Lappland, Lycksele.

Styrelsen och VD avser féresla stamman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas for verksamhetsaret 2024.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och risker relaterade till finansverk-

" n

samheten. Enligt styrelsens bedémning &r de storsta riskerna "finansieringsbehov och kapital”, "tillstandsprocessen”, "okade kostnader vid gruvstart”

samt "prospekteringsrisk”.
En detaljerad redovisning av Botnias risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i koncernarsredovisningen for ar 2024.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket).

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i denna finansiella rapport som i drsredovisningen 2024 for Botnia Exploration
Holding AB (publ).
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EKONOMISK INFORMATION

Deldrsrapport kvartal 2 2025 2025-08-08
Delarsrapport kvartal 3 2025 2025-10-23
Bokslutskommuniké 2025 2026-02-04

Verkstallande direktdren intygar harmed att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderféretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Lycksele den 24 april 2025

Fredrik Bergsten
VD

For ytterligare information kontakta
VD Fredrik Bergsten - 070-519 34 41

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

FAKTA OM BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL)

Botnia Exploration dr ett prospekteringsbolag med fokus pa guld och basmetaller i Sverige. Bolaget &r listat pa Nasdaq First.
North Growth Market (BOTX). Carnegie Investment Bank AB ar Certified Adviser till Bolaget.
For ytterligare information besok bolagets hemsida www.botniaexploration.com

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Lill-Fabodtjarnen 1

92174 \lindelgransele

Lill-Fabodtjarnen 1, Vindelgransele
www.botniaexploration.com

Denna information &r insiderinformation som Botnia Exploration Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 24 april 2025 klockan 08:30 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

(KSEK)

januari - mars 2025

Nettoomsattning 11309
Aktiverat arbete -
Ovriga rorelseintakter 344
(Ovriga externa kostnader -15985
Prospekteringskostnader -
Produktions- och anrikningskostnader -10 957
Forandring malmlager 12642
Personalkostnader -2378
Av och nedskrivningar -6974
Ovriga rorelsekostnader -256
Rorelseresultat -12 255
Finansnetto -196
Resultat fore skatt -12451
Skatt? 2423
Resultat efter skatt -10 028
Resultat per aktie, SEK -0,25
Medelantal aktier? 40805028
1) Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 8) som kan leda till utspadning.

2) Uppskjuten skatt avseende skattemassiga underskottsavdrag. gors att dessa tsavdrag kommer att kunna nyttjas mot framtida vinster.

januari - mars 2024

-1939
-0,05

39573644

Helar 2024
57828
-1088
126

-27 816
-74
-23952
4624
-7143
-9141
177
-6813
100
-6713
29048
22335
0,56

40180972
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Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TILLGANGAR (KSEK)

Immateriellaanlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar

S:a anlaggningstillgangar

Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

S:a omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
(KSEK)

Eget kapital

Avsattningar

Konvertibla lan

Ovriga langfristiga skulder

S:a langfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebdrande
Konvertibla lan

Kortfristiga skulder, ]
rantebarande

S:a kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER
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31mars 2025

33193

101670

3147

5890

172224

17265

17253

12503

47021

219245

31mars 2025

151833

4375

2589

226

2815

12000

48222

60222

219245

31mars 2024

34283

71622

5380

11285

1940

36479

38419

149704

31mars 2024

132658

4375

2490

2490

50M

5170

10181

149704

31december 2024

33193

98 001

29048

6051

166293

4624

30712

17618

52954

219 247

31december 2024

161861

4375

2564

246

2810

12000

38201

50201

219247



KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

31mars 2025
Ingaende eget kapital enligt 161861
balansrakning
Konvertibel -
Periodens resultat -10 028
Eget kapital vid periodens slut 151833

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (KSEK)

Kassafléde fran lépande verksamheten
Kassaflode fran investerings-verksamheten
Kassaflode fran finansierings-verksamheten

Forandring av likvida medel

Avstamning av forandring i likvida medel
Ing. balans likvida medel
Utg. balans likvida medel

Forandring av likvida medel

31mars 2024

134597

-1939

132 658

januari -- mars

2025
5362

-10482

-5115

17618

12503

-5115

2024
-2841

-5235

-8076

44 555

36479

-8076

Delarsrapport
Januari - mars 2025

31december 2024

134597

4929
22335

161861

Heldr 2024

5713
-44 964
12314

-26 937

44 555
17618

-26 937
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Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

RESULTATRAKNINGAR januari -- mars Heldr2024
2025 2024

Nettoomsattning 2100 225 1203
Ovriga externa kostnader -577 -449 -2976
Personalkostnader -1503 -912 -5227
Av- och nedskrivningar -13 - -13
Rorelseresultat 7 -1136 -7013
Resultat fran koncernforetag - - 10 016
Finansnetto -208 -14 -81
Koncernbidrag - - -10 016
Resultat fore skatt -201 -1210 -7094
Skatt 51 - 20 856
Resultat efter skatt <150 -1210 13762
BALANSRAKNINGAR 31mars 2025 31mars 2024 31december 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 238 251
Uppskjutna skattefordringar 20907 20 856
Finansiella anlaggningstillgangar 48702 48702 48702
Summa anlaggningstillgangar 69 847 48702 69809

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 89375 51004 87283
Kassa och bank 879 31312 2738
Summa omséttningstillgangar 90254 82316 90021
SUMMA TILLGANGAR 160101 131018 159 830
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Konvertibla lan

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande
Konvertibla lan

Kortfristiga skulder, ej rantebdrande
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31mars 2025

142 859

2589

226

2815

12000

2427

14 427

160101

31mars 2024

123109

2490

0

2490

50M

408

5419

131018

Delarsrapport
Januari - mars 2025

31december 2024
143010

2564

246

2810

12000

2010
14010

159 830



Botnia ar fér narvarande verksamma inom en rorelsegren och en geografisk marknad varfér ndgon segmentsrapportering inte ar aktuell.

januari -- mars

2025 2024 Helar 2024
Nettoomsattning, kSEK 11309 - 57828
Rorelseresultat, KSEK -12 255 -1866 -6813
Resultat efter skatt, KSEK -10 028 -1939 22335
Avkastning pa eget kapital, % -6,4% -14% -54%
Avkastning pa totalt kapital, % -5,6% -1,3% -5,0%
Soliditet, % 69,3% 88,6% 73,8%
Balansomslutning, kSEK 219 245 149704 219 247
Investeringar, KSEK 10643 5235 18 426
Medelantal anstallda, st 50 30 4,0

januari -- mars

2025 2024 Helar 2024
Totalt antal utestaende aktier, st 40805028 39573644 40 805 028
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st’ 41266 566 41266 566 41266 566
Vagt genomsnittligt antal aktier, st’ 40805028 39573644 40180972
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 41266 566 41266 566 41266 566
Resultat per aktie, SEK -0,25 -0,05 0,56
Eget kapital per aktie, SEK 372 3,35 3,97
Totalt aktiekapital, KSEK 30604 30604 30604

1Sammanlagt kan totalt 461538 konvertibler konverteras till aktier.

Inga forandringar har skett under perioden. Fér narmare information se arsredovisning fér 2024.
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