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Exekutiv sammanfattning

P& uppdrag av Botnia Exploration AB 0rg.556721-7954 och dess VD Thomas Ljung har
GeoVista AB sammanstallt denna rapport éver genomforbarheten av projektet Vindelgransele
gruvor, framst representerat av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn.

Gruvan planeras for de 6vre delarna av fyndigheten, som i dagsléget klassas som indikerade
mineralresurser. Tilltrade till mineraliseringen planeras ske genom en snedbana och inslag pa
var 15:e meter langs djupet. Produktionen berdknas paga under 3 ar, under vilken tid
prospektering av de djupare beldgna delarna av mineraliseringen kan utféras. Mojligheterna att
genom fortsatta undersokningar av dessa omvandla de antagna resurserna till indikerade
beddms som goda. En mindre organisation ska tillsittas bestdende av platschef,
geolog/gruvmatare, och administration. I dagslaget planeras all produktion, saval brytning som
transport att utforas av entreprendrer, men drift i egen regi kan inte uteslutas. Bolagets avsikt
ar att producera guldforande kvarts, med i genomsnitt 7.4 g/t guld, som kan forséljas till Boliden
Ronnskar, eller alternativt smaltverk, for att anvandas som slaggbildare i kopparprocessen,
varvid guldet frigors. Som alternativ till detta kan traditionell anrikning utforas, antingen i
narliggande verk eller i egen regi, men i sa fall med lagre utbyte.

Den kassaflodeskalkyl som upprattats visar att projektet under de 3 forsta aren kommer att
generera ett overskott pa 117 MSEK.

Kalkylen som presenteras bygger pa uppskattade halter och tonnage, det finns darfér ingen
garanti att den kommer att uppfyllas till sin helhet.

GeoVista AB
Thomas Lindholm
2018-06-07
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1 Sammanfattning

1.1  Inledning

Botnia Exploration AB, heldgt dotterbolag till Botnia Exploration Holding AB, som &r noterat
pa Nasdaq First North, avser att utveckla sina guldfyndigheter Fabodtjarn och Vargbacken,
beldgna i Vindelgransele, Lycksele kommun, Vésterbottens lan. | foreliggande rapport
presenteras i forsta hand de geologiska, tekniska och ekonomiska forutsattningarna for att
producera guld ifran Fabodtjarn.

1.2  Milj6- och gruvrattsliga foérhallanden

Bolaget har idag beviljade bearbetningskoncessioner for saval Fabodtjarn som Vargbacken och
avser att under det 2:a kvartalet 2018 ldmna in en ansokan om miljétillstand till Mark och
Miljodomstolen (MMD). Handlaggningstiden for domstolen uppskattas uppga till cirka 12
manader. Ett tillstandsarende vid MMD tar normalt cirka ett ar att handlagga. Eventuella
overklaganden kan forlanga den tid det tar innan forslaget vinner laga kraft.

1.3  Gruvbrytning

Fabodtjarn kommer att brytas under jord, med tilltrdde via en ramp som anlaggs i liggvéaggen,
nordost om mineraliseringen. | forsta fasen kommer den att brytas ner till cirka 100m djup,
vilket motsvarar den del av mineraliseringen som idag klassats som indikerad, och darmed kan
omvandlas till mineralreserver (tidigare malmreserver).

Brytning kommer att ske med sa kallad "rill mining”, dar en 5m hog ort kommer att drivas i
malm, langs hela malmkroppen, var 15:¢ meter ner langs djupgaendet. Nar man natt den
djupaste nivan, cirka 90-100m ner, av brytningens forsta fas, fortsatter uppatgaende
pallbrytning med ett haldjup av 10 m. Dessa brytningar sker nerifran och upp till den 6vre
malmorten. For att géra denna metod mojlig sker aterfyllning regelbundet, varfor allt arbete
sker pa fyllt bergmaterial. Detta bergmaterial har mellanlagrats tillfalligt pa avsett mellanlager
pa ytan. Transporten av detta berg sker med malmtrucken da den kor ner i gruvan for att hamta
malm. Pa detta satt sker en kontinuerlig aterfyllnad av gruvan vilket innebar lagre framtida
efterbehandlingskostnader.

1.4  Anrikning

| forsta hand avser Botnia Exploration att sélja malmen som slaggbildare till Boliden Rénnskar
och dess smaltverk. | det fallet anser sig bolaget kunna tillgodogdra sig huvuddelen av
vardemetallerna. Som alternativ till detta kan malmen anrikas saval i externt anrikningsverk
som i ett av Botnia anlagt verk, som i sadant fall anlaggs i Vargbécken, dock med ett nagot
lagre utbyte av vardemetaller.

1.5 Investeringar och driftskostnader, ekonomisk utvardering
Den ekonomiska utvérderingen bygger pa foljande vésentliga punkter.

e Guldproduktionen baseras pa de uppskattningar av mineraltillgangar som utforts av
Geovista AB dar guldinnehallet beraknats var 5:e meter langs stupningen i fyndigheten,
berdknad med en top-cut av 21 g/t
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e Alla kostnader bygger pa budgetofferter utan att nagon forhandling om priser har skett.

e Produktionskostnaderna bygger pa budgetofferter fran tva i Sverige verksamma
entreprendrer, med erfarenhet av smaskalig gruvbrytning. De offererade foretagen har
tagit del av bolagets brytningsplaner och annan dokumentation, som bas for sina
offerter.

e Investeringar sasom tillredningsarbeten for snedbanor och ramper samt inslag till
malmkroppen, bygger pa entreprendrernas offerter med hansyn taget till bolagets krav
pa sakerhet, arbetarskydd samt krav pa emissionsfria underjordsmaskiner, for att svara
mot en langsiktig och hallbar ekonomisk, social och miljéanpassad verksamhet

e Guldpriset i kalkylerna bygger pa guld- och dollarkurser under april manad 2018,
motsvarande 363 562 kronor per kg.

1.6 Slutsatser

Kassaflodesanalysen visar pa ett forvantat Gverskott pa cirka 117 MSEK i slutet av kvartal 12
efter projektstart, se vidare i avsnitt 16.3. Projektet nar, som lagst, ett negativt kassaflode pa
minus 23,4 MSEK under det forsta kvartalet och passerar break-even under det femte kvartalet.

Den ekonomiska risken beddms som ringa, projektet tal saval vasentligt lagre guldpris som
dollarkurs.

2 Inledning

2.1 Allmant om bolaget

Botnia Exploration &r ett bolag som sedan ar 2007 bedrivit prospekteringsverksamhet i erkant
mineralrika omraden i framforallt Vasterbotten. Genom ledningens och nyckelpersoners
erfarenhet och sakkunskap selekteras de mest intressanta objekten ut for vidare
undersokningar. Bolaget fokuserar for narvarande pa tva omraden kring Vindelgransele,
Vargbédcken och Fabodtjarn. Botnias huvudprioritet & guld, men &ven andra ddel- och
basmetaller finns i projektportfoljen. Foretaget &r endast verksamt i Sverige.

Organisationen bestar av erfarna geologer och malmletare, med ovarderliga kunskaper om
landomraden med stor potential som annu inte upptagits av konkurrenter. Dartill har foretaget
en styrelse och ledning med gedigen kompetens inom foretagsledning, med tonvikt pa
gruvnaring.

2.2 Affarsidé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att langsiktigt bygga aktiedgarvarden genom att
utveckla mineralfyndigheter, utoka mineralreserver och att bedriva smaskalig gruvbrytning.
Med mineralreserver menas de delar av Botnia Explorations mineralfyndigheter som kan visas
vara ekonomiskt brytvarda. Genom prospektering kan dessa utokas till att halla ett storre
tonnage, och pa sikt omvandlas fran mineraltillgangar till mineralreserver.

2.3 Mal

Bolagets mal &r att utifran de beviljade bearbetningskoncessionerna Fabodtjarn och
Vargbécken slutfora en Miljokonsekvensbeskrivning (MKB) och ans6ka om miljétillstand for
att kunna inleda brytning av dem. Planerna ar att i forsta hand utveckla Fabodtjarn och inleda
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smaskalig, kassaflodesgenererande gruvdrift. Denna fyndighet har i jamforelse med andra
fyndigheter i Sverige mycket hdga guldhalter och kommer darfor att prioriteras av
kassaflodesskal.

Bolagets huvudmalsattning ar att bryta och krossa malmen fran Fabodtjarn for att darefter
leverera det krossade materialet med malmtruckar till Bolidens smaltverk beléget i Ronnskar i
narheten av Skelleftea.

Awv strategiska skal kommer bolagets ansokan till MMD dessutom att inkludera anrikning lokalt
med placering i narheten av Vargbacken. Detta innebar hoga initiala investeringskostnader men
med atfoljande lagre anriknings- och transportkostnader av malmen. Detta alternativ &r ej
inberdknat i den kassaflodeskalkyl som presenteras i denna Feasibility studierapport i avsnitt
16.3.

Gruvdriften i Fabodtjarn planeras att genomféras genom underjordsbrytning. Efter avslutad
verksamhet vid Fabodtjarn kan den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet, Vargbacken
komma att tas i drift under forutsattning att Ionsamhetskraven kan uppfyllas.

2.4  Bolagets Strateqi

Botnia Exploration &r i grunden ett prospekteringsbolag som utvidgat malsattningen till att dven
kunna bedriva smaskalig gruvdrift for att maximera aktiedgarvardet. Botnia Exploration
skall utveckla och 6ka mineraltillgdngarna inom Bolagets undersékningstillstand for att Gver
tiden kommersialisera dessa. Kommersialisering av fyndigheter kan komma att ske antingen
via egen produktion, genom samarbeten, eller genom férsaljning av enskilda projekt. Projekt
som inte uppfyller Bolagets minimikrav aterlamnas till Bergsstaten.

Bolagets brytnings- och anrikningsstrategi ar foljande:

1. Botnia Exploration utfor all smaskalig gruvbrytning i egen regi alternativt genom
samarbete med entreprendrer. Diskussioner fors i nulaget med minst tva externa
entreprendrer. Inkdp av maskinparken kommer att finansieras antingen genom kop,
leasing eller genom att utrustningen dgs av utsedd entreprendr, under forutsattning att
utrustningen uppfyller Botnias tekniska krav, inklusive mojlig emissionsfrihet.

2. Botnia Exploration avser att samarbeta med nérliggande externa foretag for anrikning
eller direktsméltning i smaltverk.

3. Som angetts ovan kommer Botnia Exploration inom kort att anséka om tillstand for att
anrika pa plats i Vargbéacken, med ett mobilt containeriserat anrikningsverk. Detta
alternativ har i dagslaget mycket lag prioritet.

2.5 Uppdragets omfattning

Syftet med denna sammanstallning &ar att den skall presentera ett oberoende utlatande om
gruvprojektet Fabodtjarn och projektets genomforbarhet i form av en Feasibility Studie.

Botnia Exploration AB (Botnia) har gett i uppdrag at GeoVista AB att utfora en oberoende
granskning av sina projekt F&bodtjarn och Vargbéacken. som omfattar malmproduktion och
forséljning av guldférande kvarts alternativt guldhaltiga koncentrat. Arbetet har utforts av
Thomas Lindholm, Fellow Member av Australasian Institute of Mining and Metallurgy
(AusIMM), som pa grundval av sin utbildning, relevant erfarenhet och medlemskap i en
kvalificerande organisation &r kvalificerad att rapportera om mineraltillgangar enligt saval det
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nyligen i Norden inférda PERC-reglementet!, som med savil det kanadensiska regelverket
NI143-101 som JORC-koden.

Rapporten beskriver och kommenterar de mineraltillgangar Botnia angivit for projektet samt
de efterféljande leden i form av gruvdrift, anrikning, logistik och marknadsstudier, fram till
forséljningsbara produkter.

De definitioner av kanda, indikerade respektive antagna mineraltillgangar, sa som de anvands
av forfattaren, sammanfaller med de som aterfinns i PERC-koden.

Rapporten baseras pa information som gjorts tillganglig till och med 31 januari 2018. GeoVista
kanner inte till nagra materiella forandringar som uppstatt i vad avser Botnias mineraltillgangar
efter detta datum.

3  Beskrivning av projektomradet

Vasterbotten ar ett av de mineralrikaste omradena i Sverige, och darmed Europa. Inom
Skelleftefaltet har framst Boliden under 100 ars tid brutit komplexa massiva sulfidmalmer med
innehdll av koppar, bly, zink, guld och silver. Manga av dessa malmer ar ovanligt rika pa
adelmetaller och under de senaste 20 - 30 aren har intensifierad guldprospektering lett till en
rad fynd av guldmineraliseringar, av vilka flera ar eller har varit i drift (t.ex. Bjérkdal, Akerberg
och Svartliden). Speciellt omradet omedelbart soder om det egentliga Skelleftefaltet har visat
sig vara anomalt pd guld och flera fyndigheter undersoks for narvarande.
Vindelgranseleomradet, dar Botnia Exploration ar aktivt, ar en del av detta guldanomala omrade
med stor potential for fynd av framforallt sa kallade orogena guldmalmer.

Vindelgranseleomradet ar belaget ca 180 km VNV om Skelleftea och ca 75 km norr om
Lycksele, se Figur 1 och Figur 2. Omradet ligger i Lycksele kommun, dar bolaget sedan varen
2017 har sitt sate.

Vindelgransele ar ett mindre samhélle med ca 50 personer mantalsskrivna. Samhallet har idag
ingen storre affarsverksamhet, skolor eller affarer. De boende arbetar inom skogsarbeten eller
som anstallda i foretag i narliggande samhallen. En lokal verksamhet, t.ex. en gruva ar darfor
valkommen av lokalbefolkningen.

1 Pan European Reserves + Resources Reporting Committee, PERC Reporting Standard 2017.
Standard antagen av Fennoscandian Association for Metals and Minerals Professionals,
FAMMP, som ersatte Fennoscandian Review Board, FRB, i januari 2018.
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Figur 1. Laget av Fabodtjarn och Vargbacken.
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Figur 2. Laget av Vindelgransele gruvor.

4  Fyndigheternas geologi

Guldfyndigheterna i Fabodtjarn och Vargbacken ar tva av flera tidig-proterozoiska fyndigheter,
det vill saga cirka 1800 miljoner ar gamla, orogena guldmineraliseringar som patraffats i
Vindelgransele-omradet.

Berggrunden i omradet utgors av metasedimentara och magmatiska bergarter.

Guldforande kvartsgangar i diorit finns ocksa i Vargbackenfyndigheten samt i ett flertal andra
system med kvarts-arsenik-guld mineraliseringar i dioriter som ar pavisade i Fabodliden A, B,
C och pa Middagsberget samt i Middagsberget Norra, se Figur 3.
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Figur 3.L&aget av Fabodtjarn, Vargbacken samt andra av Botnia innehavda projekt i
Vindelgranseleomradet.

De guldfyndigheter och guldmineraliseringar som patréffats i de vastra delarna av Skellefte-
faltet, i Vindelgranseleomradet, skiljer sig fran de massiva sulfidmalmer som aterfinns i det
ovriga Skelleftefaltet, saval till sin sammansattning som till bildningssatt. Dessa utgdrs annars
av polymetalliska fyndigheter av massiva sulfider, vissa av dem dessutom guldférande.

Jordlagren inom omradet bestar av torv och moran med jorddjup varierande mellan 4 - 7 meter.
4.1  Geologisk omgivning

Orogena guldmalmer, som visas pa bilden i Figur 4, karaktariseras ofta av att de &r uthalliga
mot djupet och det ar inte ovanligt med ett djupgaende pa flera kilometer. Malmernas bredd
och langd kan variera stort och &ven deras vardbergarter varierar. Ofta ar mineraliseringarna
strukturellt kontrollerade pad grund av att de varma IGsningar som avsatt guld utnyttjat
svaghetszoner i jordskorpan for att transporteras till de omraden dar de féllts ut beroende pa
olika kemiska och fysikaliska parametrar. Det ar vanligt att guldet ar knutet till kvartsgangar,
som t.ex. i Fabodtjarn och Vargbdacken.

| Vindelgransele praglas ofta mineraliseringarna av att de ar strukturellt knutna till kvartsgangar
som trangt in i t.ex. diorit som spruckit upp sprott under den deformation som &gde rum nar
mineraliseringarna bildades for 1800 miljoner ar sedan. Botnias fokus pa Vindelgransele
baseras pa manga blockfynd och fynd av guld i fast klyft. Malmtypens karaktar gor att de kan
vara svarprospekterade, framforallt i omraden med ldg blottningsgrad. Sa ar fallet i
Vindelgransele dar utmaningen &r att forsta hur de manga uppslagen ar relaterade till varandra
och om dom hanger ihop mot djupet. For att forsta detta krdvs omfattande arbeten med
kartlaggning, geofysiska matningar och borrning.
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Av denna anledning innehar Botnia Exploration flera undersékningstillstand runt
bearbetningskoncessionerna i Fabodtjarn och Vargbécken. Det dr Botnias ambition att genom
de namnda undersOkningsmetoderna systematiskt kartldgga hur de olika guldanomalierna, i
block och fast klyft, hanger ihop. Detta &r en omfattande och tidsddande process som delvis
gors parallellt med undersékningsarbetena for att definiera mineralreserver i Fabodtjarn och
Vargbécken.
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Figur 4. Schematisk bild éver uppkomst av orogena malmer.

4.2  Lokal geologi

Kvartsgangen som patraffats i Fabodtjarn ar cirka 180 meter lang och har ett vertikalt djup pa
cirka 260 m, den stupar 55 grader mot sydvast, detta innebér att den méter cirka 320 m langs
med stupningsriktningen. Méaktigheten pa kvartgangen uppgar till 0,5 - 4 m bredd, i genomsnitt
1,5 m. Kvartgangen ar 6ppen mot djupet, vilket innebér att det i dagslaget inte finns nagra
undersokningsresultat som visar pa avtagande halter eller bredder. Kvartsgangen ar
valdefinierad och regelbunden och dess norra dnde avslutas mot en forkastning. Kvartsgangens
eventuella fortsattning mot norr, pa den andra sidan forkastningen, har annu inte patraffats, se
Figur 5. Den blottlagda kvartsgangen ses i Figur 6.
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Figur 5. Fabodtjarn geologisk tolkning, projicerad i planvy och tvarsnitt (illustrativt).
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Figur 6. Den blottlagda kvartsgangen (till hoger) vid Fabodtjarn.

5 Utférda undersokningsarbeten

5.1 Tidigare utforda understkningsarbeten

Historiskt har de guldférande kvartsgangarna i Vindelgranseleomradet varit kanda sedan 1940-
talet. Omfattande arbeten utfordes pa 1980-talet av Namnden for Statens Gruvegendom, NSG,
genom Sveriges Geologiska AB, SGAB. Detta arbete bestod av geofysiska undersokningar,
djupmoranprovtagning, diamantborrning, dikesgravning och kartering. Flera mineraliseringar
patraffades, men ingen som da beddmdes ha ekonomisk bérkraft. Gruvholaget Boliden har
ocksa prospekterat i omradet med saval geofysiska matningar som diamantborrning.
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Det finns gott om historisk information i form av kartor, borrsektioner, analyser och borrkarnor
arkiverat pa Sveriges Geologiska Undersoknings Mineralkontor i narliggande Mala.

5.2  Av Botnia Exploration AB utforda undersékningsarbeten

Botnia har sedan ar 2010 innehavt undersokningstillstandet Stenberget 3, som bland annat
innefattar Fabodtjarnfyndigheten.

Faltarbeten och analyser

Botnia borrade totalt 30 diamantborrhal, med en sammanlagd langd av 5,585 m fram till varen
2014 i syfte att undersoka den guldférande kvartsgangen som patraffats vid Fabodtjarn. Detta
resulterade i en forsta uppskattning av mineraltillgangar pa en antagen resurs av 210 kton med
en genomsnittlig guldhalt av 7.1 g/t Au (Lindholm, GVPM14009, Fabodtjarn - Mineral
Resources, 2014)).

Fortatad diamantborrning i den Gvre delen av mineraliseringen, omfattande totalt 13 hal med
en sammanlagd langd av 1,336.6 m, som utférdes under varen 2015 mojliggjorde att delar av
tonnaget kunde uppgraderas till en hogre grad av kannedom, indikerad. Den uppdaterade
uppskattningen av mineraltillgangar uppgar till 111 kton med en halt av 8.5 g/t Au i klassen
indikerad och 85 kton med 5.9 g/t Au i klassen antagen (Lindholm, GVPM15017 Fabodtjarn -
Uppdaterade mineraltillgangar, 2015)

| mitten pa juli 2017 paborjade Botnia Exploration arbetet med provbrytning av
guldfyndigheten Fabodtjarn. Avsikten med provbrytningen var dels att bekréfta de halter och
bredder som antagits utifran diamantborrningen pa djupet och dels att genomfora ett fullskaligt
test for att utreda maojligheten om Boliden Ronnskar kan anvanda kvarts fran Fabodtjarn som
slaggbildare i smaltverksprocessen. Boliden Ronnskar anvander idag kvarts fran andra
leverantorer och da Fabodtjarns kvarts innehaller guld ses detta som ett intressant alternativ.

Provbrytningstillstandet som erhélls fran Lansstyrelsen och Mark- och miljodomstolen 2015
specificerade att arbeten enbart fick utforas under manaderna juni, juli och augusti. Da avtalet
med Boliden sléts forst i mitten pa juli och arbetena forst da kunde paborjas, levererade Botnia
Exploration ett lagre tonnage &n berédknat men tillrackligt for att testet skulle kunna utforas.
Sammanlagt anvéndes 2 118 ton kvarts i testet.

De genomsnittliga guldhalterna i det levererade tonnaget uppmattes till 7,4 g/t Au, inklusive en
viss grabergsinblandning. Dessa resultat vidimerar de tidigare uppskattade halterna av 8,5 g/t
Au, exklusive grabergsinblandning.

Testerna med Boliden ar nu avslutade och Botnia Exploration fortsatter arbetet med
miljotillstandsansokan. Alternativet att utvinna guld genom direkt sméltning av kvartsen som
slaggbildare i ett smaltverk &r ett mycket intressant alternativ till traditionell anrikning och
kommer att ges ett okat fokus i arbetet med planeringen av gruvan da det ger minskade
miljokonsekvenser, lagre investeringar och att ett kassaflode kan erhallas i ett tidigt skede efter
gruvstart. Basalternativet i denna feasibility studie-rapport bygger pa detta alternativ.

Kvalitetssékring

Alla borrkarnor har behallits vid borriggen tills dess att de hamtats upp av Botnias personal och
transporterats till loggningslokalen hos ALS Global i Mala.

Botnias geologer har sedan loggat kérnorna enligt vedertagen industristandard, inkluderande
karnfangst, RQD, litologisk loggning och fotografering i vatt tillstand.
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Efter kartering markerar geologen analyssektioner pa karnladan saval som direkt pa borrkarnan
samt lagger en fortryckt lapp med provnummer i ladan. Ladorna innehéllande sektioner for
analys lamnas sedan over till ALS Global i Mala for klyvning av karnan med diamantsag.

De uttagna sektionerna transporterades till ALS Global i Pitea for krossning och malning och
uttag av 250 grams prover, dessa transporterades sedan vidare till det ackrediterade laboratoriet
ALS Lougrea, Irland, for analys med Fire Assay (Au-AA26) och kungsvattenupplosning med
efterféljande ICP (ME-ICP41) for 6vriga 35 element. Dessa analyser beddoms lampliga for
denna typ av projekt.

Prover for kvalitetssékring och kvalitetskontroll av provberedning och kemiska analyser har
regelmassigt lagts in i varje forsédndelse av prover till laboratoriet.

De certifierade standards som anvéants &r G310-8 samt GBMS911-1, bagge fran Geostats Pty,
Ltd., med guldhalter pa 7,97 + 0,051 respektive 1,04 + 0,018 g/t Au. De &r valda utifran
forvantade halter pa de analyserade karnsektionerna.

I genomsnitt har ett blankprov och en certifierad standard satts in i borjan av varje sats
(forséndelse), samt en standard for var 10:e prov i satsen. Inga signifikanta avvikelser har
observerats i resultaten av dessa analyser.

6  Uppskattade mineraltillgangar

Fyndighetens mineraltillgang ar uppskattad av GeoVista AB, i enlighet med de riktlinjer som
etablerats av Svemin och Fennoscandian Review Board (Lindholm, GVPM15017 Fabodtjérn -
Uppdaterade mineraltillgangar, 2015). FRB-standarden ar i allt vasentligt lik de riktlinjer som
finns i N143-101 och JORC-koden i vad avser kategoriseringen.

Den uppskattade mineraltillgangen uppgar till totalt 111 kton, med en genomsnittlig guldhalt
av 8.5 g/t Au i klassen indikerad samt 85 kton med halten 5.9 g/t Au i klassen antagen.
Mineraliseringen ar paborrad ner till ett vertikalt djup av 260 m. Mineraliseringen har visats
vara utgaende (ga i dagen) och ar tackt av ett moranlager med en méktighet pa upp till 6 meter.
Mineraliseringen &r cirka 320 meter langs stupningsriktningen. Blockmodellen visas i Figur 7.

Bedomningen av mineraltillgangen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjér Thomas Lindholm,
GeoVista AB, oberoende konsult och av SveMin registrerad kvalificerad person (QP), i
samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia Exploration och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP).

- GeoVista AB -- GVR18008 -



13

362m

354m

346m

338m
330m
322m

314m

306m - - e
Ay P ‘.4-.‘ - . -

298m

10 is NEEENEEE R
L B

290m

| 282m

274m
266m T S EEEmEEE T MANESEESESSsEEmEEEEE

258m

250m = Indikerade
242m EE=- e am, e mineraltillgdngar
bt Antagna

234m
226m

218m

210m

202m

194m

186m

| 178m

Guldhalter i blockmodellen [g/t]
170m

- H T - JJJo.00->2.00

162m . i . 200 ->4.00 i
e o s 400 ->6.00

154m ; - -[]6.00->8.00 -
146m JEuCE [ 8.00 -> 10.00

] 10.00 > 12.00
[]12.00 -> 14.00
[]14.00-> 16.00

138m

=90 ] 16.00 -> 18.00
122m - | 18.00 > 20.00
114 1 @ Prov fran provbrytningen
I O Diamantborrhdl
‘19T |
98m

Figur 7. Perspektivvy av blockmodellen for Fabodtjarn som visar variationen i guldhalt
samt laget av borrhalsskéarningar och provtagning i samband med provbrytning.

Nedanstaende definitioner har anvants for att kategorisera mineraltillgangarna:
Indikerade mineraltillgangar

De delar av mineraliseringen som i huvudsak uppborrats med 35*35 meter rutnét, eller tétare,
har klassificerats som Indikerad.
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Antagna mineraltillgangar

De delar av mineraliseringarna som i huvudsak uppborrats med ett rutnét glesare &n 35*35
meter, har klassificerats som Antagen.

V4 Mineralreserver

Indikerade mineraltillgangar kan enligt regelverket goras om till sannolika mineralreserver
(tidigare malmreserver) efter beaktande av de "Modifierande faktorerna”, det vill sdéga med
hénsyn taget till brytningskostnader, metallurgiska, ekonomiska, sociala och politiska faktorer,
se Figur 8. Syftet med foreliggande rapport ar att presentera dessa faktorer och deras inverkan
pa de uppskattade mineralresurserna och i slutandan deras brytvardhet.

Mineraltillgangar ochmineralreserver

Mineral tillgangar Mineralreserver
Antagen
Q
2
g
e Indikerad Sannolik
=5 . .
O o Kéand Bevisad
v

Modifiering med hénsyn till brytnings, metallurgiska, ekonomiska,
sociala och politiska faktorer. "Modifierande faktorer”.

»
>

Modifierandefaktorer

Figur 8. Sambandet mellan mineraltillgangar och mineralreserver.

Foreliggande rapport syftar till att ge stod for att omvandla delar av de mineraltillgangar som
rapporterats for Fabodtjarn till mineralreserver (tidigare malmreserver). Tillgdngarna uppgar
till 111 kton indikerade resurser, med en genomsnittlig halt av 8.5 g/t Au. De antagna
tillgangarna kan enligt regelverket inte omvandlas till reserver da dessa kraver ytterligare
undersokningar for att tillracklig grad av kannedom skall uppnas.

Med den design av gruvan som planerats anser Botnia Exploration att 95 - 97% av tillgangarna
kan brytas ut, resterande 3 - 5% kommer att avsdttas som mellanskivor for att stabilisera
sidoberget. Da malmvardet ar hogt kommer bolaget att strava efter sa stor malmfangst som
mojligt, och med den planerade brytningsmetoden &nda vidmakthalla en lag grabergs-
inblandning pa 10%.
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Tonnage och halt i de uppskattade mineralreserverna beraknas sa som visas i Tabell 1.

Tabell 1. Berékning av mineralreserver i Fabodtjarn.

Ingdende mineralresurser 111.00 [kton]
Brytninsgforluster 5% -5.55  [kton]
Grabergsinblandning 10 % 10.55 [kton]
Totalt malmreserver 116.00 [kton]
Ingaende halten guld 8.50 [g/t]
Ingaende mangd guld (=8.5*%111) 943.50 [kg]
Brytninsgforluster 5% (=943.5*0.05) 47.18 [kg]
Aterstaende mangd guld 896.33  [kg]
Guldhalt i reserver (=896.33/116) 7.73  [g/t]

Med stéd av den gruvplan som presenteras i avsnitt 8 och av tabell 1 blir darfoér
mineralreserverna 116 kton med en halt av 7.7 g/t Au.

Produktionen &r i dagslaget planerad till 90-100m nivan, motsvarande 240 m. dver havet, vilket
svarar mot gransen mellan indikerade och antagna mineralresurser.

8 Gruvdesign och planering

Vid Fabodtjarn kommer malmen att brytas i en underjordsgruva, med verksamhet aret om. |
anslutning till gruvan kommer ett malmupplag och grabergsdeponier att anlaggas. Inlackande
vatten till gruvan vid Fabodtjarn kommer att pumpas till en klarningsbassing. Aven uppsamlat
vatten fran Gvriga ytor, som malmupplag och grabergdeponier samt de diken som omgéardar
gruvan, kommer att ledas till klarningsbassangen. Efter magasinering och rening ateranvands
vattnet i gruvan. Overskott leds via befintligt dike till den 6évre delen av recipienten
Kvarnbacken. Brytningen i Fabodtjarn berdknas paga i cirka 3 ar, baserat pa nuvarande
indikerade mineralisering. Drifttiden kan sannolikt komma att férlangas under forutséttning att
framtida undersokningsborrningar visar att fyndigheten stracker sig langre norrut eller langre
ner mot djupet.

Ingen lokal anrikning planeras vid Fébodtjarn, varfor behovet av infrastruktur blir ringa, den
omfattar huvudsakligen anlédggningar for vattenhantering samt servicebyggnader se Figur 9.
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Figur 9. Omradesplan for Fabodtjarn.

8.1 Bergmekaniska egenskaper

Den kartering med avseende pa bergmekaniska egenskaper som utférts pa en delmangd av
borrkarnorna i Fabodtjarn visar att dessa i allmanhet bedoms vara goda. Det omrade i berget
dar anldggandet av ramp och inslag till malm planeras &r dock inte fullstandigt karterat i detta
avseende. Andelen borrhal som nar tillrackligt Iangt ut i liggvéaggen for denna typ av bedémning
ar inte heller speciellt stor,
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Inga oberoende tester av t.ex. point load eller andra vanligt forekommande tester av bergets
hallfasthet har utforts.

8.2  Stabilitet och behov av bergforstarkning

For att tacka upp for eventuella brister i den bergmekaniska karteringen uppskattas darfor
behovet av bergfdrstarkning enligt "worst case” scenariot som beskrivs nedan.

| Fébodtjarn beddms att bultning erfordras med cirka 2 bultar per I6pmeter, framforallt i
héngvéaggen av brytningsrummen. Vid drivningen av ramp och inslag till malm kommer
behovet av forstarkning att avgoras efter hand som drivningen pagar, den bedéms i dagslaget
att vara 12 bultar per 16pmeter nér brytningen sker i metasediment i borjan av nedfarten. |
kalkylerna har antagits att 100% av rampen som drivs i metasediment skall betongsprutas med
3 cm tjocklek. For narvarande bedoms att det inte finns nagot behov av forstarkning i dioriten.

8.3 Brytningsmetoder under jord

Malmkroppen eller mineraliseringen kommer att indelas i ca 90 - 100 meters huvudnivaer.
Varje niva kommer att avdelas med en mellanskiva av 3-5m tjocklek som kvarlamnas. Detta
innebar att varje ny 90-100 meters niva kommer att kunna planeras med erfarenhet fran tidigare
niva.
Foljande arbeten kommer att utforas:

Aktivitet

1.  Brytning av snedbana i ca 200 meters langd i lutning av 1:7, att grévas/brytas
ned till 335 meters niva (méh) med anslutning till malmkroppen. Snedbanans
ortarea = 20 m?,

2. Brytningen fortsatter horisontellt i malmkroppens langd pa niva 335 m som
traditionell ortdrivning. Ortens area kommer att vara ca 2,5*5 m och anpassas
efter malmkroppens bredd. | vissa lagen kan strossning i angransande
metasediment bli aktuellt, detta for att kunna halla en Iag
grabergsinblandning.

3. Vertikal uppatriktad langhalshorrning gors parallellt pa 335 m niva. Pallen
planeras till 10 m. Sprangning sker senare och gors nerifran och uppat i
gruvan.

4. Parallellt fortsatter drivningen av snedbanan ner till 320 m niva. Inslag till
malmen sker fran 320 m nivan.

5.  Ortdrivning fortsatter i malmkroppens langd pa niva 320 m.

6.  Uppatriktad langhalsborrning drivs parallellt pa 320 niva. Sprangning sker
senare och gors nerifran och uppat i gruvan.

7. Parallellt fortsatter drivningen av snedbanan ner till 305 m niva. Inslag till
malmen sker fran 305 m nivan.

8.  Ortdrivning fortsatter i malmkroppens langd pa niva 305 m.

9.  Uppatriktad langhalsborrning drivs parallellt pa 305 niva. Sprangning sker
senare och gors nerifran och uppat i gruvan.
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10. Parallellt fortsatter drivningen av snedbanan ner till 290 m niva.
11. Ortdrivning fortsatter i malmkroppens langd niva 290 m.

12. Uppatriktad langhalsborrning kan géra parallellt pa 290 m niva.
13. Parallellt fortsatter drivningen av snedbanan till 275 m niva.

14. Ortdrivning fortsatter i malmkroppens langd niva 275 m.

15. Parallellt fortsatter drivningen av snedbanan ner till 260 m niva..
16. Ortdrivning fortsatter i malmkroppens langd niva 260 m.

17. Parallellt fortsatter drivningen av snedbanan till 245 m

18  Ortdrivning fortsatter i malmkroppens langd niva 245 m

19  Uppatriktad langhalsborrning kan gora parallellt pa 245 m niva

20. Spréangning kan pabdrijas av langhalsborrningen pa 245m niva.

21. Efter sprangningen pd 245 m. sker laddning och sprangningar av de
fardigborrade halen pd 260m, 275 m och 290 m nivaer. Laddning och
utlastning av malm sker fran de aterfyllda massorna.

22. | takt med att brytningen gar uppat aterfylles varje niva ned metasediment
som transporteras ner som retur fran upptransporterad malm.

8.3.1 Malmforluster och grabergsinblandning

Med hénsyn till det hdga malmvardet kommer brytning att ske pa sa satt att all malm tas ut vid
produktionen, det vill séga utan malmférluster. De mellanskivor som av stabilitetssk&l kommer
att lamnas kvar mellan varje huvudniva uppskattas svara for cirka 3-5 % malmforluster. Den
graberginblandning som detta brytningssatt medfor uppskattas uppga till, i genomsnitt 10%.

8.3.2 Aterfyllning och efterbehandling

Delar av det producerade graberget fran Fabodtjarn kommer efter mellanlagring i dagen att
aterfyllas i utbrutna omraden under jord, dels for att slippa hantera eventuella
lakvattenprodukter p& ytan och dels for att stabilisera de utbrutna rummen. Aterfylinad av
graberget under brytning medfor kraftiga besparingar da malmtruckarna gar med fulla laster
saval upp som ner i gruvan. Detta innebar att efterbehandlingskostnaderna kan reduceras.

8.4 Infrastruktur
8.4.1 Ventilation

Den planerade produktionen stracker sig endast till cirka 100m djup, varfor ingen stigort for
ventilation anses behdvas i dagslaget. Ett forslag till ventilationsplan har erhallits av extern
leverantdr, se Figur 10. Systemet ar aven forberett for brytning under 100 m. | forslaget ingar
uppvarmning av luften for att ge ett bra arbetsklimat &ven under vintertid i och med att
gruvbrytningen startar fran dagen. | takt med att gruvan avsankes till lagre nivaer flyttas
sekundarflaktarna kontinuerligt fran avslutat brytningsrum till lagre nivaer. Detta innebar att
investeringarna begransas till de pa den évre huvudnivan, mellan paslag och 100 meter.
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Figur 10. Ventilationsplan.

8.4.2 Elektricitet

Botnia for i dagslaget diskussioner med Vattenfall om anslutning till den nya kraftledning som
planeras langs vag 1003, strax intill Fabodtjarn. Bolaget for vidare diskussioner med en lokal
entreprendr for att utfora det lokala arbetet i Fabodtjarn. Elektricitetsbehovet i Fébodtjarn
beraknas till 1000 kW i och med att ingen anrikning kommer att ske pa plats.

8.4.3 Pumpning

Inldckande gruvvatten i Fabodtjarn kommer att pumpas till en klarningsbasséng belédgen sdder
om gruvan. Dérifran kommer vatten for borrning och vattenbegjutning av sprangmassor att tas,
eventuellt dverskott kommer att ledas till recipienten Kvarnbacken.

8.4.4 Krossning och malmupplag

Innan malmen transporteras till Ronnskar kommer malmen att krossas till mindre &nh 10 mm
och omgaende transporteras med lasthilar med en kapacitet av ca 38 ton. Nagot storre
malmupplag ar darfor ej nodvandigt. Analyser kommer darfor ocksa att goras pa plats i
samarbetet med t.ex. ALS Global lokaliserat i Mala. Analyser av framforallt guldhalterna
kommer ocksa att behdva goras for kontinuerlig planering av gruvbrytningen. Dessa analyser
kan goras med mycket kort leveranstid. Forutom dessa kommer mer noggranna analyser att
utféras som kontroll av leveranser till externa verk. Dessa analyser kommer ocksa att géras av
certifierade och ackrediterade laboratorier i naromradet. Dessa analyser ar mer omfattande och
tar langre tid i ansprak. Resultaten kommer sedan att kunna jamforas med resultatet av det
externa anrikningsverkets.

8.4.5 Gruvutrustning

Den valda gruvutrustningen kommer att i sa stor utstrackning som mojligt att vara elektrisk,
antingen matad via kabel eller batteridrivna gruvtruckar for upp och nedtransport transport av
malmen respektive aterfyllnadsmassor. Effektbehovet uppskattas till ca 75kW per gruv-
utrustning (ca 5 enheter).

Utvecklingen av emissionsfria och mekaniserade gruvutrustningar lampliga for smaskalig
gruvbrytning sker med stor framgang och i snabb takt framforallt internationellt. Sverige &r
varldsledande i denna nisch genom Atlas Copco (Epiroc) och Sandvik, och darfor finns det ett
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mycket stort intresse fran dessa leverantorer att ocksa pa hemmaplan vinna erfarenheter och
positivt medverka i en utveckling av denna potential i Sverige.

Botnia Explorations malséttning ar att alla underjordsmaskiner skall vara emissionsfria. De
maskintyper som presenterats i Figur 11 &r alla emissionsfria.

Skrotning och injektering

MINETRUCK MT2010

COMPACT AND QUICK FOR TENT HAULAGE

Malmtransport till dagen Bultning

Figur 11. Planerad gruvmaskinutrustning.
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8.4.6 Egen personal och entreprenorer

En mindre organisation ska tillsattas bestdende av platschef, geolog/gruvmatare, och
administration. Kalkylen baseras pa att all produktion, savél brytning som transport kommer att
utforas av entreprendrer.

8.5 Brytningsplan

Med den geometri som rader for den mineraliserade kvartsgangen &r dagbrott inget realistiskt
alternativ for produktionen. Gruvan planeras att vara en strikt underjordsanldggning, med en
ramp som drivs i liggvaggen, med lutning 1:7 och inslag till malmen pa varje produktionsniva,
var 15:e m. Brytningsmetoden kallas internationellt for ”rill mining” och &r en vanlig brytnings-
metod nar malmerna ar smala, djupgaende och regelbundna i langsled.

Metoden ar en sa kallad igensattningsbrytningsmetod, vilket innebér att tidigare brutet graberg,
i detta fallet, metasediment, (gravacka), kommer att aterfyllas i det utbrutna berget saval av
malmgangen och tvarorter mellan snedbanan, som ligger i bergarten diorit, och malmkroppen.
Detta innebér att detta berg enbart behdver mellanlagras pa ytan under kortare perioder.
Eventuellt kommer aven diorit att behdva anvandas som aterfyllnadsmaterial.

Brytningslayout ner till 90m djup illustreras i Figur 12.

Tillredning pahugg
Pahugg |Massor [m?]
Jord 8100
Berg 3525

Tillredning under jord

Ner till Ramp [ml|Inslag [m]]
L:amalmort 64

L:ainslag 145 13
2:ainslag 121 16
3:einslag 125 16
4:e inslap 117] 20
S:einslag 128 25
6:e inslag 119 31
Totalt 810 131

Figur 12. Perspektivbild dver planerad ramp for Fabodtjarn.
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Fortsatta undersokningsarbeten

| takt med att brytningen gar djupare kommer ytterligare sa kallad gruvprospektering att utforas.
Detta kommer att ske saval fran etablerade karnborrplatser under jord som fran ytan.
Prospekteringen gors darfor mycket kostnadseffektivt.

Malsattningen med denna gruvprospektering ar tvafaldig:

1.

2.

Att oka haltatheten i omradet under 100 m dar uppskattningen av mineraltillgangar visar
pa en genomsnittshalt av 5, 9 g/t med klassifikation Antagen Mineralisering.

Att fortsétta karnborrningen under 250 meter vertikalt eller 320 meter i malmkroppens
stupningsriktning. Som redovisats ovan under avsnitt 4.1 beddms sannolikheten vara
stor att Fabodtjarns-mineraliseringen fortsatter mot djupet. Malsattningen ar darmed att
Oka gruvans livslangd.

Att prospekteringsborra i malmkroppens riktning norr om den forkastning som nu
distinkt avbryter malmkroppen.
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9  Anrikning

9.1  Anrikning genom direkt sméltning vid Boliden Ronnskar

Som ett alternativ till anrikning i egen regi eller legoanrikning hos andra har innovativa forsok
gjorts att anvanda den guldférande kvartsen som slaggbildare i Bolidens sméltverk Ronnskar.
Detta beddms vara positivt ur miljosynpunkt.

Denna affarsmodell innebér for Botnia Exploration att det tonnage som utvinns vid brytning av
fyndigheten inte behdver anrikas, vare sig pa plats eller i ett externt anrikningsverk, darigenom
uteblir dessutom behovet av att deponera avfallssand. | stéllet kan materialet transporteras
direkt fran Botnias gruva till smaltverk, dar levererad kvarts kan nyttjas som slaggbildare och
darigenom frigora och utvinna de méangder guld och silver som tidigare tester har pavisat.
Dérigenom sker stora besparingar och battre utbyte av vardemetaller. Botnia skulle kunna
utvinna guld i en skal-ekonomiskt effektiv process samtidigt som smaltverket eventuellt kan
gora industriella besparingar och effektivisera tillférsel av kvarts som slaggbildare. Ravaran
kvarts ger darfor Boliden ytterligare ett tillagg av I6nsamheten, ett win-win scenario.

Resultaten fran detta test var positivt saval analys- som processtekniskt. Diskussioner mellan
parterna om fortsatt samarbete pagar.

9.2  Traditionell anrikning

Anrikningstester utforda vid Luled Tekniska Universitet visar att guldet kan utvinnas med en
kombination av gravitation och flotation. Totalt kan cirka 90 % av guldet utvinnas till tva olika
produkter, ett gravitationskoncentrat med cirka 1000 g/t Au och ett flotationskoncentrat med
cirka 90 g/t Au (Palsson & Lund, 2016).

Dessa forsok visar att konventionell anrikning med gravimetri och flotation &r ett mycket

intressant och l6nsamt anrikningsalternativ i jamforelse med huvudalternativet, som é&r
direktsméltning i ett sméltverk. Denna metod beskrivs i Figur 13.
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Figur 13. Rekommenderat flodesschema for anrikning av malmen vid Fabodtjarn.

Figur 14. Outotec container anlaggning for anrikning av guld.
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10 Infrastruktur malmproduktion

10.1 Gruvan
10.1.1 Kriterier for gruvdesign i Fabodtjarn

Malmens bredd varierar mellan 0.5 och 4 m, for att minimera produktion av graberg véljs darfor
produktionsutrustning som kan generera smala orter och brytningsrum, ner till 1.5m bredd.

Ramp och orter for inslag till malmen kommer att utféras med 5*4m storlek, med plats for
ventilationsutrustning (flakt och ventilationstuber i rampens tak). Rampen kommer att utforas
med lutning 1:7.

10.1.2 Vatten

Miljokonsekvenserna for Fabodtjarn och Vargbécken utreds inom ramen for tillstandsansokan.
Fabodtjarn planeras vara en liten underjordsgruva vilket innebar att de markansprak som
behover goras ar begrdnsade och de har till stor del kunnat anpassas efter natur- och
kulturvarden samt efter samernas behov av markanvandning. Paverkan pa recipienten
Kvarnbacken bedoms bli ringa, ingen paverkan pa Vindelalven forutses.

10.1.3 Uppvarmning och ventilation

All gruvutrustning som planeras for gruvan ar emissionsfri varfor ventilation framst kommer
att erfordras for att vadra ut spranggaser. Ventilationsluften kommer att vdrmas upp vintertid.

10.1.4 Elférsoérjning

Elforsorjning kommer att ske via kabel fran Vattenfalls planerade kabeldragning langs vag
1003. Entreprendr kommer att utfora de installationer som ar nodvandiga for initialt Fabodtjarn.
Motsvarande installationer kommer att goéra vid Vargbacken om beslut tas att genomféra
anrikning i egen regi.

10.2 Krossanlaggning
10.2.1 Designkriterier for krossanlaggning

| Botnia Explorations ansdkan till MMD har en krossanldggning lagts in i planerna. Detta
innebar fordelar dven for Botnia da noggranna leveranskontroller kan goras av alla levererade
mineraler/metaller och SiO2 halter. Krossen, som beréknas hyras, kan ocksa komma att
kompletteras med en laser sorteringsanldggning. Krossning och upplag av krossad malm
kommer att ske i enlighet med omradesplanen, se Figur 9.

10.3 Anrikningsverk
10.3.1 Kemiskt laboratorium

Den ringa mangd analyser som erfordras for driften av Fabodtjarn rattfardigar inte att nagot
eget analyslaboratorium anléggs vid gruvan. De prover som behdver kemisk analys kommer att
séndas till externt, ackrediterat laboratorium.
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11 Infrastruktur allmant

11.1 Elkraftférsorjning

Botnia Exploration diskuterar for narvarande om en anslutning till gruvomradet fran en ny
planerad elkabel langs vdag 1003. Denna kabel och anslutning anléaggs av Vattenfall.

11.2 Total elkraftforbrukning
11.2.1 Inkommande kraftledning

Den totala energikonsumtionen beréaknas till ca 700 000 kwh per ar. Detta inkluderar eldrivna
gruvmaskiner samt ventilationsutrustning/varme som installeras i gruvans nedfartstunnel.

11.3 Branslefdrsorjning

Ingen underjordsutrustning som drivs med diesel planeras anvandas vid gruvan. Dock kommer
servicefordon samt de lastbilar som skall transportera den fardiga produkten till kund drivas
med diesel.

11.4 Vag for tilltrade till omradet

Végen till Fabodtjarn kommer att anslutas direkt fran vag 1003, som passerar strax soder om
fyndigheten, se Figur 9.

11.5 Byggnader

Inga fasta byggnader planeras att anlaggas. Malsattningen ar att den utsedda entreprendren
svarar for detta behov med mobila kontor.

11.5.1 Upplag av krossad malm
Malmupplaget for Fabodtjarn planeras ligga strax intill vag 1003, se Figur 9.
11.5.2 Anrikningsverk

Inget anrikningsverk kommer att anldggas vid Fébodtjarn, om bolaget véljer egen anrikning
kommer verket i sa fall att anlaggas vid Vargbacken.

11.5.3 Kontorsbyggnad

Kommer att utforas som baracker som hyres av entreprendren. Bolagets nuvarande kontor i
Vindelgransele med 6vernattningsmojligheter for ca 5 personer kommer att fortsatta att
forhyras om sa ar mojligt och ekonomiskt.

11.5.4 Verkstad

Verkstad uppréttas av entreprendren.
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11.5.5 Sprangamnesférrad

Kommer att hyras av entreprendr och utgoras av godkanda forrad med klass EN 1143 minst
grade 3.

11.5.6 Instangsling

Nuvarande anldggningar och ytor i saval Fabodtjarn som Vargbacken ar inhagnade. De
instangslade omradena kan komma att kompletteras efter samrad med samebyarna.

11.5.7 Séakerhet

Sé& som redovisas i avsnitt 12.4 har bolaget som malsattning att skapa en arbetsmiljo for de
anstéllda som minimerar riskerna for olycksfall och ohélsa.

11.5.8 Allmant underhall

Eftersom all drift kommer att skétas av entreprendrer svarar dessa ocksa for underhallet av sin
respektive utrustning.

11.6 Grabergsupplag

Det utbrutna graberget kommer att besta dels av diorit, fran drivningen av rampen, och dels av
metasediment (gravacka), fran drivningen av inslagen till malm samt fran brytningsrummens
hangvagg. Det sistnamnda skall i gorligaste man elimineras med hjalp av forebyggande
bultning.

Metasediment kommer att mellanlagras i dagen och sedan anvandas for att aterfylla de utbrutna
skivorna i malmen for att stabilisera sidoberget. | viss utstrackning kan ocksa diorit komma
ifraga for aterfylinad.

11.7 Avbanade jordmassor

Avbanade massor, sasom humuslager och moran fran nerfartsrampen kommer att distribueras
och transporteras till forutbestamda omraden enligt layouter for Fabodtjarn.

11.8 Vattenbalans

Fran gruvan i Fabodtjarn behover inldckande grundvatten, maximalt ca 15 I/s, pumpas upp.
Vattnet leds, tillsammans med avrinning fran upplagsomraden och andra ytor i verksamheten
till en klarningsbassang for magasinering och rening. Recirkulering av vatten for anvandning
som borr- och spolvatten kommer att ske. Overskottsvatten avbordas till recipient via
klarningshassanger, med de storsta mangderna under varsmaltningen och hosten.

11.9 Avloppsvatten

Avloppsvatten i form av gravatten fran dusch/tvattstall kommer att infiltreras i marken. Inget
avlopp fran toaletter kommer att produceras inom omradet.
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11.10 Transportbehov till och fran gruvomradet
11.10.1 Transporter till gruvomradet

Det material som behdver transporteras till gruvomradet utgors i huvudsak av brénsle,
sprangdmnen och anléaggningsmaterial. Alla sadana transporter kommer att ske genom
respektive leverantors forsorg och genomféras med tankbil/lastbil.

Mangderna gods som behdver transporteras bedoms som sma och kommer inte att erfordra
nagra sarskilda anlaggningar av vagar, broar eller annat for att kunna genomforas.

11.10.2 Transporter fran gruvomradet

Forutom den producerade malmen, som i dagslaget uppskattas uppga till cirka 30 000 till 50
000 ton per ar, bedéms endast en mindre mangd avfall beh6va transporteras fran platsen.

Malmen kommer att transporteras med konventionella lastbilar med en nyttolast av 38 ton,
varfor mellan 800 och 1300 transporter kommer att avga fran gruvomradet varje ar.

12 Miljoutredningar, lagstiftning och tillstand

12.1 Bearbetningskoncession

Bergmaéstaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt mineral-
lagen. Koncessionen innebar rétt till utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt
minerallagens bestammelser. Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar fran och med
2016-09-06, den &r darmed giltig till och med 2041-09-06.

Bergméstaren beviljade North Atlantic Natural Resources bearbetningskoncession Vargbécken
K nr 1 i enlighet med minerallagen. Koncession 6vertogs av Botnia 2012-12-14, bolaget har
darmed rattigheter att utvinna och tillgodogoéra sig av guld och silver enligt minerallagens
bestammelser. Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar fran och med 2003-10-13, den
ar darmed giltig till och med 2028-10-13.

Laget av bearbetningskoncessionerna Fabodtjarn K nr 1 samt Vargbécken K nr 1 redovisas i
Figur 15.
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Figur 15. Laget av Botnias bearbetningskoncessioner Fabodtjarn samt Vargbacken.

12.2  Miljétillstand
12.2.1 Allméant

Botnia Exploration &r i dagslaget i slutfasen med att, med hjélp av konsultforetaget Rambdoll
och advokatbyran Froberg & Lundholm, inlamna en ans6kan om Miljotillstand, inkluderande
en miljokonsekvensbeskrivning (MKB), till Mark och Miljédomstolen (MMD). Ambitionen ar
att denna ansokan skall vara inlamnad under det andra kvartalet 2018.

MMD tar hansyn till miljo, teknik och ekonomi vid prévning och grunden fér denna ar en
avvagning av radets och ledamoternas expertis. Domen beaktar ett stort antal regler och
anvisningar vilka har utfardats av Europeiska unionen och som sedermera har inforlivats i
miljobalken. Exempelvis &r en viktig anvisning den rérande BAT (Best Available Technique,
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eller basta tillgangliga teknik) vilket innebar att den sokande maste anvanda sig utav basta
tillgangliga teknik for att minimera miljopaverkan.

MMD:s dom kan 6verklagas till Mark- och miljoéverdomstolen (MOD) vid Svea hovratt, men
da kravs ett sa kallat provningstillstand vilket endast utfardas ifall sarskilda skal foreligger.
Respektive part har dérefter mojlighet att 6verklaga MOD:s dom till Hogsta domstolen (HD),
men kriterierna for att erhdlla ett provningstillstand &r da annu snavare.

Ett tillstandsarende vid MMD tar normalt cirka ett ar att handlagga. Eventuella dverklaganden
kan forlanga den tid det tar innan forslaget vinner laga kraft. Efter att domen har vunnit laga
kraft ar darfor gruvbrytning mojlig att tidigast paborjas under férsta halvaret 2019.

Efter lagakraftvunnen dom fran MMD kan brytning omgaende paborjas. Avtal med sakégare,
markégare och samebyar kommer att uppréttas under tiden som MMD behandlar bolagets
ansokan. Bolaget har genomfort ett stort antal samrad med ortsbefolkningen och aktuella
samebyar i enlighet med regler och myndighetskrav.

Alla dessa samrad och rennaringsanalyser ar publicerade och diarieforda pa Lansstyrelsen i
Vasterbotten.

| Fabodtjarn finns (4) fyra stycken markagare och (1) en sameby som kommer att beroras:

Torbjorn Grahn, Vindelgransele 2:37

Rut Karlson, Vindelgransele 2:36
Gudrun Pettersson, Vindelgransele 4:1
Familjen Boman, Vindelgransele 1:8
Rans Sameby genom ordf. Goran Jonsson

Malséttningen &r att under ansokningsaret till MMD traffa en langsiktig 6verenskommelse med
markégarna. Alternativen kan vara kop av markomraden eller langsiktiga hyresavtal. Syftet
med detta forvarande ar att omgaende efter det att en miljodom har delgivits, snabbt kunna
etablera den utsedda entreprenéren med nddvandiga lokala arbeten samt redan under Q-1 kunna
uppstarta drivningen av snedbanan for att ge tilltrade till malmkroppen. Denna kommer att
brytas fran 30 meters niva. | forsta hand sker planeringen av brytningen ner till ca 100 meters
niva.

12.2.2 Vattenforsoérjning och utslapp av dverskottsvatten

| samband med att Lansstyrelsen i Vasterbotten beviljade tillstand for den provbrytning som
genomfordes under sommaren 2017 uppsattes ett antal villkor for utslapp till recipienten Kvarn-
béacken. Botnia genomfdrde den erforderliga provtagningen, resultaten redovisas i Tabell 2.
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Tabell 2. Resultat av analyserade vattenprover tagna under provbrytningen.

Datum ProvA Kvarnbéacken vid vag
Suspmg/l pH  Ntotmg/l Asug/l Cdug/l Znpg/l Nipg/l Pbug/l Cupg/l
2014-09-11 6,20 0,44 14,00 0,01 2,30 2,20 0,20 0,88 Referensprov 2014 "P1", strax innan punkt A

2017-07-18 5,00 6,60 0,88 34,70 0,03 13,20 2,84 8,00 2,14 Provtagning omedelbart innan jordavrymning
2017-08-01 3,10 6,50 0,57 20,50 0,02 697 2,51 0,59 2,05

2017-08-08 2,90 6,90 0,91 16,20 0,02 6,78 2,23 0,49 1,86

2017-08-15

2017-08-22 6,40 7,60 0,29 16,50 0,03 17,00 3,55 1,92 3,78

2017-08-29 3,40 6,60 0,70 13,40 0,02 8,43 240 0,80 2,80

2017-09-05 2,90 6,70 0,45 16,20 0,02 941 266 0,83 3,02

2017-09-12
2017-09-19
2017-09-26
Datum ProvB Kvarnbacken halvvags
Suspmg/l pH  Ntotmg/l Aspg/l Cdupg/l Znpg/l Nipg/l Pbug/l Cupg/l
2014-09-11 7,10 0,26 6,70 <0,01 1,40 1,50 0,05 0,46 Referensprov 2014 "P2" = punkt B
2017-07-18 <2 7,30 0,37 9,06 <0,01 1,97 1,53 0,17 0,88 Provtagning omedelbart innan jordavrymning
2017-08-01 <2 7,10 0,44 8,85 0,02 4,29 1,89 0,25 1,54
2017-08-08 <2 7,20 0,32 7,33 0,01 2,19 1,41 0,17 0,92
2017-08-15
2017-08-22 <2 7,40 0,24 12,00 0,02 9,34 2,76 1,07 2,27
2017-08-29
2017-09-05 <2 7,20 0,11 6,51 0,01 2,30 1,40 0,14 0,90
2017-09-12
2017-09-19
2017-09-26
Datum ProvC Specialprover
Suspmg/l pH  Ntotmg/l Aspg/l Cdpug/l Znug/l Niug/l Pbug/l Cu g/l
2014-09-11 6,50 0,53 4,20 0,02 4,20 1,90 0,28 1,50 Referensprov 2014 "Lill-Fabodtjarn"
2017-08-01
2017-08-08
2017-08-22 <2 7,40 <0,1 6,72 0,02 6,73 2,42 0,87 2,57 F-tjarns utlopp till K-backen
2017-08-29 F-tjarns utlopp till K-backen
2017-09-05 33,00 5,70 0,75 3530 0,16 28,10 4,57 5,57 2580 ?
2017-09-19 F-tjarns utlopp till K-backen
2017-09-26 F-tjarns utlopp till K-backen

De uppmatta vardena understiger klart de nivaer som uppsattes av Lansstyrelsen vad galler
utslapp till Kvarnbacken.

12.2.3 Grabergsupplag

Grabergsupplagen kommer att separeras i mellanlager och permanenta lager. Allt graberg av
typen metasediment kommer att mellanlagras for att sedan atertransporteras ner gruvan och
utgora aterfyllning av gruvan. Denna aterfyllning sker nerifran och upp, vilket &r ett vanligt
forfaringssatt vid sa kallad Rill Mining. Gruvtruckarna som transporterar upp malmen kan
darfor anvandas for att ocksa nedtransportera metasedimentet och eventuellt dioriten fran
snedbanan om s& behdvs. Detta innebar ett mycket kostnadseffektivt satt och reducerar
kostnaderna enbart till hantering vid lagerplatsen. Detta innebér reducerade kostnader och
ekonomisk garanti for aterfyllnaden eller efterbehandlingen.

12.2.4 Overvakning och rapportering

| enlighet med gallande lagstiftning i form av 26 kap., 198 Miljobalken, Forordningen
(1998:901) om utdvarens egenkontroll samt NFS (2000:15k) om genomférande av métningar
och provtagningar i vissa verksamheter kommer foretaget att uppratta ett kontrollprogram for
den planerade verksamheten.
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Detaljutformning av kontrollprogrammet kommer att ske i samrad med tillsynsmyndigheten. |
detta program kommer dven vardering av risker samt rapporteringsrutiner och
kommunikationsrutiner med myndigheter att inga.

Programmet kommer dels att bygga pa ett allméant avsnitt som beskriver verksamheten och dess
organisation och dels forslag till provtagning/matning av de emissioner som kan komma att
uppsta. En forteckning 6ver kemikalier som anvands kommer att uppréttas.

Uppfdljning av paverkan av vaxter och djur i omgivande omraden kommer att utféras om behov
uppstar.

Kontinuerliga matningar av verksamhetens olika delar och uppfdljningar av resultaten bor
medfora att eventuella storningar i driften snabbt upptacks och kan atgardas.

12.2.5 Stangnings- och rehabiliteringsplan

All mark som tas i ansprak for bruk under gruvans aktiva liv kommer att efterbehandlas. En
preliminar plan for detta arbete kommer att utarbetas baserat pa de kunskaper som rader i
samband med att ansokan om tillstdnd lamnas in till Mark- och Miljédomstolen. Slutlig
utformning av planen kommer att ske senare.

Ink&pta maskiner och 6vrig utrustning kommer att séttas ut till forsaljning efter det att driften
upphort. Byggnader kommer att monteras ner och avlagsnas.

Grabergsdeponier kan komma att behova sarskilda atgarder for efterbehandling. Detta avgors
av de egenskaper de deponerade materialen uppvisar i vad avser produktion av surt lakvatten
eller andra skadliga effluenter. De forsok som gjorts till dags dato visar att sadana effluenter
inte kommer att bildas och paverkan pa omgivningen bedéms darfor att bli liten.

Grabergsdeponin foreslas tdckas med moran och planteras med skog efter det att slantvinklar
justerats.

Kostnaderna for rehabilitering av gruvomradet uppskattas till 2,2 MSEK.

12.3 Markanvéandning och byggnader

Botnias strategi ar att utveckla Vindelgranseleomradet med smaskalig underjordsbrytning.
Detta innebar att brytningsomradet blir mycket koncentrerat och med ett mycket ringa
markutnyttjande. Som exempel kommer t.ex. Fébodtjarn att uppta ca 450* 300 m (13,5 ha) i
ansprak. Efter brytningen kommer stora delar av denna underjordsgruva att kunna aterstallas.
Planen &r vidare att omgaende efter aterstallandet plantera ny skog for att darfor ocksa
langsiktigt maojliggora att lav eller motsvarande vegetation far faste, och man far en positiv
miljo och véxtlighet till gagn for t.ex. rennéringen.

12.4 Ekvatorprincipen

Botnia Exploration har som malsattning att medverka till att skapa en arbetsmiljo for de
sysselsatta som minimerar riskerna for olycksfall och ohélsa.

Utifran bl.a. en geologisk undersokning gors en riskbedémning som delges upphandlad
entreprenaor.

Vidare ska arbetsmiljofragorna inga som en naturlig del vid all produktionsplanering sa att
riskforebyggande atgarder vidtas i tid. Det systematiska arbetsmiljoarbetet och
samordningsansvaret skall leda till en arbetsmiljopolicy och en arbetsmiljoplan for
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entreprenaden. Hjalp med detta och &dven lagstadgade medicinska undersékningar kan
entreprendren erhalla fran foretagshalsovarden.

De overgripande malen med denna policy &r att framja en hallbar gruv- och metallindustri,
forebygga negativ samhalls- och miljopaverkan och stddja bra bolagsstyrning genom att
anvanda internationella regler och branschriktlinjer. Alla faser i en gruvas livscykel, fran
prospektering och undersokning till stangning och efterbehandling behandlas for att uppna
malen.

Bolagets malsattning ar darfor att:

e skydda och bevara natur- och kulturarv;

e skydda hélsa och sakerhet for anstéllda, entreprendrer och samhéllen;

e leva upp till och helst Gvertraffa miljokrav, tillstand och lagar;

e vara lyhorda for prioriteringar, behov och intressen i samhallet;

e ha ldampliga metoder for bolagsstyrning;

e ge tillrackliga finansiella garantier (avséttningar) for en ansvarsfull avveckling av
verksamheten;

e utvardera, 6vervaka och hantera miljorisker och sociala risker effektivt och transparent;
och

e stddja och anvénda relevanta internationella riktlinjer som syftar till att minimera miljo-
och social paverkan

12.5 Lokalsamhaéllets acceptans och godkannande

| samband med samradsméte med lokalbefolkningen den 2016-12-11 har intressenter och
andra sakagare i Vindelgranselomradets informerats om de planerade arbetena och med vilka
konsekvenser den planerade gruvbrytningen kan fa pa lokalbefolkningen, samhéllet och andra.
Motena var kallade i saval tidningar som pa lokala anslagstavlor och vid métena var mer an 20
personer och intressenter medverkande. Intresset var mycket stort fran de deltagande. En oro
som vacktes var hur kontroll av de lokala intressenternas vattenbrunnar skulle kunna
kontrolleras och ej paverkas. En viktig fraga som maste beaktas.

Tillsammans med omradets aktuella samebyar har pa samma satt samrad skett, med mycket
positiva och vardefulla kommentarer och bidrag till Botnia fér planeringen som resultat. Alla
samrad har protokollforts for paseende.

Rennaringen &r en forutsattning for den samiska kulturen och riksdagen har i olika sammanhang
uttalat att dess fortlevnad maste garanteras, vilket innebér att det maste finnas grundlaggande
forutsattningar ~ for ~ renndringen  inom i princip  varje  sameby.  Enligt
hushallningsbestammelserna ska darfor omraden av betydelse for rennaringen sa langt som
mojligt skyddas. Fabodtjarn ligger inte inom faststallt riksintresse for renndring. Flyttleder av
riksintresse finns i narheten av Vargbacken och Féabodtjarn.

Omradet vid Fabodtjarn nyttjas for vinterbete av Rans sameby och har en viktig funktion som
passage mellan tvd karnomraden av riksintresse for rennaringen. Gruvverksamhet vid
Fabodtjarn kommer darmed att medfora direkta sval som indirekta konsekvenser for samebyn.
Omfattande lokal eller regional paverkan pa ren, renskotare eller landskap kan uppsta genom
direkta konsekvenser i form av betesbortfall och fragmentering av betesmark, stérd betesro,
forsvarade flyttningar, 6kad trafik och mer bebyggelse. Indirekta konsekvenser med omfattande
lokal eller regional paverkan inkluderar 6kad arbetsbelastning for renskotarna, 6kad konkurrens
med angransande samebyar samt ¢kat antal renpakdrningar.
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Rans sameby har sina aretruntmarker ovan odlingsgransen inom Sorsele kommun medan
vinterbetesmarken omfattar Sorsele, Lycksele, Vindeln, Umea och Vannas kommuner, se Figur
16. Samebyn har idag omkring 24 registrerade renskotselforetag med ett faststallt maximalt
antal renar om 10 000 djur (2016). Samebyn bedriver renskétsel i omradet vid Fabodtjarn, pa
den sddra sidan om Vindelalven.
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Figur 16. Samebyarnas markanvandning samt riksintressen for rennéaring.

Fabodtjarn ligger inom Rans samebys host- och vinterbetesmarker. Aktuellt omrade ligger
mellan tva karnomraden av riksintresse for rennaringen, se Figur 16 och Figur 17, och fungerar
som viktig passage daremellan samt nyttjas for bete under hdsten och forvintern. Vargbécken
ligger inom Grans sameby, se Figur 16 och Figur 17.
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| naromradet finns ett trivselland (Ragoholmen), som ocksa utgor riksintresse for rennaringen.
Ragoholmen ar en naturlig samlingsplats for renarna med bra bete dar renarna kan skiljas infor
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flytten till nasta trivselland. Skiljningen som genomfors delar upp renhjorden i mindre grupper
renar som sedan flyttas narmare kusten. Flyttningen sker till fots langs med Fabodlidens
sydostra sluttningar till ett omrade vaster om Middagsberget och Jagarliden. Flyttstraket &r
smalt och klassat som svar passage. Rans sameby ar totalt sett valdigt smal, varfor renarna latt
rér sig mot andra samebyar. Da omradet runt Vindelgransele ar sa smalt utgor det en flaskhals
for samebyn.

Den flytt som genomfors under hdsten kréver en relativt stor arbetsinsats. Fabodtjarn ligger mitt
i flyttstraket. Det &r i huvudsak under november till januari som denna passage nyttjas. Straket
nyttjas aven under varen da flytten gar vasterut, men den sker i mindre grupper av renar och
mer kontrollerat. Flytten forbi koncessionsomradet kan darfor paga flera manader under hosten
och forvintern och det ar darfor viktigt att passagen kan nyttjas under hela flyttningsperioden.
En bidragande orsak till att flyttningarna ar tidskravande ar att samebyn har langt att flytta
renarna mellan fjall- och skogsbete.

Omradet runt Fabodtjarn anvands dven under vintern som uppsamlingsomrade, da samebyn
samlar renarna till befintliga hagar i omradet. Dessutom ar det viktigt att det inte finns hinder
for de renar som varit pa fritt bete under vintern, nar de pa egen hand ska soka sig mot fjallen.

13 Genomfdrande

13.1 Strategi for genomfdrande

Den planerade gruvbrytningen i Vindelgransele ar helt avhangigt av en positiv dom fran MMD.
Domen beréknas erhallas under 2019. Kassaflodeskalkylen ar darfor helt baserad pa att redan
under Q1 efter domen inleda och etablera verksamheten. Avtal kommer dven att férhandlas och
avtalas med markagare eller andra sakégare samt leverantérer. Etableringen och genomférandet
kan d&rfor uppstartas snabbt och darmed ge ett snabbt kassaflode i och med att det medger
omgaende ingang i den guldférande malmkroppen.

| nuldget diskuteras om gruvan skall brytas i egen regi eller i samarbete med entreprendrer.
Arbetet kommer under alla forhallanden att ledas av en anstalld platschef som ingar i en
projektorganisation under ledning av bolagets VD.

Bolaget avser satta igang med produktionsforberedelser sa snart tillstand fran MMD medger.

14 Marknadsstudier

Bolaget har under ett flertal ar foljt utvecklingen av framforallt guldpriset samt USD/SEK
utvecklingen. Styrelsen anser darfor att etablera gruvverksamhet i Vindelgransele ar mycket
gynnsam. Under avsnitt 16.2 har ocksa en risk och kanslighetsanalys utforts med utgangspunkt
i dollar och guldpriser aktuella under april manad 2018. Riskanalysen har dessutom utférts med
beaktande av guldhalterna och en eventuell reduktion av dessa for anrikningsforluster och
grabergsinblandning
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15 Investeringar och driftskostnader

15.1 Uppskattning av investeringar per disciplin
15.1.1 Gruva

For att paborja gruvdrift under jord kommer en ramp att anlaggas, total langd pa rampen
uppskattas i dagslaget till 810 m, ner till 200m djup. Rampens langd ner till férsta malmort ar
endast 64 m. Rampen inleds med ett pahugg, for vilket cirka 8100 m® morin maste gravas bort
och 3525 m® berg sprangas loss och forslas undan. Fran var produktionsniva, var 15:e m, drivs
en inslagsort fran rampen for att nd malmen, den Gverst belagna malmorten nas dock direkt fran
rampen. Totalt uppskattas drygt 120 m inslagsort behdvas for de sex inslag som &r planerade.

De investeringar som medtagits i kalkylen for ovanstaende fordelas sig enligt Tabell 3.

Tabell 3. Investeringar som medtagits i kalkylen.

Kostnadsslag Kostnad

Gruvinvesteringar

Etablering/Avetablering 1,0 MSEK
Drivning av tillfartsramp: Ramp- och ortdrivning 1,0 MSEK
Tillredning: Brytning av berg for pahugg 28,6 MSEK

Bergtransporter till mellanlager for drivning av | 7,3 MSEK
tillfartsramp och tillredning

CAPEX

Flaktsystem 3,4 MSEK
Elinstallation 3,0 MSEK
Sorteringsutrustning (Tomra) 10,0 MSEK

Ovriga investeringar

Produktionsplaneringsborrning  for att  undersoka | 1,7 MSEK
kvartsgangens struktur

Fortsatt borrning av kvartsgangen mot djupet 4,0 MSEK

15.1.2 Gruvomrade och service

Hela gruvomradet drivs och underhalls av den utsedda entreprendren.
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15.1.3 Indirekta kostnader

Botnia Exploration kommer att hyra ett kontor i Vindelgransele for administration samt
évernattningsmojligheter. Lokalhyra, varme, och elkostnader uppgar till cirka 0,2 MSEK/ar.

15.1.4 Of6rutsedda kostnader

Alla kalkylerade kostnader inkluderar oférutsedda kostnader med ca 10%.

15.1.5 Undantagna kostnader

Eventuella straffavgifter for vissa mineraler och metaller &r undantagna.
15.2 Uppskattning av driftskostnader per disciplin
15.2.1 Sammanfattning av driftskostnader

Det totala driftskostnaderna ar berdknade till 1 224 kr/ton inklusive produktionskostnad,
anrikningskostnad och transport till Skelleftehamn.

15.2.2 Underjordsbrytning

Malmproduktionen under jord kommer att ske i tva olika steg. | det forsta steget bryts en
malmort pa var 15:e meters djup, langs malmen. Orten foljer malmen och gors sa bred som
behdvs, dock minst 1.5 m bred. Totalt uppskattas cirka 1 260 m ort drivas pa sa satt i malm.
Nar sa alla malmorter brutits ut vander produktionen och gar uppat, med borjan i den nedersta
malmorten. Den 10 m skiva som finns kvar mellan den nedre och den nést nedre malmorten
sprangs ner och lastas ut. Totalt uppskattas cirka 1 260 m mellanliggande skivor sprangas ut pa
detta satt.

Nar en mellanliggande skiva brutits ut kommer brytningsrummet att aterfyllas med tidigare
producerat graberg, bestdende av i forsta hand metasediment, som mellanlagrats i dagen.

De kostnader som medtagits i kalkylen for ovanstaende fordelas sig Tabell 4.

Tabell 4. Rorliga produktionskostnader.

Kostnadsslag Kostnad per ton
Produktion av malm vid ortdrivning och pallbrytning, | 658 kr/t
bergtransport malm, samt aterfyllning av metasediment

Betong sprutning samt bultning 74 krit
Krossning 60 kr/t
Transport 150 kr/t
Elférbrukning 22 krlt

Analyser 21 kr/t
Anrikningskostnad 239 kr/ton
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15.2.3 Elfoérsorjning
Elforsorjning sker via luftledning dragen fran Vattenfalls ledning langs vag 1003.
15.2.4 Elektricitet (férbrukning)

Forbrukning av elektricitet uppkommer fran gruvans ventilations- och uppvarmnings-
anlaggning samt fran de el- eller batteridrivna underjordsmaskinerna. Forbrukningen
uppskattas till drygt 700 000 kWh per ar.

15.2.5 Varme

Sker genom gruvans ventilationssystem.

15.2.6 FOrbrukning av kemikalier

Inga férutom sprangamnen.

15.2.7 Forbrukning av anrikningsreagenser
Inga.

15.2.8 Loner och andra personalkostnader

Kalkylen utgar ifrdn att Botnia Exploration kommer att ha en mindre organisation sdsom
platschef, geolog/gruvmétare, och administration. Dessa kostnader uppgar till cirka 2 MSEK/dr.
Ovriga personalkostnader ingar i entreprendrens kostnader.

15.2.9 Reservdelar

Ingar i entreprendrens atagande.

15.2.10 Underhall

Ingdr i entreprendrens atagande.

15.2.11 Underhall

Ingér i entreprendrens atagande.

15.2.12 Miljéovervakning

Sker genom egenkontroll av Botnia Exploration.

15.2.13 Laboratorietjanster

Avtal med ackrediterat laboratorium.

15.2.14 Avveckling och rehabilitering/efterbehandling

Sker i samarbete mellan entreprendr och Botnia Exploration.

15.2.15 Undantag

Foljande kostnader ar undantagna fran de uppskattade driftskostnaderna:
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Rénta under uppbyggnadstiden

Produktionsforluster

Arbetande kapital, till vilket hdnsyn tas i den finansiella utvarderingen
Licensavgifter

Finansiella kostnader

Kostnadsstegringar och fluktuationer i vaxelkurser

Fluktuationer i metallpriser

16 Finansiell analys

16.1 Utgangspunkt for ekonomisk utvardering

Basfdrslag: Brytning av Fabodtjarn utan anrikning med direktsmaltning i Bolidens smaltverk i
Ronnskar).

| detta alternativ kommer den producerade guldférande kvartsen att utan anrikning pa plats
levereras till, till exempel Boliden Ronnskér och dess sméltverk. Denna process ar primart en
verksamhet for produktion av koppar, framférallt fran Bolidens Aitik gruva.

Den levererade guldférande kvartsen kommer i den processen att anvandas som slaggbildare,
varvid guld- och silverinnehallet i kvartsen frigors i det sa kallade anodslammet varefter guld
och silver produktionen gors i guldsmaltverket. Den producerade slaggprodukten kan anvéndas
som byggnadsmaterial till t.ex. vagar och grunder.

| ovanstaende scenario sker investeringar enbart i form av tillredning med produktion av
snedbanor/ramper och inslag mellan snedbanan som ar placerad i fyndighetens liggvégg och
malmkropp.

Investeringar av gruvmaskiner &r inrédknat i den blivande entreprenérens brytningskostnader.

Kassaflodesberakningen har enbart gjorts av Fabodtjarns 6vre 100 m, som i nulaget innehaller
den indikerade mineraltillgdngen. Som omnamnts i avsnitt 12.2.1 kommer ytterligare
prospekteringsborrningar mot djupet att utféras fran underjordstunnlar for att bekrafta
mineraliseringens djupgaende och eventuellt utdka den indikerade mineraltillgangen.

16.2 Kanslighetsanalys

Den kanslighetsanalys som visas i Figur 18 visar hur kassaflodet paverkas av en
6kning/minskning med 20 % av kostnaderna alternativt guldpriset.

Med nuvarande dollarkurs och guldpris kan snitthalten vara 4,0 g/ton for att uppna break-even
enligt denna kalkyl.
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Figur 18. Kanslighetsanalys, baserad pa de senaste berakningarna av kostnader.
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16.3 Kassaflode

Kassaflodesanalysen bygger pa féljande antaganden:

Gruvbrytning kommer enbart att ske i Fabodtjarn och ned till 90-100 m djup,
motsvarande niva 240 moh.

Gruvan kommer att brytas i huvudnivaer med en storlek av ca 90-100 m.

Nivan ned till 100 m beréknas vara utbruten under de forsta 12 kvartalen fran
projektstart.

All brytning sker med uppatgaende igensattningsbrytning (rill mining).

Guldhalterna &r erhallna ur GeoVista’s uppskattning, som visar guldhalter for varje 5:e
meter.

| brytningsplanerna har antagits att en horisontell skiva med cirka 5 m tjocklek
kvarldmnats som skydd for underliggande brytning. 5 meters skivan har vid det
berdknade laget i malmen ett guldinnehall av ca 40kg varfor storleken pa skyddsskivan
ar mycket betydelsefull av I6nsamhetsskal.

Intakterna fran guld ar beraknade med guld-och dollarkurser rapporterade den 17 april
2018 vilket var US$ 1343 respektive 8,42 kr/ US$ vilket motsvarar ett guldpris av 363
562 kr/kg.

Intakterna fran kvarts uppskattas till ett marknadspris pa 50 kr/ton.

Inga eventuella intakter fran ovriga metaller som exempelvis silver och koppar ar
medtagna i kalkylen.

Inga straffavgifter fran olampliga metaller eller mineraler & medtagna i kalkylen.

Den Gvre nivan ned till 90-100 m kommer att producera ca 921 kg guld.

Den Gvre nivan ned till 90-100 m kommer att producera ca 107 400 ton kvarts.
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Det brutna tonnaget for denna niva beraknas till 107 400 ton.

De beraknade produktionskostnaderna bygger pa budgetofferter fran tva svenska
underjordsentreprenorer med erfarenhet av smaskalig brytning.

Ovanstaende offerter ar inkluderar investeringar av maskinutrustning som specificerats
av Botnia Exploration.

De beraknade elkostnaderna bygger pa budgetofferter fran Vattenfall samt
elinstallations foretag.

| kalkylerna har forstarkningsarbeten sdsom betongsprutning och bultning prioriterats
och ingdr i de rorliga produktionskostnaderna.

Rorliga brytningskostnader sarskiljs fran tillredningsarbeten sasom brytning av
snedbana och ramper som anges som investeringar.

Nagra utbytesforluster, som normalt sker i samband med vanlig anrikning, blir inte
aktuella nar direktsmaltning sker. For sovring av eventuell grabergsinblandning fran
gruvans hangvagg har en lasersorteringsanlaggning (Tomra) inlagts som investering.
Koncernen har skattemassiga forlustavdrag pa cirka 87 mkr. Darav har ingen
kassaflodeseffekt for skatt tagits med i kalkylen.
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Tabell 5. Kassaflodeskalkyl for brytning ned till 100 meter eller 240 moh, leverans till

Boliden Rénnskar, belopp i MSEK.

Kassaflode Fabodtjarn

Summa Indikerad Tillgang

MSEK i i
Ar1 | Ar 2 | Ar3 Ar1-3

| |

Tonnage Malm - ton 22 066| 31589 53 766 107 421
| |

Malmintakter Fabodtjarn i i

Guld i i

Produktion guld - kilo 173,1, 303,8, 444 5 9214

Malmintékter Guld 62,9, 110,5; 161,6 335,0
| i

Kvarts ! H

Fakturerad kvantitet kvarts - ton 22 066! 31 589: 53 766 107 421

Malmintakter Kvarts 1,1: 1,6 2,7 5,4
| I

Totalt Malmintékter 64,0! 112,0! 164,3 3404
I I

Fasta kostnader ' '

Personal -2,0! -2,0! 2,0 -6,0

Kontor/Administration -0,2! 0,2l -0,2 -0,6)

Summa Fasta kostnader -2,21 -2,21 -2,2 -6,6)
| |

Rdrliga produktionskostnader | |

Anrikningskostnad -5,3] -7,6| -12,9) -25,7|

Transport till Skelleftehamn -3,3 4,7 -8,1 -16,1

Produktionskostnad -18,4) -26,4 -44,9 -89,7

Summa Rérliga produktionskostnader -27,0, -38,7, -65,8 -131,5
| I

Gruvinvesteringar ! i

Etablering/avetablering —0,55 , -0,5 -1,0

Drivning av tillfartsramp —1,0! ' -1,0

Transport ramp -2,4! -2,45 -2,4 -7,3

Tillredning 7,8 -10,4: -10,4 28,6

Gruwvprospektering -0,5! -0,6! -0,6) -1,7

Summa Gruvinvesteringar -12,2! -13,4! -13,9 -39,6
| |

CAPEX ! |

Flaktsystem -3,4! | -3,4

El 3,0l | -3,0

Tomra -10,0! | -10,0]

Byggnader&Mark - mkr | |

Avfallsdeponi | |

Maskiner -mkr | i

Summa CAPEX -16,4; i -16,4
| |

Prospektering | -4,0; -4,0
| H

Efterbehandling 2,2 i 2,2

Oférutsett 10 % -6,0: -5,8: -8,2 -20,0)
I I

Ersattning markagare/Royalties ! 1,10 -1,7 2,8
I I

Summa All In Sustaning Costs -66,0! -65,2! 91,9 -223,1
| |

Periodens kassaflode -2,0l 46,8 72,4 117,3

Kassaflodet for kvartal 1-12, fore skatter och finansiella kostnader, redovisas i Figur 19.
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Kassaflode fore skatter och finanisella kostnader
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Figur 19. Kassaflode kvartal 1-12.
16.4 Slutsatser

Gruvprojektet Fabodtjarn ar att betrakta som smaskaligt, med en forvéntad total produktion pa
endast 107 400 ton malm, men med ett guldinnehall pa drygt 900 kg, eller knappt 29 000 ounce.
Denna produktion baseras pa de mineraltillgangar som idag klassificeras som indikerade.
Mojligheten att genom fortsatta undersokningar uppgradera hela eller delar av de tillgangar som
idag &r klassificerade som antagna beddms som god, liksom mojligheten att hitta ytterligare
tonnage under den idag uppborrade mineraliseringen. Dérigenom skulle gruvans livslangd
kunna forlangas.

Det forvantade ekonomiska resultatet pa 117 MSEK efter 36 manader maste ses som mycket
bra, speciellt i relation till den maximala exponeringen (risken) pa -23.4 MSEK under ar 1.

Med de halter och 6vriga forutsattningar som projektet har, speciellt mojligheten av att forsélja
produkten utan egen foregaende anrikning, maste det bedémas som mycket bra.

16.5 Granshalt for brytning (cut-off)

En ekonomisk analys av de rorliga kostnaderna ger vid handen att granshalten for brytning,
vanligen kallad cut-off, ligger pa 3.2 g/t Au.

17 Risker och majligheter till utveckling

17.1 Risker med projektet

| dagsléaget ser bolaget inga geologiska eller processtekniska risker. En osékerhetsfaktor ar
behandlingstiden hos MMD (Mark och Miljddomstolen). Den antagna behandlingstiden,
inklusive remisser till berérda parter ar ca 12 manader fran det datum ansokan inlamnas. Det ar
darfor bolagets bedémning att Fabodtjarn projektet kan igangsattas under varen/sommaren
2019.
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Det &ar bolagets uppfattning att mojligheten att komma till en éverenskommelse med externt
bolag om direktsmaltning eller alternativt extern anrikning ar sannolik. Det positiva i denna
punkt &r att anrikning externt kan goras med snabb uppstart och att det inte kraver nagon lokal
investering i sadan kapacitet.

Botnia Exploration bedémer att saval guldpris som dollarkurs fortsatt kommer att vara
gynnsamma for projektet.

17.2 Mojligheter till utveckling
17.2.1 Lokal lasersortering

Tester med lasersortering har visat att det ar ett effektivt sétt att forsortera och avskilja graberg
fran malm. En eventuell investering i Vindelgranseleomradet och initialt i Fabodtjarn, kan ha
en mycket stor positiv paverkan av Ionsamheten samt ka produktmixen och ocksa mojliggéra
produktion och leveranser av kvarts med hoga SiO2 halter l&mplig som slaggbildare i
kopparsmaltverk

17.2.2 Tillkommande tonnage

Bolaget beddmer att méjligheten att genom gruvprospektering hdja graden av kédnnedom till
indikerad for det idag antagna tonnaget pa djupet ar god.

| samband med tidigare redovisning av analysresultaten av Fabodtjarn under 2013-2014
redovisades ocksa resultat av de guldanomalier som patraffades i liggvaggen, bakom och under
den guldférande kvartsgangen som nu utgor foremal for gruvbrytning, se Figur 20. Eftersom
snedbanan kommer att drivas pa den sa kallade liggvaggen i bergarten diorit, mojliggors
ytterligare prospektering av dessa guldanomalier. | dagsldget kan bolaget inte geologiskt
sammanbinda de olika guldférekomsterna med varandra, for att ddrmed kunna goéra en
uppskattning av tonnage och halter med tillrdcklig noggrannhet. Dessa guldanomalier kommer
nu att ytterligare kunna undersokas i samband med drivningen av snedbanan. Det &r bolagets
forhoppning att dessa guldanomalier kan knytas samman och mgjliggora en selektiv brytning i
likhet med den som planeras for Vargbacken fyndigheten. Dessa eventuella tillkommande
mineraliseringar kommer med stor sékerhet att krava anrikning pa plats eller i externt
anrikningsverk.
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Figur 20. Fabodtjarn, traffar av mineraliserat berg i liggvaggen.

17.2.3 Forsaljning av 6verskottsmassor

En affarsmajlighet kan vara att forsalja den diorit som sprangs ut fran drivningen av snedbanan.
Dioriten kan vara lamplig som massor for lokal vagbyggnation under forutsattning att
produkten klarar de miljokrav som stalls for detta anvandningsomrade.
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