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Kvartalet oktober - december 2024

 Nettoomsattningen uppgick till KSEK 57 828 (0).

« Rorelseresultatet uppgick till KSEK 13 663 (-1976).

* Resultat efter skatt uppgick till KSEK 42 959 (-1627).
« Resultat per aktie uppgick till SEK 1,05 (-0,04).

Rikenskapsaret
januari - december 2024

 Nettoomsattningen uppgick till KSEK 57 828 (0).

« Rorelseresultatet uppgick till KSEK -6 532 (-7 563).

* Resultat efter skatt uppgick till KSEK 22 558 (-7 277).
« Resultat per aktie uppgick till SEK 0,56 (-0,18).

* Ingen utdelning foreslas.

Viktiga hdndelser under
fjarde kvartalet

« Bolaget levererade sin forsta historiska guldtacka med cirka
75% guld, en sa kallad dorétacka, till kund.

« Bolagets rorelseresultat under fjarde kvartalet uppgick till
kSEK 13 663 vilket motsvarar en EBIT marginal om 23,6%

« Bolaget avslutade det férsta diamantborrningsprogrammet
av Fabodtjarn med syftet att forlanga driften vid gruvan.

« Bolaget ansokte den 22 november om undersékningstill-
stand for omradet Fabodtjdrn nr 2. Inom det s6kta omradet
finns det upphérda undersokningstillstandet Stenberget
nr 3 som omfattades av forbudsar. For att ansdkan om
undersokningstillstand ska kunna provas kravs undantag
fran forbudsar och den 19 december beviljade Bergmastaren
Bolagets ansékan om undantag fran forbudsar. Prévningen
av Bolagets ansékan om undersokningstillstand pagar dar-
for och handlaggningstiden hos Bergsstaten ligger normalt
pa mellan 2-3 manader.

En valberedning formerades inf6r arsstamman 2025. Den
bestar av de fyra storsta aktiedgarna per den sista septem-
ber 2024 samt bolagets styrelseordférande, Thomas Séder-
quist. De fyra storsta aktiedgarna ar Need Invest AB, Ramab
Iggesund AB, Akilakonsulting AB, och Anders Ljung.

Viktiga hdandelser
tidigare under aret

« Den forsta anrikningskampanjen av guldmalm fran Fabod-
tjdrn startade enligt plan under sista veckan i september.

* Bolaget skot den forsta malmsalvan i Fabodtjdérn som om-
fattade cirka 260 ton malm.

» Bolaget utnyttjade den kreditpost om 12 MSEK som fanns i
enlighet med lanelofte fran de tre storsta aktiedgarna, Need
Invest AB, Ramab Iggesund AB, och Akilakonsulting AB. Lanet
har en giltighetstid om 12 manader fran utférandedatum
med en ranta om Stibor+2,5% (5,99%) per ar.

Bolaget publicerade en uppdaterad genomférbarhetsstudie
for Fabodtjarn.

Bolagets tre storsta aktiedgare, Need Invest AB, Ramab Igge
sund AB och Akilakonsulting AB, konverterade det konverti-
bla skuldebrev om 5,2 MSEK de anskaffade fran Norrlands-
fonden. Okning av aktiekapitalet och aktier registrerades -
hos Bolagsverket den 4 juli 2024. Konvertering skedde till
deniskuldebrevet faststallda konverteringskursen om 4,19
SEK per aktie med ett kvotvarde om 0,75 SEK per aktie med
ett kvotvarde om 0,75 SEK per aktie. Genom konvertering
emitterades 1231384 nya aktier. Totalt antal aktier i Botnia
Exploration Holding AB (publ) uppgar efter konverteringen
till 40 805 028 och aktiekapitalet till 30 603 771 SEK.

« Organisationen forstarktes da ny VD, Fredrik Bergsten, ny
CFO, Robert Johansson och gruvgeolog, Jessica Sidenmark
tilltradde under aret.

» Bolaget invigde guldgruvan Fabodtjarn den 2 maj 2024 och
underjordsarbeten paborjades.

» Bolaget undertecknade i januari ett anrikningsavtal med
Dragon Mining (Sweden) AB.

Viktiga hdandelser efter
rapportperiodens utgang

» Bolaget har presenterat en uppdatering av mineralreserver
och mineraltillgangar for Fabodtjarn. Resultatet blev att
mineralreserven 6kat till 172 kton (116 kton) sannolik malm,
samtidigt som den genomsnittliga guldhalten i reserven
uppgar till 756 g/t (77). Mangden guld i malmreserven
uppgar efter uppdateringen till 1299 kg (896 kg).

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024

Framtids-
utsikter

« Botnia Exploration ar numera ett guldproducerande bolag, den forsta
nya svenska gruva som lyckats starta pa 6ver 12 ar.

» Botnia Explorations gruva Fabodtjarn, ar i dag ett framgangsrikt
gruvprojekt och en producerande guldgruva. Fabodtjarn tillreds idag
och produktionskapaciteten byggs ut med malsattningen att na sin
planerade produktionskapacitet (arstakt) under forsta kvartalet
2025. Detta ar i linje med, eller nagot tidigare, an de planer som bola-
get tidigare arbetat fram. Med ett langsiktigt anrikningsavtal, dagens
guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora méjligheter till att
vidareutveckla verksamheten i Vindelgranseleomradet.

Den forsta genomférda anrikningskampanijen, vilken enligt plan var
volymmadssigt mindre an framtida normalkampanjer, bekraftade
saval guldhalterna i bolagets geologiska blockmodell for Fabodtjarn
likval som att det bekraftade att de utbyten som bolaget raknat med
i kalkylerna for projekten kommer uppnas eller 6vertraffas.

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 ar giltig till och med
2041-09-06. Fabodtjdrn ar en héghaltig guldfyndighet och nume-

ra en producerande gruva. Bolaget presenterade 2024-09-04 en
uppdatering av genomférbarhetsstudien avseende Fabodtjarn, vilket
starkt var bedémning om god lonsamhet under hela gruvans livs-
langd, beraknat pa ett guldpris motsvarande 643 KSEK/kg. De hoga
guldhalterna i gruvans blockmodell har bekraftats genom den forsta
anrikningskampanjen som inleddes under kvartalets sista vecka. Den
genomfdrda kampanjen bekraftar dven att de i genomforbarhetsstu-
dien uppskattade utbytena kommer uppnas eller dvertraffas. Botnia
Exploration bedémer att mineraliseringen har stor potential att
fortsatta mot djupet, vilket kan leda till 6kad livslangd for gruvdriften
i Fabodtjarn.

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 ar giltig till och med
2041-09-06. Fabodtjarn ar en héghaltig guldfyndighet och nume-

ra en producerande gruva. Bolaget presenterade 2024-09-04 en
uppdatering av genomférbarhetsstudien avseende Fabodtjarn,
vilket starkt var bedémning om god lénsamhet under hela gruvans
livslangd, beraknat pa ett guldpris motsvarande 643 KSEK/kg. De
hoga guldhalterna i gruvans blockmodell har bekréftats genom de
tre anrikningskampanjer som genomférts under fjarde kvartalet. De
genomfdrda kampanjerna bekraftar dven att de i genomfdrbarhets-
studien uppskattade utbytena kommer uppnas eller dvertraffas.
Botnia Exploration beddmer att mineraliseringen har stor potential
att fortsatta mot djupet, vilket kan leda till 6kad livslangd for gruv-
driften i Fabodtjarn.

Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 ar giltig till och med
2028-10-13. Vargbacken innehaller lagre guldhalter men stdrre volym
jamfort med Fabodtjarn. Guldet i Vargbacken sitter i valdefinierade
kvartsgangar vilket mojliggor optimering av produktionen genom att
sortera bort ofyndigt graberg och generera lonsamhet. Vargbacken
ar,som Fabodtjarn, inte avgransad mot djupet vilket innebar ytter-
ligare prospekteringspotential. Botnia Exploration planerar fér att
uppdatera sina planer avseende Vargbdacken K nr 1under 2025.

Botnia Explorations bedémning ar att potentialen for ytterligare
brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet, lampliga for smaskalig
brytning, ar hog. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndig-
heter som kraver fortsatt prospektering.
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VD har ordet

Det fjarde kvartalet 2024 har varit Botnia
Explorations forsta kvartal med intdkter fran
forsaljning av guld fran gruvan i Fabodtjarn.
Q4 2024 ar dven forsta gangen bolaget redo-
visar ett positiv EBIT samt ett kassaflode

i balans. Sammantaget dr detta en mycket
positiv utveckling for bolaget och évertraffar
vara tidigare prognoser, i allt vasentligt pa
grund av ett hégre marknadspris for guld.

Under det fjarde kvartalet fardigstalldes det planerade borrprogram-
met i Fabodtjarn, vilket presenterades i ett pressmeddelande den 9
december. Syftet med borrprogrammet var att undersdka den djupare
delen av den idag kdnda mineraliseringen i syfte att kunna inkludera
denibolagets malmreserv. For detaljer kring den uppdaterade kanne-
domen hanvisar jag till Botnia Explorations rapport om mineral-
reserver.

Produktionen i gruvan har under kvartalet fortlépt enligt bolagets
planer och totalt har 13 850 ton malm losshallits (19 502 for heldret),
vilket &r i nivd med gruvans planerade produktionsniva. Produktionen
kommer framst fran ortdrivning i malm i ett forhojt tempo i syfte att
snarast kunna etablera en stabil och kostnadseffektiv produktionsmix
bestaende av saval malmbrytning via ortdrivning som rillbrytning.
Gruvans malmproduktion planeras sjunka nagot under forsta kvartalet
2025 fram tills den forsta rill-positionen &r etablerad och i produktion.
Nar den forsta rill-positionen ar i produktion anser vi att gruvan har
uppnatt sin planerade uthalliga produktionsniva pa 50 000 ton per ar.
Produktionsvolymen kommer dven i fortsattningen att variera mellan
kvartalen, fran ca 22 000 ton ned till ca 10 000 ton per kvartal.

Hanteringen av vatten inom industriomradet har fortsatt haft stort
fokus. Under hela kvartalet har allt avbordat vatten fran anlaggningen
uppnatt, eller 6vertraffat, de kvalitetsnormer som definieras i Botnias
miljotillstand. Avseende innehallet av metaller har det avbérdade vat-
tnet under kvartalet i genomsnitt uppnatt de hygieniska gransvardena
for dricksvatten.

Under kvartalet har totalt 17 658 ton (17 658 ton for helaret) malm
anrikats vid Dragon Minings anrikningsverk i Svartliden fordelat pa
tre kortare kampanjer, varav den forsta inleddes under de sista dagar-
na av september. Valet att dela upp kvartalets produktion i tre mindre
kampanjer skedde i syfte att utvardera anrikningsverkets prestation
for att pa kort tid kunna optimera processen for Fabodtjarnmalmen.
Det normala férfarandet for framtiden ar att kéra en stérre kampanj
om 13 000-16 000 ton per kvartal. Nasta anrikningskampanj ar plane-
rad att startai mars 2025.

Bolaget star fast vid sin tidigare kassaflédesprognos dar vi raknar med
att uppna positivt kassaflode i slutet av Q12025 alternativt bérjan av
Q2 2025. Aven om bolagets resultat- och kassaflédesutveckling under
Q42024 varit battre an forvantat kvarstar ett antal stora utgiftsposter
kopplade till investeringar i gruvan som planeras genomféras Q12025,
vilket kortsiktigt medfér pafrestningar pa bolagets likviditet.

Under Q4 har Botnia Explorations produktionsgeolog, Jessica Siden-
mark och nya CFO Robert Johansson tilltratt sina tjanster med 6nskad
effekt. Som tidigare informerats har Thomas Ljung efter 14 ar i bolaget
lamnat sin operativa roll for att framgent fortsatta sitt engagemang
som styrelseledamot i Botnia Exploration samt som konsult avseende
affars- och fyndighetsutvecklingsprojekt.

Jag anser att Botnia Exploration idag star starkt med en gruva som
uppnatt sina initiala produktionsmal med goda forutsattningar till
positiva resultat. Vi har samtidigt ndra samarbeten med vara underlev-
erantdrer Bergteamet AB och Dragon Mining AB som tillsammans med
var starkta interna organisation ger oss spannande mojligheter att
fortsatta Botnia Explorations utveckling som guldproducent.

Fredrik Bergsten, VD

" Jag anser att Botnia Exploration idag

|

star starkt med en gruva som

uppnatt sina initiala mal” g=—
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Fabodtjarn ar Sveriges nyaste

guldgruva med gruvstart

Affarsidé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktie-
agarvarde genom hallbar gruvbrytning, fyndighetsutveckla mineral-
iseringar, och utéka mineralreserver. Med mineralreserver menas de
delar av Botnia Explorations fyndigheter som &r ekonomiskt brytvarda.

L] L]
Vision
Bolaget ska vara ett globalt féredéme inom hallbar smaskalig gruv-
brytning med minimalt miljéavtryck.

Malsdttning

Botnia Exploration &r ett gruv och prospekteringsbolag med mal-
sattningen att utveckla en svensk hallbar guldgruva med minimalt
miljéavtryck. Genom att anvanda oss av den senaste teknologin sa

ska Botnia Exploration vara en attraktiv arbetsgivare fér den nya ge-
nerationens gruvarbetare samt vara drivande i syftet att na en hallbar
gruvmiljo. Med bolagets forsta gruva i produktion kommer fokus nu
laggas pa att optimera processerna samt utvardera ytterligare projekt.

Strategi

Botnia har initialt fokuserat pa att utveckla guldfyndigheten Fabod-
tjarn till en guldgruva med eget positivt kassaflode. Av kassaflédesskal
har Fabodtjarn att prioriteras till féljd av dess, relativt till andra fyndig-
heter i Sverige, hoga guldhalter. Nar Fabodtjarn producerar ettpositivt
kassafléde, kommer bolaget inleda arbetet med att utvdrdera om
andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet, framst Vargbacken, kan
tas i drift. Med 6kade ekonomiska méjligheter kan sedan prospek-
tering genomforas, savél av de satellitfyndigheter som redan finns i
Vindelgranseleomradet som i nya omraden i Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen prod-
uktion, genom samarbeten eller genom forsaljning av enskilda projekt.
Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas till Bergs-
staten.

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024

Delmal for att uppna malsattningen ar foljande:

Alla nédvéndiga tillstand
och avtal @r pa plats

Ett gemensamt miljotillstand erhélls den 21 december 2020 for
Fabodtjarn och Vargbacken och vann laga kraft i oktober 2021. Mar-
kanvisningen beviljades i december 2022 och vann laga kraft i mars
2023. Mark- och miljddomstolen godkande i juni 2023 den sakerhet
Botnia Exploration stallt pa 4,4 MSEK for efterbehandling och andra
aterstallningsatgarder som verksamheten kan foranleda och beslutet
vann laga kraft i juli 2023. | januari 2024 undertecknade bolaget ett
avtal med Dragon Mining for anrikning av malm fran guldfyndighterna
Fabodtjarn och Vargbacken. Avtalet ger ocksa méjligheter for anrikning
av malm fran framtida guldfyndigheter.

Fyndigheten Fabodtjdrn ska
brytas med god lonsamhet

Genomférbarhetsstudien fran 2024 av Fabodtjarn visar att det ar mgj-
ligt att fyndigheten ska kunna brytas med god lonsamhet. Kalkylen
baseras pa leverans av malm direkt till anrikningsverk i Svartliden och
till ett guldpris om 643 kSEK/kg och lonsamhetsutvecklingen ar starkt
korrelerad med guldpris-och valutarérelser. Fyndigheten har potential
att fortsatta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

Fyndigheten Vargbdcken ska kunna
brytas med lonsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns hogre
halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt leverans till Dragon
Minings anrikningsverk mojliggor potential fér lonsam gruvdrift i
Vargbacken. Vargbacken ar inte aktuell fér gruvstart innan Fabodtjarn
visar ldnsamhet.

For dessa mal ar huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekterings-
fas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet Fabodtjarn K nr 1 ar
i gruvbrytningsfas. Ovriga projekt &r i prospekteringsfasen.
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Verksamheten styrs
med fyra huvudsakliga
fokusomraden som ska
leda Botnia Exploration
till slutmalet:

Leda gruvan

« Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap om
smaskalig brytning.

» Varda samhallsrelationer med sakagare - kom-
mun, markdgare och renndringen, Lansstyrel-
sen, Bergsstaten, Naturvardsverket och andra
myndigheter.

» Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinie-
rad malm med god kunskap om halter och en
geologisk beskaffenhet som passar nu kdnda
brytningsmetoder.
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Kommunikation

« Tydligt kommunicera status av projekten, bolagets
allmanna status, affarsidé och strategi till mark-
naden.

» Ndra kommunikation med samtliga sakdgare med
sarskilt fokus pa markagare och rennaringen.

» Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig
brytning.

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024
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Leda bolaget

» Ha en god relation till aktieagare och langivare.

« Sakerstalla finansiering till dess att Botnia
Exploration genererar positivt kassaflode fran
gruvan.

» Undersdka och utvardera mojligheterna att
narliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia
Explorations fyndigheter.

« Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver
begransade investeringar. Korta interna ledtider
for att snabbt komma till beslut.

» Verksamheten ska generera sa sma miljoavtryck
som mojligt.

« Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och
med mineraltillgangar som kan bara en inves-
tering.

Utveckla bolaget

« Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.
« Tydliggora Bolagets affarsstruktur.

« Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter
passar for smaskalig brytning.
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Prospekterings-
verksamheten

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explora-
tions projektportfolj bestar idag av ett miljotillstand for gruvdrift, tva
bearbetningskoncessioner och fyra undersékningstillstand (Fabodtjarn
nr 2 &r under prévning). Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmspro-
jekt och arbeten &r koncentrerade till Vindelgranseleomradet. For nar-
mare information om projektportfélj och projektéversikt hanvisar vi till
bolagets hemsida. Férandringar i projektportféljen sedan foregdende
kvartalsrapport redovisas nedan:

Beviljad férlangning av undersokningstillstand
sedan foregaende kvartalsrapport
Inga

Nya beviljade undersékningstillstand

sedan foregaende kvartalsrapport

Nyansékan om Fabodtjarn nr 2 ar under prévning hos Bergsstaten,
undantag fran férbudsar beviljat.

Aterlamnade (sénade) undersokningstillstand
sedan foregaende kvartalsrapport
Inga
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Bilden nedan visar Botnias bearbetningskoncessioner, undersokningstillstand och skyddszoner* i Vindelgranseleomradet.

Det nyans6kta undersokningstillstandet kommer ersétta Stenberget nr 3.

* En skyddzon uppstar nar gruvdrift startar och innebér att ingen annan kan séka undersokningstillstdnd inom omradet.
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Bearbetnings-
koncessioner:

FabodtjarnKnr1:
Giltig till och med 2041-09-06

Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for
Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljodomstolen. Miljétillstan-
det vann laga kraft i oktober 2021. Markanvisning erhélls i december
2022 och vann laga kraft i mars 2023. Sakerheten for efterbehandling
godkandes i juni 2023 och vann laga kraft i juli 2023. Gruvdrift startade
i maj 2024.

Bergmastaren beviljade 2016-09-06 Botnia bearbetningskoncessionen
Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebar ratt till
utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt minerallagens
bestammelser. Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar.

En uppdaterad genomfdrbarhetsstudie for Fabodtjarn publicerades

i september 2024. Denna studie ersatte den studie som publicerad-

es 2018 da forutsattningarna gallande anrikning, brytningsplaner,
guldpris, inflation m.m. hade férandrats. Den kassaflédeskalkyl som
upprattats visar att projektet kommer att generera en god l6nsamhet.

Bolagets forsta bedémning av mineralreserver fér guld inom Fabod-
tjarns bearbetningskoncession baserades pa feasibility studien publi-
cerad 2018. Bedomningen visade pa sannolika mineralreserver pa
116 kton, med en genomsnittlig guldhalt uppgaende till 77 gram guld
per ton. Reserverna berdknades mojliggéra kontinuerlig gruvdrift vid
Fabodtjarn under en period av tre ar.

Baserat pa goda resultat fran Botnia Explorations borrprogram i Fabod-
tjdrn under hosten 2024, genomférde Geovista AB en uppdatering av
bolagets mineralreserver och mineraltillgangar i enlighet med PERC
regelverket. Uppdateringen genomférdes av CP (kompetent person)
Thomas Lindholm. Uppdateringen visar att ytterligare nio manader av
full produktion har kunnat laggas till gruvans livslangd. Mangden guld i
reserven har ocksa okat markant. Vi har dock, till foljd av de lardomar vi
har gjort avseende mangden graberg som féljer med malmen, okat
grabergspaslaget i mineralreserven fran 10% till 30%, vilket gor att
halten i mineralreserven fortsatt ar i samma niva som tidigare dock
med ett betydligt stdrre tonnage dn tidigare.

| Fabodtjarn har en bedomning av mineraltillgangar
och mineralreserver utforts.

» Sannolik Mineralreserv: 172 kton med 7,56 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
« Antagen Mineraltillgang: 32 kton med 6,1 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.
Beddmningen av mineralreserverna i Fabodtjarn gjord av Thomas Lindholm,

Kvalificerad Person fran det oberoende foretaget Geovista AB.

Mineraltillgangarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och
Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden, 2012-ars utgava. FRB-standarden &r
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iallt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedém-
ningen av mineraltillgdngen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjor Tho-
mas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och Kvalificerad Person,

i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia Exploration
och Kvalificerad Person. Det finns i dagslaget inga planer pa att géra en
bedémning av mineraltillgangarna i enlighet med PERC-regelverket da det
beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt
investeringsbeslut féreligger i sin nuvarande form.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon Mi-
ning for anrikning av malm fran guldfyndighterna Fabodtjarn och
Vargbacken. Avtalet ger ocksa mojligheter for anrikning av malm
fran framtida guldfyndigheter. De positiva resultaten fran tester
genomfdrda av Bureau Veritas Minerals visade att Fabodtjarns
malm med stor sékerhet &r lamplig fér anrikning i Dragon Mi-
nings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med
ett hdgt guldutbyte, kan innebadra att bolaget kan effektivisera
sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det guld
som malmen innehdller.

Fabodtjarn bedéms vara en orogen guldfyndighet som kan ha ett
stort djupgaende och da den &r 6ppen mot djupet indikerar det
goda méjligheter till att utdka gruvans livslangd.

VargbackenKnr1:
Giltig till och med 2028-10-13 *

Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljotill-
stand for Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljgdomsto-
len. Miljétillstdndet vann laga kraft i oktober 2021 men beslut om
gruvstart har annu inte tagits.

* Bolaget avser att ansoka om forlangning med 10 ar av bearbet-
ningskoncession Vargbacken K nr 1. Da bolaget har lagt ner myck-
et arbete samt har miljétillstand for gruva bedéms férutsattning-
arna vara goda att en sadan ans6kan beviljas.

Vargbédcken har en mineraltillgang enligt N1 43-101:

« Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med
1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t

« Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med
1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t
eller med en hagre cutoff:

« Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med
2,7 g/t guld (33,100 0z.) - cutoff 1,5 g/t

« Antagen Mineraltillgdng: 0,32 miljoner ton med
24 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024

Mineraltillgangsberakningen &r utford av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM),
en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett oberoende kon-
sultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng,, kvalificerad
person enligt definitionen i NI 43-101, tar ansvar for de prospekterings- och
geologiska data som ingar i berakningen. Det finns i dagslaget inga planer
pa att gora en bedomning av mineraltillgdngarna i enlighet med PERC-re-
gelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras
for ett eventuellt investeringsbeslut foreligger i sin nuvarande form.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmine-
raliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar méjligt att
avskilja cirka 70% av volymen som ar ofyndigt graberg vilket
leder till sankta kostnader i processteget. En annan viktig faktor
ar att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att
aterfyllas i dagbrottet utan att behdva deponeras pa upplag
vilket ar positivt bade fran kostnads- och miljésynpunkt.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon
Mining for anrikning av malm fran guldfyndighterna Fabodtjarn
och Vargbacken. Avtalet ger ocksa majligheter for anrikning

av malm fran framtida guldfyndigheter. De positiva resultaten
fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att
Vargbdcken med stor sdkerhet ar lamplig for anrikning i Dragon
Minings Svartliden anrikningsverk.
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Undersoknings-
tillstand:

Undersokningstillstand
Fabodtjarn nr2 (522 Ha):
Ansokan inskickad 2024-11-22

Bolaget har ansokt om undersokningstillstand for omradet Fabodtjarn
nr 2.Inom det sokta omradet finns det upphérda undersékningstill-
standet Stenberget nr 3 som omfattades av férbudsar. Prévningen
pagdr och handlaggningstiden hos Bergsstaten ligger normalt pa
mellan 2-3 ménader.

Inom omradet ligger foljande guldfyndigheter:

o Fabodliden A: | Fabodliden A finns en val definierad guldféran-
de zon i diorit 6ver minimalt 200-250 m i langdriktningen och
100-125 mi djupled. Botnia Exploration kommer nu att underséka
forutsattningarna for att ga vidare med en ansokan om bearbet-
ningskoncession i Fabodliden A.

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehall i tva
kvartsgangar i Fabodliden B. Gangarnas utstrackning i alla led ar
omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgangli-
ga borr- och faltdata aterstar for att kunna precisera ytterligare
undersdkningsinsatser.

o Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och ana-
lyserats i Middagsberget. Potential finns fér en volymmassigt stor
fyndighet men med lagre halter an det narliggande Fabodtjarn.
Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har undersgkts i
detalj pa Middagsberget och 6sterut. Undersékningarna var en
uppfdljning av de fynd av block med héga halter av silver, bly och
zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En forsta
provtagning av en bred kvartsgang visade forhajda halter av bly,
silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets 6stsida
holl 9,7 g/ton guld.
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Undersokningstillstand
Stenberget nr 4 (13 Ha):
Giltig till och med 2025-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn och ingdr i skydd-
zon, se bild sid 11. En forlangningsansokan av undersokningstillstandet
férbereds.

Undersokningstillstand
Stenberget nr5 (88 Ha):
Giltig till och med 2025-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn och ingar i skydd-
zon, se bild sid 11. En férlangningsansokan av undersokningstillstandet
forbereds.

Undersokningstillstand
Storforsen nr 6 (404 Ha):
Giltig till och med 2027-04-01

Borresultat visar att det visserligen forekommer spridda guldfo-

rande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade men ocksa att
individuella skarningar verkar ha en begransad kontinuitet bade i
langd och djupriktning. Den geografiska utstrackningen och typen av
mineralisering i dioriten forklarar dock férekomsten av ett omfattande
strak av likartade mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare,
nedstréms iisens transportriktning.
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Optionsprogram
Det finns inga utestdende optionsprogram.

KONCERNEN | SAMMANDRAG

(KSEK) oktober - december januari - december

Personal

2024 2023 2024 2023 Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 4(3) anstallda.

Nettoomsattning 57828 0 57828 0 Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgdrs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till kKSEK 1203 (1056) med ett resultat
Aktiverat arbete -1184 78 -1088 213 efter finansiella poster pa kSEK -6 813 (-4 529). Likvida medel per balansdagen ar KSEK 2 738 (36 436).
Rorelseresultat 13663 -1976 -6532 7563 Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner har skett med narstaende under aret:
Resultat efter skatt 42959 -1627 22558 -1277 Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett

vérde om KSEK 377. Overenskommelse om tjanster med nérstaende sker pa marknadsmassiga villkor.
Resultat per aktie, SEK 1,05 -0,04 0,56 -0,18

Arsstimma 2024
Kommentarer till tabellen Pa drsstamman den 3 maj 2024 beslutade stamman i huvudsak om foljande:
Under perioden januari till december 2024 och 2023 har det redovisats nettoomsattning om kSEK 57 828 (0). Under  att styrelsearvode skall utga med 4 prisbasbelopp (229 kSEK) till styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (115 kSEK) till dvriga styrelseledaméter
rakenskapsaret 2024 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK -1088 (213) och rorelseresultatet till KSEK som ej dr anstallda i koncernen.
-6 532 (-7 563). For posten aktiverat arbete, se not 1i koncernens resultatrakning for tterligare upplysningar.  attstyrelsen skall besta av sex styrelseledaméter. Till ordinarie styrelseledaméter utsags Thomas Séderqyist (ordférande), Thomas Ljung,

Par Weihed, Anders Lindgren, Jan Marklund samt Andreas Bladh.

« attge bemyndigande till styrelsen intill ndsta arsstamma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier, konvertibler och teckningsoptioner.

INVESTERINGAR

For detaljerad information och 6vriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 3 maj 2024.

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till KSEK 131194 jamfort med kSEK 100 670

per den 31december 2023. Okningen om kSEK 30 524 forklaras enligt nedan tabell: Utdelning och arsstamma

Ordinarie arsstamma kommer att hallas tisdagen den 13 maj 2025 kL10:00 pa Hotell Lappland, Lycksele.

Ingdende balans 2024-01-01 100 670
Styrelsen och VD avser foresla stamman att ingen utdelning till aktiedgarna ldmnas for verksamhetsaret 2024.
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning) -1088
Risker och osdkerhetsfaktorer
Investeringar Fabodtjarn 40733 Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och risker relaterade till finans-
verksamheten. Enligt styrelsens bedomning ar de storsta riskerna "finansieringsbehov och kapital”, "tillstdndsprocessen”, "6kade kostnader vid
Periodens avskrivningar -9121 gruvstart”, samt "prospekteringsrisk”.
Utgaende balans 2024-12-31 131194 En detaljerad redovisning av Botnias risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i koncernarsredovisningen for ar 2023.
Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2024 uppgar till KSEK -44 964 (<18 426). Redovisnings- och varderingsprinciper
Investeringarna bestar i huvudsak av investeringar i Fabodtjarn och utférda prospekteringsarbeten. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket). Samma redovisningsprinciper och

berakningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport som i arsredovisningen 2023 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2024 uppgar till kSEK -26 937 (-21686). Likvida medel vid periodens slut uppgick till KSEK 17 618 jamfort med kSEK
44555 per den 31 december 2023. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 73,8% (88,5%). Eget kapital uppgar till kSEK 162 084 jamfort med kSEK

134 597 per den 31 december 2023.

Finansiering
Bolaget har utnyttjat ett l[aneldfte om 12 MSEK fran de tre storsta aktiedgarna: Need Invest AB, Ramab AB, och Akilakonsulting AB.

Det konvertibla lan om 5,2 MSEK, som skulle férfalla till aterbetalning 2024-12-31, har konverterats och starkt bolagets balansrakning.
Konverteringen registrerades hos Bolagsverket den 4 juli 2024.

Bolaget har ett kvarvarande utestaende konvertibelt skuldebrev fran 2023 utstdllt till Norrlandsfonden med foljande vasentliga villkor:

 Belopp: 3000 000 kronor

« Ranta: Noll (0) procentenheter

« Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2028-01-31

« Rétt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie kan
ske senast 2027-12-31.

« Vid fullt utnyttjande innebar det 461538 aktier.

« Vid nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de villkor som kommer att galla for
nyemissionen.

Osakerheterna i samband med gruvstart &r alltid flera. Styrelsen utvarderar l6pande verksamhetens likviditet samt eventuella framtida

finansieringsbehov givet bolagets verksamhetsplan. Bolaget bedomer att det har tillracklig likviditet for dtminstone de kommande rakenskapsarets

verksamhet.

Antal utestaende aktier
Antalet aktier per den 31 december 2024 uppgar till 40 805 028 och aktiekapitalet till 30 604 kSEK.

Bolagets aktie ar sedan december 2017 listad pa Nasdaq First North Growth Market.
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EKONOMISK INFORMATION

Arsredovisning, senast tillganglig pa hemsida och huvudkontor

Arsstamma ki 10:00 p& Hotell Lappland, Lycksele

Delarsrapport kvartal 12025

Delarsrapport kvartal 2 2025

Delarsrapport kvartal 32025

Bokslutskommuniké 2025

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderféretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderforetaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lycksele den 7 februari 2025

Fredrik Bergsten

VD

Thomas Séderqvist Anders Lindgren Jan Marklund
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Par Weihed Andreas Bladh Thomas Ljung
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta
VD Fredrik Bergsten 070-51934 41

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

FAKTA OM BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL)

2025-04-24

2025-05-13

2025-04-24

2025-08-08

2025-10-23

2026-02-04

Botnia Exploration dr ett prospekteringsbolag med fokus pa guld och basmetaller i Sverige. Bolaget &r listat pa Nasdaq First North Growth Market

(BOTX). Carnegie Investment Bank AB &r Certified Adviser till Bolaget.
For ytterligare information besok bolagets hemsida www.botniaexploration.com

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Lill-Fabodtjarnen 1

92174 Vindelgransele

Besok: Lill-Fabodtjarnen 1, Vindelgransele
wwuw.botniaexploration.com

Denna information &r insiderinformation som Botnia Exploration Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 7 februari 2025 klockan 08:30 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

(KSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete’

Ovriga rorelseintakter
(Ovriga externa kostnader?
Prospekteringskostnader
Produktions- och anrikningskostnader
Malmlager
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat fore skatt
Skatt*

Resultat efter skatt
Resultat per aktie, SEK

Medelantal aktier®

oktober - december

2024
57828
1184
126
-8204
0
-23952
-2549
-2519
-5706
A77
13663
306
13969
28990
42959
1,05

40805028

2023
0

78

3
-567

-171

-1976
349
1627
0
1627
-0,04

39573644

1 Posten avser i allt vasentligt kostnader for efterbehandling av tidigare provbrytning i Vargbécken, varvid intakter fran marginalhaltigt berg avraknats.
2 Gruvdrift pabdrjades i maj 2024 och darmed har bolaget bérjat kostnadsféra driftskostnader som tidigare har aktiverats i balansrakningen.

3 Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 18) som kan leda till utspadning. Nagon utspadning redovisas inte da det har marginell betydelse fér resultatet per aktie.

Enav bolagets utstallda konvertibler har konverterats till 1231384 aktier vilket registrerades hos Bolagsverket den 4 juli 2024.
4 Uppskjuten skatt avseende skattemdssiga underskottsavdrag. Bedémningen gors att dessa underskottsavdrag kommer att kunna nyttjas mot framtida skattemassiga vinster.

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024

januari - december

2024
57828
1088

126
-27816
74
-23952

4624
-6862

-9141

77
-6532
100
-6432
28990
22558
0,56

40180902

2023
0

213

-2 477

-480

-7563
161
7402
125
7217
-018

39573644
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TILLGANGAR (KSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar

S:a anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

S:a omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK)
Eget kapital

Avsattningar

Konvertibla lan

Ovriga langfristiga skulder

S:a langfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebdrande®
Konvertibla [an®
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande

S:a langfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

5 Utnyttjat laneldfte om 12 MSEK
6 Konvertering registrerades hos Bolagsverket den 4 juli 2024.
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31december 2024

33193

98001

28990

6051

166235

4624

30712

17618

52954

219189

31december 2024

162 084

4375

2564

246

2810

12000

37920

49920

219189

31december 2023

34283

66 387

0

5378

106 048

1484

44 555

46 039

152 087

31december 2023

134597

4375

2466

0

2466

4961

5688

10649

152 087

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

Ingdende eget kapital enligt balansrakning
Konvertibel
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens slut

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (KSEK)

Rérelseresultat

Aterlaggning

av- och nedskrivningar

Rénteintakter

Férandring i rorelsekapital

Kassaflode fran lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Avstamning av forandring i likvida medel
Ing. balans likvida medel
Utg. balans likvida medel

Foréndring av likvida medel

31december 2024

134597

4929

22558

162 084

oktober - december

2024 2023
13663 -1976
5706 0
420 -1
-12 465 17
7324 -3264
-7268 -7375
478 0
534 -10639
17084 55194
17618 44555
534 -10639

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024

31december 2023
141438

436

-7277

134597

januari - december

2024 2023
-6532 -7563
9141 0
420 0
2684 1126
5713 -6215
-44 964 -18 426
12314 2955
-26 937 -21686
44555 66241
17618 44 555
-26937 -21686
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

RESULTATRAKNINGAR

Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Rorelseresultat

Resultat fran koncernforetag
Finansnetto

Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt’

Resultat efter skatt

oktober - december

2024
528
-833
-1545
-13
-1863
10016
134
-10016
-1729
20798

19069

2023
381
-518
-1005
0

-1142

310

-832

0
-832

januari - december

1Uppskjuten skatt avseende skattemdssiga underskottsavdrag. Bedomningen gérs att dessa underskottsavdrag kommer att kunna nyttjas mot framtida skattemassiga vinster.

BALANSRAKNINGAR
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Konvertibla lan

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebdrande’
Konvertibla lan?

Kortfristiga skulder, ej rantebdrande

Summa kortfristiga skulder

31december 2024

251
20798
48702

69751

87283
2738
90021

159772

31december 2024

143233

2564
246
2810
12000

1729
13729

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1Utnyttjat laneldfte om 12 MSEK
2 Konvertering registrerades hos Bolagsverket den 4 juli 2024.
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159772

2024 2023
1203 1056
-2976 -2101
-4946 -3604
13 0
-6732 -4649
10016 0
-81 120
-10016 0
-6813 -4529
20798 125
13985 -4404
31december 2023
48702

48702

47634

36436

84070

132772

31december 2023
124319

2466

0

2466

4961

1026

5987

132772

Bokslutskommuniké
Januari - december 2024

Botnia ar fér narvarande verksamma inom en rorelsegren och en geografisk marknad varfér nagon segmentsrapportering inte ar aktuell.

oktober - december

januari - december

2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning, kSEK 57828 0 57828 0
Rorelseresultat, KSEK 13663 -1976 -6532 -7563
Resultat efter skatt, kKSEK 42959 -1627 22558 -7277
Avkastning pa eget kapital, % 15,2% -53%
Avkastning pa totalt kapital, % -35% -50%
Soliditet, % 737% 88,5% 737% 88,5%
Balansomslutning, KSEK 219189 152 087 219189 152 087
Investeringar, KSEK 44964 18 426
Medelantal anstallda, st 40 30

januari - december

januari - december

2024 2023
Totalt antal utestaende aktier, st 40805028 39573644
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st”' 41266 566 41266 566
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 40180902 39573644
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st” 41266 566 41152762
Resultat per aktie, SEK 0,56 -018
Eget kapital per aktie, SEK 397 340
Totalt aktiekapital, kSEK 30604 29680

1Sammanlagt kan totalt 461538 konvertibler konverteras till aktier per balansdagen.

Inga férandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning for 2023 sid 32.
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