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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Botnia Exploration Holding AB (publ) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséaret 2009-03-26 -- 2009-12-31.

BOTNIA EXPLORATION | KORTHET

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus pa adel- och basmetaller i Sverige och Norden. Genom
forvarvet av Hansa Resources har Botnia Exploration flyttat fram sin position minst 5 ar i vardekedjan. Smaskalig
gruvbrytning kan darfor snabbt bli en verklighet. Ett beslut kan kommer att fattas inom kort om en sadan
strategiandring. Med en organisation bestaende av en erfaren foretagsledning kompletterad med valkanda
geologer/blockletare med lang erfarenhet i Sverige och utomlands samt en portfolj med ett 40-tal mycket intressanta
och noggrant utvalda projekt har Botnia Exploration en unik position pa marknaden. | dagslaget fokuseras pa att
komma igang med provbrytning i det nyforvarvade guldprojektet Vargbacken. Utover detta har bolaget andra
intressanta projekt sdsom guldprojekten Orgsjon i Vasterbotten och Vandelan i Halsingland, kopparprojektet i
Jorbojokki i Norrbotten samt volframprojektet sdder om Séderhamn. Detta projekt har ront internationell
uppmarksamhet under 2010. Ett nytt undersokningstillstdnd med volfram beraknas godkannas inom kort. For
narvarande forbereds ansdkningar till Bergsstaten av fyra till fem bearbetningskoncessioner av guld- och
kopparfyndigheter. Strategin ar att koncentrera dessa bearbetningskoncessioner till Vindelgransele omradet i
Vasterbotten for att optimera framtida investeringar inom ett omrade for eventuell gruvbrytning.

Bolagets aktie ar sedan december 2009 listad vid AktieTorget och mer finns att lasa pa www.botniaexploration.com.

VERKSAMHETSARET 2009 | SAMMANDRAG
Verksamhetsaret 2009 kan betecknas som bolagets genombrottsar:

e | slutet av 2009 pabdrjades forvarvsprocessen av guldprojektet Vargbacken, samt ett tiotal andra intressanta
guldprojekt, langs den svenska sa kallade guldlinjen. Ovanstaende forvarv slutfordes i mars 2010 genom forvarv av

samtliga aktier i Hans.A Resources Sweden AB.

e Tva nyemissioner har genomférts under aret, vilka bada 6vertecknats. Sammanlagt har ca MSEK 12,5, fore
nyemissionskostnader, tillférts genom de tva kontantemissionerna.

e Botnia Exploration noterades pa Aktietorget den 14 december 2009

e Prospekteringsarbetet har varit mycket framgéangsrikt. Mineraliseringar av guld och volfram har patraffats i borrhal i
Vandelan respektive Lomtjarnen (volfram).

e Botnia Exploration deltog under hosten i Redeyes Guld konferens. Foredraget och en intervju med Bengt Ljung
aterfinns pa www.botniaexploration.com

e Botnia Exploration deltog i Raw Materials Group Exploration & Mining Investment Conference pa Jernkontoret
tillsammans med bl.a Boliden, Lappland Goldminers, Endomines, Northland Resources och andra

svenska och nordiska prospekteringsbolag.

e Under aret har styrelsen forstarkts med styrelseproffset Maria Lilja.
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AFFARSIDE, VISION OCH STRATEGI

Botnia Explorations huvudstrategi ar att vara verksamt inom prospektering. Malsattningen ar att snabbt utveckla och
Oka vardet av de godkanda undersokningstillstanden. Detta har gjort att bolaget hela tiden stallt hoga malsattningar
och kvalitetskrav pa de godkanda projekten. Projekt som ej uppfyller bolagets minimikrav har omgaende eliminerats
och aterlamnats till Bergsstaten. | dagslaget har vi bedomt att ca 40 stycken projekt, inkl. tillkommande projekt
genom forvarvet av Hans.A Resources AB, ar varda att fortsatta prospektera.

Botnia Explorations strategi och inriktning kan grupperas enligt féljande:

— Koncentration mot guld (stabil prisutveckling)

— Huvudmarknaden ar Sverige/Skandinavien

— Genom bolagets internationella kontakter skapas mdjligheter att férvarva nordiska projekt som utvecklats av
utlandska operatérer.

— Omraden med bra tillganglighet vad galler infrastruktur (vagar, elkraft eller narhet till befintliga anrikningsverk eller
gruvor).

— Grunden for verksamheten ar uppslag genom egen expertis inom geologi och prospektering, samt forvarv av hela
eller delar av rattigheter.

— Breddning av geologiska omraden med intressanta mineraliseringar kompletterande till den s.k. guldlinjen i
Vasterbotten, Alvsbyomradet i Norrbotten samt Halsingland som ocksé ar ett omrade som beddms ha stor potential.

— Arbeta efter beprovade metoder inklusive blockletning.

MALSATTNINGAR

Malsattningen ar att under en intensiv period 6ka vardet av Botnias undersokningstillstdnd. Guldprojekten kommer att
kontrolleras i egen regi. Detta galler tillsvidare ocksa basmetallprojekten. Grupperna volfram och nickel kommer med
stor sannolikhet att utvecklas i samarbete med partners med direkt anknytning till volfram- och nickelindustrin.
Potentiella kopare till dessa projekt &r skandinaviska och internationella gruvfoéretag eller andra investerare inom
mineral- och metallindustrin. Uranprojektet Kaddevaara kommer med stor sékerhet att sdnas inom kort varfér en mer
enhetlig affarsinriktning kan ske.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Pa extra bolagsstamma den 19 mars 2010 beslutades om att fullfélja det avtal som tecknats med Hansa Resources
Limited rérande forvarvet av samtliga aktier i Hans A. Resources AB, organisationsnummer 556696-6106.

Med forvarvet foljer ett 10-tal guldprojekt koncentrerade till den svenska sa kallade guldlinjen. Ett av projekten,
Vargbacken, har undersokts enligt de kanadensiska reglerna NI 43-101. Indikerade mineralresurser uppgar till 1,2
miljoner ton med en guldhalt av 1,44 g/ton samt antagna mineralresurser till 0,9 miljoner ton med en guldhalt av 1,68
g/ton. Detta projekt har en bearbetningskoncession fram till 2028. Det kanda djupet pa mineraliseringen &r ca 150 m.

Forutom Vargbacken finns ytterligare tre till fyra projekt som annu inte kommit lika langt i prospekteringsarbetet
men som bedéms som mycket lovande och dar bearbetningskoncessioner férbereds enligt ovan.

Enligt aktiedverlatelseavtalet utgors den initiala kopeskillingen av 500 000 kanadensiska dollar (CAD), motsvarande
cirka 3 470 000 SEK, varav CAD 250 000 ska erlaggas pa tilltradesdagen och resterande CAD 250 000 ska erlaggas
inom femton manader fran tilltradesdagen. Utéver detta erhaller Hansa Resources 118 908 040 nyemitterade aktier i
Botnia Exploration Holding AB (publ). Harutdver har Hansa Resources ratt till en tillaggskopeskilling férutsatt att Hans
A. Resources AB erhaller ett miljotillstand avseende bearbetningskoncessionen Vargbacken K nr 1 inom 30 manader
fran tilltradesdagen. Tillaggskopeskillingen utgdérs av CAD 500 000, som ska erlaggas i tva rater om CAD 250 000
vardera, samt av 118 908 039 nyemitterade aktier i Botnia Exploration Holding AB (publ).
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| samband med att Botnia Exploration Holding AB (publ) forvarvar kanadensiska Hansa Resources svenska
dotterbolag, Hans A.Resources AB, blir Hansa en av Botnia Explorations stdrre dgare. | och med detta har Hansa
Resources ordférande, John Nugent, foreslagits ta plats som ledamot i Botnia Exploration Holdings styrelse vid den
ordinarie bolagsstamman som halls den 28 maj 2010. En majoritet av dgarna i Botnia Exploration Holding har stallt
sig bakom forslaget

Efter rakenskapsarets utgang har undersokningstillstand for Suddevare har aterlamnats till Bergsstaten.

FRAMTIDSUTSIKTER

Genom forvarvet av Hans.A. Resources Sweden AB i mars 2010, férandras méjligheterna till en snabbare och mer
aktiv expansion omgaende for Botnia Exploration. Som namnts ovan ingar ett guldprojekt kallat Vargbacken som har
ett bearbetningstillstand med giltighet tom 2028. Projektet ar ett fd. Lundin Mining projekt (NAN). Vargbacken, har
undersokts enligt NI 43-101, dar indikerade mineralresurser uppgar till 1,2 miljoner ton med halt 1,44 g/t guld (56.700
ounces) och med antagna mineralresurser uppgar till 0,9 miljoner ton med halt 1,68 g/t guld (48.120 ounces). Ett
beslut har tagits av styrelsen att utreda méjligheten till att ansoka och erhalla ett miljétillstand for provbrytning.
Utredningar och planering for detta har pabdrjats under varen 2010 och med malsattning att anstka om en sk MKB
(miljokonsekvensbeskrivning) senast under maj manad. Detta kan innebara majligheter till eventuell provbrytning
redan under 2010. Provbrytningen kan ses som en del av prospekteringsarbetet for att ytterligare bekrafta och
forstarka de ovan redovisade guldanalyserna som erhallits genom borrningar. Enligt analyser av utomstaende
konsulter berdknas den planerade provbrytningen kunna ge ett positivt cash-flow. Férutom Vargbacken projektet ar
det var bedomning att ytterligare en handfull bearbetningstillstand kan anstkas under det narmaste aret. Var strategi
kan darfor komma att omprovas och revideras inom kort och att utvecklas mot sk "smaskalig gruvbrytning”. Genom
Hansa forvarvet ar det var uppfattning att bolaget omgaende tagit ett kliv pa minst 5 ar i utvecklingskurvan tillika
skapat en snabb vardedkning av portfoljen. Sa kallad "benchmarking" har utférts som visar att vi tagit ett snabbt kliv i
jamforelse med vara konkurrenter i Sverige.

For att genomfora planerad expansion bedémer bolaget att ytterligare finansiering kommer att krédvas under det
kommande aret. Styrelsen och VD arbetar darfor aktivt med att utvardera olika finansieringsalternativ.

PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Efter en generell nedgang av prospekteringen i Sverige under 2008-2009 kan man nu aterigen skodnja en uppgang och
hogre aktivitet. Detta ar mycket gladjande ur finansieringssynpunkt samtidigt som konkurrensen ¢kar pa arbetskraft,
geologer med mera innebarandes en majlig prispress fran leverantorerna.

Projektportfolj

Botnia Explorations projektportfolj bestod vid periodens utgang av 34 undersokningstillstand om totalt ca 16 000
hektar. Under perioden har 12 nya tillstand erhdllits. Via Hansa affaren tillférs ca 10 nya tillstand att laggas till
portfoljen. De flesta av dessa projekt &r guldprojekt och ligger langs den sk Guldlinjen. Ett av projekten, Vargbéacken,
har en bearbetningskoncession godkand fram till 2028 och kommer att bli ett av Botnias Explorations
hogprioritetsprojekt. For narvarande pagar samrdd med Lansstyrelsen och andra myndigheter for godkannande av
foreslagen provbrytning. Provbrytningen &r ett led i prospekteringsarbetet. Sa kallad RC borrning (Kax borrning/
billigare altenativ till diamantborrning) kommer att pabdrjas inom kort.
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Nedan féljer bolagets projektportfélj per 2009-12-31 samt en beskrivning av prospekteringsverksamheten under
2009:

Koppar- Basmetall- Nickel- Volfram-
Guldobj ekt guldobj ekt obj ekt kopparobjekt  objekt Uranobj ekt
Vandelan 1 Ranetrasket Avatrasket 1 Koler Lomtjarnen Kaddevaara
Vandelén 2 Finntrasket Avatrasket 2 Toskbécken
Orgsion 1 Jorbojokki Stavstrasket Kapmak
Orggon 2 Tjérnberget Ensterflon
Orgsion 3 Skierfanr. 3 Svanaberget 1
Forsheden Svanaberget 2
Kristoffersheden 1 & 2 Tjélmak
Istrésket nr 1 Suddevare

Ronnliden

De projekt som for narvarande kan uppfattas som prioritetsprojekt ar angivna med kursiv still i ovanstdende
matris. Malsattningen ar att utveckla dessa projekt sa att bearbetningskoncessioner kan anstkas hos Bergsstaten
inom kort.

Guldobjekt
e Vandelan i Halsingland - Borrningarna har avslutats med gladjande resultat. Detta innebar att undersoknings-

tillstandet kan forlangas efter de tre forsta aren. Vidare prospektering pa detta objekt kan darfor tillfalligt skjutas upp.
e Orgsjon i Vasterbotten - Borrningar tillfalligt avslutade. Undersokningstillstandet sedan tidigare forlangt.

Magnetiska matningar planeras utféras under vintern 2010. Djupmorénborrningar kommer att utféras under

vintern 2010.

e Forsheden - Prospektering kommer att paborjas senare. Projektet ligger i narheten av Hansa projekten vid
Vindelalven. Beroende pa ett eventuellt avtal med Hansa Resources kommer projektet att inga i samma geografiska
prioritering langs guldlinjen.

e Kristoffersheden 1 och 2. Dessa guldprojekt erhdlls under slutet av 2009. Projekten innehaller block med
intressanta guldhalter. Guld i hall i samma bergartsmiljo har ocksa pétraffats. Nagra undersokningar kommer ej att
goras under 2010.

Koppar-guldobjekt

e Ranetrasket i Norrbotten - Viss borrning utfordes under 2008. Borrningarna har kompletterats med blockletning.

e Finntrasket i Alvsbyomrédet - Diamantborrningar har tidigare utférts med mineralisering av savél koppar som guld.

e Jorbojokki i Norrbotten eller ca 13 km sdéder om Bolidens Aitikgruva. Detta projekt var tidigare samagt med Hansa
Resources men ar nu helagt av Botnia Exploration. Ett stort antal diamantborrhal har borrats. Kopparmineraliseringen
upptrader badde som impregnation och i kvartsgangar. Langden av mineraliseringen &ar ca 700 m och den
mineraliserade zonen &r ca 35 m pa 100 meters djup. Ett mycket intressant omrade.

e Tjarnberget i Alvsbyomrédet - Intressanta koppar och guldhalter uppmétta i block. Ingen planerad borrning
for 2010.

e Skierfa nr 3. Ett nytt projekt fér 2009. En stor ansamling med koppar- och guldférande block med guldhalter i
intervallet 2-5 g/t. Borrningar planeras vid en magnetisk anomali nordvast om blocken.

Basmetallobjekt

e Avatrasket 1 & 2 - Borrningar har pabdrjats under varen. Intressant zinkmineralisering. Borrningar kommer att
fortsatta.

e Stavstrasket - Ligger ocksa inom Alvsbyomradet. Blocken visar htga kopparhalter.

e Ensterflon - Projektet ligger i Medelpad i narheten av det s.k. "kokerske" projektet.

e Svanaberget - Ett koppar och zinkprojekt ligger i narheten av Kristineberg i Vasterbotten.

e Tjalmak - Projektet ligger i Arvidsjaurs kommun. Hoga zinkhalter samt koppar.

e Suddesvare - Projektet godkant i maj 2009. Kommer att s6nas under 2010.
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Nickel-kopparobjekt

e Koler och Toskbacken - Ligger i Alvsbyomrédet. Projekten var tidigare dgda av Anglo American. Projektet var
troligen for litet for Anglo American som normalt investerar i riktigt stora fyndigheter. Férhandlingar slutférda med
Anglo om 6vertagande av deras undersdkningsresultat. Resultaten av dessa undersokningar ger beslutsunderlag for
fortsatta insatser.

e Kapmak - Jokkmokks kommun. Undersékningarna under sommaren har varit negativa och projektet kommer att
sOnas under varen 2010.

Volframobjekt
e Lomtjarnen - Séderhamns kommun. Ett volfram projekt som efter prospekteringsborrningar blivit ett av Botnias

hogst prioriterade projekt. Hoga volframhalter har patraffats i borrhal som kraftigt Gverstiger halterna i den tidigare
Yxsjobergsgruvan i Bergslagen. De analyserade halterna ar aven hoga med internationella matt. Volfram anvands
bla av Sandvik som ravara for produktion av hardmetall. Volfram ar en bristvara och det rader internationellt en hdg
efterfragan p& denna metall.

Uranobjekt
e Kaddevaara i Norrbotten séder om Gallivare. Inga undersdkningar har utforts. Objektet ként sedan 80-talet.

Beviljad forlangning av undersékningstillstand
Under perioden har féljande undersokningstillstand forlangts:
e Orgsjon nr. 1

Nya beviliade understkningstillstand
Under perioden har féljande nya undersokningstillstand beviljats:
e Avatrasket nr. 2

e Tjarnberget nr.1

e Lomtjarnen nr. 1

e Svanaberget nr. 1

e Tjdlmak nr. 1

e Suddesvare nr.1

e Orgsjon nr.2

e Orgsjon nr.3

o Kristoffersheden 1 och 2

e Vandelan nr 3

e Skierfanr. 3

Aterlamnade (sénade) undersokningstillstand
Under perioden har inga undersokningstillstand sonats. Efter rakenskapsarets utgdng har undersokningstillstandet
avseende Suddesvare sonats.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedan presenteras den historiska utvecklingen for Botnia fér perioden 2007 - 2009. Botnia Exploration Holding AB
(publ) forvarvade den 18 september 2009 Botnia Exploration AB. Forvéarvet skedde genom utgivande av nya aktier
varvid agarna till Botnia Exploration AB kom att erhalla 90% av aktierna i Botnia Exploration Holding AB (publ).
Transaktionen redovisas som ett omvant forvarv, dvs koncernredovisningen upprattas sa som Botnia Exploration AB
forvarvat Botnia Exploration Holding AB (publ). For perioden 1 - 17 september 2009 samt som jamforbara perioder
(2007 - 2008) redovisas det legala dotterbolaget Botnia Exploration AB. Resultatet for 2009 har belastats med

kostnader i samband med listning om 787 KSEK.

Botnia Botnia

Koncernen Exploration AB Exploration AB

Resultatrakningar, sammandrag (KSEK) 2009 2008 2007
Nettoomséttning 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 2 930 1397 287
Rorelsekostnader -5 098 -1933 -377
Rorelseresultat -2 168 -536 -90
Finansnetto -1 -5 -9
Skatt 0 0 0
Arets resultat -2 169 -541 -99
Balansrakningar, sammandrag (kSEK) 2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Anlaggningstillgdngar 8111 1537 275
Omesattningstillgangar 772 77 24
Likvida medel 5572 258 41
Summa tillgangar 14 455 1872 340
Eget kapital 13556 1643 91
Langfristiga skulder, rantebarande 0 0 180
Kortfristiga skulder, rantefria 899 229 69
Summa eget kapital och skulder 14 455 1872 340
Kassaflédesanalyser, sammandrag (KSEK) 2009 2008 2007
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -2171 -313 -42
Kassaflode fran investeringsverksamhet -3 167 -1383 -287
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 10 652 1913 370
Arets kassaflode 5314 217 41
Aktierelaterade nyckeltal 2009 2008 2007
Antal aktier vid arets utgang fore utspadning 356 724 118 1088 1000
Antal aktier vid &rets utg&ng efter utspadning® 366 185 782 1088 1 000
Medelantal aktier under aret fére uspadning 270 436 363 1044 1 000
Resultat per aktie fore utspadning, SEK? -0,01 -518,59 -98,95
Eget kapital per aktie, SEK 0,04 1510,11 91,00
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,04 1510,11 91,00
Totalt aktiekapital, KSEK 1784 109 100

1) Utspéadning avser 9 461 664 st teckningsoptioner med rétt att teckna en aktie per option under perioden 1 juli-31 december 2010.

2) Antalet utestdende aktier vid periodens boérjan den 1 januari 2009 fram till forvarvstidpunkten den 18 september har antagits vara det antal
aktier som det legala moderbolaget emitterat till garna av det legala dotterbolaget och antalet aktier fran och med forvarvstidpunkten den 18
september 2009 fram till rakenskapsérets slut utgérs av faktiskt antal aktier i det legala moderbolaget. Nagon omrakning fér 2008 har ej skett.
Utspadningseffekt beraknas ej da forlusten per aktie blir lagre.
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Investeringar
Réakenskapsarets investeringar uppgar till KSEK 3 117 (1 383). Investeringarna bestar i huvudsak av forvarv av
prospekteringsrattigheter samt utférda prospekteringsarbeten.

Finansiell stallning och kassafléde

Kassaflodet for rakenskapsaret uppgar till KSEK 5 314 (217). Under rakenskapsaret har tva nyemissioner genomforts,
vilka sammanlagt tillfort koncernen kSEK 12 538 fére nyemissionskostnader. Likvida medel vid periodens slut uppgick
till KSEK 5 572 (258). Soliditeten per den 31 december 2009 uppgér till 93,8 % (87,8 %) och eget kapital uppgar per
den 31 december 2009 till KSEK 13 556 (1 643).

FORETAGSFORVARV

Den 18 september 2009 férvarvade Botnia Exploration Holding AB (publ) Botnia Exploration AB. Forvarvet skedde
genom utgivande av nya aktier varvid dgarna till Botnia Exploration AB kom att erhalla 90% av aktierna i Botnia
Exploration Holding AB (publ). Transaktionen redovisas som ett omvant férvarv, dvs koncernredovisningen upprattas
sa som om Botnia Exploration AB forvarvat Botnia Exploration Holding AB (publ). For vidare information

avseende effekter av genomfort férvarv, se not 19

PERSONAL

Koncernen har inga anstallda. Ersattningar i form av konsultarvode har utbetalats till bolagets VD och chefsgeolog.
Ingen erséttning har utgatt till styrelsen. For vidare information om ersattningar till ledande befattningshavare, se not
8 Personalkostnader samt not 18 Transaktioner med narstaende.

MODERBOLAGET

Botnia Exploration Holding AB (publ) bildades i mars 2009 och var da ett helagt bolag till Guideline Technology AB
(publ). 1'juli 2009 delades Bolaget sedermera ut till aktiedgarna i Guideline Technology AB (publ). Den 18 september
2009 forvarvades samtliga aktier i Botnia Exploration AB genom utgivande av egna aktier. Verksamheten i
moderbolaget utgors av koncernledningsfunktionen och nettoomséattning uppgar under rakenskapsaret till KSEK 255
med ett resultat efter finansiella poster p& kSEK -1 403. Likvida medel per balansdagen ar kSEK 5 533.

MILJOPAVERKAN
Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och geologisk
kartlaggning via geofysiska markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersokning och bearbetning av fyndigheter p& egen och eller annans mark av i
lagen sarskilt angivna mineraliska amnen, "koncessionsmineral”, bland annat guld. Undersoékning far utforas endast
av den som har undersokningstillstdnd och bearbetning endast av den som har bearbetningskoncession. Utéver
minerallagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler, daribland Mineralférordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998:808). Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt Miljobalken
avseende vissa undersokningsarbeten. Bolaget har de tillstdnd som kravs fér pAgaende undersckningar. Botnia
Explorations miljopaverkan i samband med prospektering &r ringa.
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AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEINFORMATION

Aktiekapital
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Aktiekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgar till SEK 1 783 621 fordelat pa 356 724 118 aktier. Varje

aktie medfor lika réatt till andel i bolagets tillgangar och resultat, samt beréttigar till en rost. Alla aktier har lika réatt till

utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,005.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Ar Héandelse Forandring av Férandring av Totalt  Totalt antal Kvot-

antal aktier aktiekapitalet  aktiekapital aktier varde

(st) (kSEK) (KSEK) (st) (SEK)

2009 Bolagets bildande 1000 100 100 1000 100,00

2009 Split 20 000:1 20 000 000 - 100 20 000 000 0,005

2009 Nyemission 9484 074 47 147 29484 074 0,005

2009 Apportemission 255 895 220 1279 1427 285379294 0,005

2009 Nyemission 71344 824 357 1784 356724118 0,005
Listning

Aktien &r listad vid AktieTorget sedan den 14 december 2009 och toppkurs under aret ndddes den 14 december da

aktien handlades till 0,25 SEK. Introduktionskursen var 0,14 SEK.

Agarforhallanden

| tabellen nedan &terges de tio stérsta dgarnas innehav per 2009-12-31. Botnia Exploration hade vid samma tidpunkt

2 762 aktieagare.

Antal akter Innehav/réster (%)
Bengt Ljung, inkl bolag och narstaende 43 652 714 12,24%
Goran Petersson 43 007 600 12,06%
Torbjérn Grahn 43 007 600 12,06%
Ingemar Aslund 43 007 600 12,06%
Peter Hjorth, inkl bolag och narstaende 27 153 000 7,61%
Jonas Dahll6f, inkl bolag 6 881 216 1,93%
Jan Hjorth 4 826 863 1,35%
Hégkammen AB 4515 798 1,27%
Maria Lilja 2150 380 0,60%
Pia Grahn 1612785 0,45%
Summa ovriga agare 136 908 562 38,38%
Totalt 356 724 118 100,00%

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och

risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer har

skett under aret. En detaljerad redovisning av Botnias risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av de samma

aterfinns i not 3.
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BOLAGSSTYRNING

Vid extra bolagsstamma den 18 september beslutades om omval av styrelseledamoten Bengt Ljung samt nyval av
ledamdterna Jonas Dahllof, Maria Lilja, Hans Buhre och Goran Petersson. Beslutades att inga arvoden till styrelsen
skall utgd under tiden fram till nasta arsstamma.

Vid konstituerande styrelsemotet utsags Jonas Dahllof till styrelsens ordférande. Styrelsen har vid styrelsemote
faststallt arbetsordning, VD-instruktion och rapportinstruktion.

Styrelsen har i samband med méten erhallit en skriftlig dokumentation om foretagets utveckling och har med
ledning av den och VD:s muntliga foredragning fattat beslut i samtliga for bolaget vasentliga fragor. Utover
styrelsemoten rapporterar VD manatligen om handelseutvecklingen i bolaget.

Helena Arvidsson Algne, KPMG AB, &r vald revisor och hon leder revisionsarbetet i Botnia Exploration. De pa
styrelsen ankommande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i sin helhet. Ansvarig revisor deltar personligen vid ett
styrelsemote. Revisorn rapporterar da sina iakttagelser fran granskningen och bedomningen av bolagets interna
kontroll.

UTDELNING OCH ARSSTAMMA

Ordinarie arsstamma kommer att hallas fredagen den 28 maj 2010 kl. 14.00 pa Gashaga Restaurang i Lidingo.
Arsredovisning fér 2009 som offentliggérs den 29 april kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida och kontor.
Styrelsen och VD avser foresld stamman att ingen utdelning till aktieagarna lamnas for verksamhetsaret 2009.
Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till &rsstammans forfogande star foljande medel

Overkursfond 36 337 862
Arets resultat -1 402 828
34 935 034

Styrelsen foreslar att

till verkursfond overfores 36 337 862
i ny rékning balanseras -1 402 828
34 935 034

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till nedanstadende resultat- och
och balansrakningar, eget kapitalrapporter, kassaflédesanalyser samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (KSEK) dér ej annat anges.
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Botnia
Exploration ABY
KONCERNENS Not  2009-01-01  2008-01-01
I’ 1
RESULTATRAKNING (kSEK) ) 2009-12-31  2008-12-31
Rorelsens intédkter mm
Nettoomséttning 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 12 2930 1397
2930 1397
Rorelsens kostnader 5
Ovriga externa kostnader 6,7 -4 835 -1729
Personalkostnader 8 -171 -83
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -92 0
Ovriga rorelsekostnader 9 0 -121
Rorelseresultat -2 168 -536
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter 1 15
Rantekostnader -2 -20
Resultat efter finansiella poster -2169 -541
Skatt pa arets resultat 10 0 0
ARETS RESULTAT -2 169 -541
Resultat per aktie och aktiedata:
Resultat per aktie fére utspadning, SEk? -0,01 -518,59
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Antal aktier vid arets utgang, stycken 356 724 118 1088
Medelantal aktier under aret, styckenz) 270 436 363 1044

1) Koncernférhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 samt for hela rakenskapsaret 2008
redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet. For presentation av den legala resultatrakningen, kassaflédesanalysen samt
eget kapitalrékning for perioden 18 september - 31 december 2009 se not 20.

2) Antalet utestdende aktier vid periodens bérjan den 1 januari 2009 fram till férvarvstidpunkten den 18 september har antagits vara det antal
aktier som det legala moderbolaget emitterat till garna av det legala dotterbolaget och antalet aktier fran och med forvarvstidpunkten den 18
september 2009 fram till rakenskapsérets slut utgérs av faktiskt antal aktier i det legala moderbolaget. Nagon omrakning fér 2008 har ej skett.
Utspadningseffekt beraknas ej da forlusten per aktie blir lagre.

Tillhérande noter ar en integrerad del av koncernens bokslut
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Botnia
Exploration ABY

KONCERNENS Not  2009-12-31  2008-12-31
BALANSRAKNING (kSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 12 4 467 1537
Goodwill 13 3594 0
8 061 1537
Finansiella anlaggningstillgdngar
Depositioner 50 0
50 0
Summa anlaggningstillgangar 8111 1537
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 772 77
772 77
Kassa och bank 5572 258
Summa omsattningstillgangar 6 344 335
SUMMA TILLGANGAR 14 455 1872
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 1784 109
Fria reserver 13941 2075
Arets resultat -2 169 -541
Summa eget kapital 13556 1643
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 435 27
Ovriga kortfristiga skulder 9 47
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 455 155
899 229
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 455 1872
1) Som jamfoérbara perioder redovisas det legala dotterbolaget.
POSTER INOM LINJEN Not  2009-12-31  2008-12-31
Stallda sékerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga

Tillhérande noter ar en integrerad del av koncernens bokslut
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KONCERNENS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (KSEK)Y

Aktie- Bundna Fria Arets Summa
kapital reserver reserver resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital per
1 januari 2008 100 0 90 -99 91
Enligt faststélld vinstdisposition -99 99 0
Arets resultat -541 -541
S:a féormogenhetsférandringar
exklusive transaktioner
med agare 0 0 -99 -442 -541
Erhallna aktieagartillskott 60 60
Nyemissioner 9 2191 2 200
Nyemissionskostnader 0 -167 -167
Utgaende eget kapital per
31 december 2008 109 0 2 075 -541 1643
Ingdende eget kapital per
1 januari 2009 109 0 2075 -541 1643
Enligt faststélld vinstdisposition 0 0 -541 541 0
Arets resultat -2 169 -2 169
S:a formdgenhetsforandringar
exklusive transaktioner
med &gare 0 0 -541 -1628 -2 169
Nyemission Botnia Exploration AB 10 2 540 2 550
Nyemissionskostnader, Botna Exploration AB -118 -118
Erhallna optionspremier 36 36
Apportemission omvant férvarv 1279 2151 3430
Foérskjutning omvant férvarv -19 19 0
Nyemissioner 404 9584 9988
Nyemissionskostnader -1804 -1804
Utgaende eget kapital per
31 december 2009 1784 0 13941 -2 169 13 556

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgar till KSEK 150 (150).
1) Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 samt for hela rakenskapsaret 2008

redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet. For presentation av den legala resultatrakningen, kassaflddesanalysen samt
eget kapitalrakning for perioden 18 september - 31 december 2009 se not 20.

Tillhérande noter ar en integrerad del av koncernens bokslut.
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Botnia
Exploration AB"

KONCERNENS Not  2009-01-01  2008-01-01
T 1
KASSAFLODESANALYS (kSEK) ) 2009-12-31  2008-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2168 -536
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Avskrivningar 13 92 0
- Utrangering aterlamnade undersokningstillstand 9 0 121
-2 076 -415
Erhallen ranta 1 15
Erlagd ranta -2 -20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2 077 -420
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -695 -52
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder 601 159
Summa forandring i rorelsekapitalet -94 107
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2171 -313
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 19 -187 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 12,13 -2 930 -1397
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 0 14
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -50 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 167 -1383
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 2033
Erhallna aktieagartillskott 0 60
Erhallna optionspremier 36 0
Amortering av skuld 0 -180
Nyemissioner, netto 10 616 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 652 1913
ARETS KASSAFLODE 5314 217
Likvida medel vid arets borjan 17 258 41
Likvida medel vid arets slut 17 5572 258

1) Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 samt for hela rakenskapsaret 2008
redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet. For presentation av den legala resultatrakningen, kassaflédesanalysen samt

eget kapitalrakning for perioden 18 september - 31 december 2009 se not 20.

Tillhérande noter ar en integrerad del av koncernens bokslut.
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MODERBOLAGETS Not  2009-03-26
RESULTATRAKNING (kSEK) 2009-12-31
(9 mén)
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséttning 5 255
255
Rorelsens kostnader 5
Ovriga externa kostnader 6,7 -1 656
Rorelseresultat -1 401
Réantekostnader -2
Resultat efter finansiella poster -1403
Skatt pa arets resultat 10 0
ARETS RESULTAT -1 403
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING (kSEK)

Not  2009-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 14 30 093
Depositioner 50
30 143
Summa anlaggningstillgangar 30 143
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 935
Ovriga fordringar 704
1639
Kassa och bank 5533
Summa omsattningstillgangar 7172
SUMMA TILLGANGAR 37 315
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1784
1784
Fritt eget kapital
Overkursfond 36 338
Arets resultat -1 403
34 935
Summa eget kapital 36 719
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 182
Ovriga kortfristiga skulder 9
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 405
596
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 315

POSTER INOM LINJEN

Not  2009-12-31

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Inga
Inga
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MODERBOLAGETS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (KSEK)

Ovrigt

Aktie- Overkurs- fritt eget Summa

kapital Reservfond fond kapital Eget kapital
Ingdende eget kapital per
26 mars 2009 0 0 0 0 0
Arets resultat -1 403 -1 403
S:a formdgenhetsforandringar
exklusive transaktioner
med &gare 0 0 0 -1403 -1403
Inbetalt aktiekapital 100 100
Erhallna optionspremier 29 29
Apportemission 1279 28 481 29 761
Nyemissioner 404 9632 10 036
Nyemissionskostnader -1804 -1804
Utgaende eget kapital per
31 december 2009 1784 0 36 338 -1 403 36 719
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MODERBOLAGETS Not  2009-03-26
KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1401
-1401
Erlagd ranta -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1 403
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -1639
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder 596
Summa forandring i rorelsekapitalet -1043
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 446
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 14,19 -332
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -382
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8 332
Erhallna optionspremier 29
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 361
ARETS KASSAFLODE 5533
Likvida medel vid &rets borjan 17 0
Likvida medel vid arets slut 17 5533
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KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Allman information

Botnia Exploration &r ett prospekteringsbolag med fokus pa ddel- och basmetaller i Sverige och Norden. Genom
forvarvet av Hansa Resources har Botnia Exploration flyttat fram sin position minst 5 ar i vardekedjan. Smaskalig
gruvbrytning kan darfor snabbt bli en verklighet. Ett beslut kan kommer att fattas inom kort om en sadan
strategiandring. Med en organisation bestaende av en erfaren foretagsledning kompletterad med valkanda
geologer/blockletare med lang erfarenhet i Sverige och utomlands samt en portfélj med ett 40-tal mycket intressanta
och noggrant utvalda projekt har Botnia Exploration en unik position pa marknaden. | dagslaget fokuseras pa att
komma igdng med provbrytning i det nyforvarvade guldprojektet Vargbacken. Utover detta har bolaget andra
intressanta projekt sasom guldprojekten Orgsjon i Vasterbotten och Vandelan i Halsingland, kopparprojektet i
Jorbojokki i Norrbotten samt volframprojektet sdder om Séderhamn. Detta projekt har rént internationell
uppmarksamhet under 2010. Ett nytt undersokningstillstdnd med volfram beraknas godkannas inom kort. For
narvarande forbereds ansokningar till Bergsstaten av fyra till fem bearbetningskoncessioner av guld- och
kopparfyndigheter. Strategin ar att koncentrera dessa bearbetningskoncessioner till Vindelgransele omradet i
Vasterbotten for att optimera framtida investeringar inom ett omrade for eventuell gruvbrytning.

Bolagets aktie ar sedan december 2009 listad vid AktieTorget och mer finns att lasa pa www.botniaexploration.com.

Moderforetaget ar ett aktiebolag med sate i Liding0 i Stockholms lan. Adressen till huvudkontoret ar;
Botnia Exploration Holding AB (publ), Gashaga Brygga 5, 181 66 Lidingo.

Denna arsredovisning har den 28 april 2010 godkénts av styrelsen for publicering den 29 april 2010. Arsredovisningen
faststalls av Botnia Explorations arsstamma och kommer att framlaggas for beslut pa arsstamman den 28 maj 2010.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

De redovisningsprinciper som tillampas éverensstammer med Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets
rekommendationer nr 1-29, Akutgruppens uttalanden samt uttalandet frdn Radet for finansiell rapportering, UFR 2
Koncernbidrag och aktiedgartillskott. Nar en rekommendation fran Redovisningsradet saknas har vagledning hamtats
fran International Financial Reporting Standards (IFRS). Redovisningsprinciper har ej férandrats i forhallande till
foregaende ar.

Alla belopp uttrycks i KSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser féregaende ar. Funktionell valuta for
koncernen inkluderat moderbolaget och dotterbolaget ar svenska kronor, SEK. Resultatrékningen &r upp-

stalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget annat
anges.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.
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2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer an halften
av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar maéjliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid beddmningen av huruvida koncernen utévar bestammande inflytande dver ett annat foretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvéarv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller dvertagna skulder per éverlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanférbara till forvarvet.
Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Den 18 september 2009 férvarvade Botnia Exploration Holding AB (publ) Botnia Exploration AB. Forvarvet skedde
genom utgivande av nya aktier varvid dgarna till Botnia Exploration AB kom att erhalla 90% av aktierna i Botnia
Exploration Holding AB (publ). Eftersom det i det hér fallet ar det forvarvade bolagets dgare som erhaller ett
bestammande inflytande 6ver den nya koncernen har transaktionen redovisats enligt reglerna om sa kallade omvanda
forvarv. Detta innebar att trots att det ar Botnia Exploration Holding AB (publ) som &r det legala moderbolaget sa
upprattas koncernredovisningen for 2009 som om det legala dotterbolaget, Botnia Exploration AB, vore moderbolag
och att det ar forvarvande bolagets tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde vid transaktionstidpunkten.
For ytterligare information avseende effekter av genomfort forvérv, se not 19.

Nagon koncern forelag ej under 2008 och fram till den 17 september 2009, men i syfte att 6ka jamférbarhet redovisas
for jamforbara perioder i koncernens resultat- och balansrékningar, eget kapitalrapporter, kassaflédesanalyser samt
notupplysningar det legala dotterbolaget, Botnia Exploration AB. For presentation av den legala koncernredovisningen
samt kassaflddesanalys for perioden 18 september - 31 december 2009 se not 20.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernfdéretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall &ndrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Intaktsredovisning

Intékter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten for varans leverans eller vid
fullgérande av tjanster. Redovisade intakter i moderbolaget avser tillfullo férséljning av management tjanster till
dotterbolaget.

2.4 Segmentrapportering

Ett segment &r en redovisningsmassigt identifierbar del av bolagets verksamhet som ar utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran 6vriga segment. Segment delas in i primara och sekundara segment, vilka kan utgora
verksamhetsgrenar eller geografiska omraden. Hela prospekteringsverksamheten inom Botnia Exploration &r utsatt for
likartade risker och mdjligheter och verksamheten bedrivs helt inom Sverige, vilket medfor att bolagets verksamhet
redovisas inom ett segment.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart éver I6ptiden.

2.6 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig, oavsett hur de uppldnade medlen har anvants.
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2.7 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar den skatt som
beraknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt beréknas utifran den s.k.
balansrakningsmetoden, vilket innebar att en jamforelse gors mellan redovisade och skattemassiga varden pa
bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet for den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet &ar svarbedoémd.

2.8 Immateriella tillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar

Da vagledning for redovisning av dessa tillgangar saknas fran Redovisningsradet har vagledning hamtats fran IFRS 6
som behandlar prospektering efter samt utvardering av mineraltillgAngar. Prospekterings- och utvarderingstillgangar
varderas initialt till anskaffningsvarde. Utgifter som redovisas i balansrakningen bestar till exempel av forvarv av
prospekteringsrattigheter, topologiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning,
dikning, provtagning samt aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska méjligheten och den kommersiella
genomforbarheten att utvinna en mineraltillgang.

Omklassificering av prospekterings- utvarderingstillgangar
Omklassificering sker nar den tekniska méjligheten och den kommersiella genomférbarheten av att utvinna en
mineraltillgang kan pavisas.

Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgangar
Nedskrivningsbehov prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och
utvarderingstillgang kan overstiga dess atervinningsvarde. Se vidare nedan under not 2.9.

Avskrivningar
I enlighet med IFRS 6 sker ingen planenlig avskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgéngar.

Aterkallade undersokningstillstdnd
For det fall ett erhallet undersokningstillstand aterkallas redovisas tillnérande aktiverade utgifter som utrangering och
ingar i 6vriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran tillstdndsmyndigheten.

Goodwill

Goodwill uppkommer i samband med rérelseférvarv och utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Goodwill prévas sa snart indikation finns pa vardenedgang, for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.
Redovisning sker till anskaffningsvarde minskat med planenliga avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Goodwill skrivs av linjart under beraknad nyttjandeperiod, vilken &r 10 ar.

2.9 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgdngar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde som det hogsta
av nyttjandevardet och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors om atervinningsvardet understiger det redovisade
vardet. Vid berékning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden till en rantesats fore skatt som ar ténkt att
aterspegla marknadens bedémning av pengars tidsvarde och de specifika risker som &r forknippade med tillgangen.
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2.10 Finansiella tillgangar och skulder
| balansrakningen redovisade varden avseende nedan beskrivna finansiella tillgdngar och skulder bedoms
overensstamma med tillgangens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden varderas till nominella belopp.

Aktier i koncernforetag

Aktier i koncernforetag redovisas initialt till anskaffningskostnaden och déarefter till det lagsta av
anskaffningskostnaden och tillgdngens atervinningsvarde. Svarighet att faststalla ett nettoférsaljningsvarde gor att
nyttiandevardet far anses utgora atervinningsvardet. Nyttjandevardet beraknas som nuvardet av framtida uppskattade
kassafloden.

Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringar
Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringar varderas till det belopp varmed de beréknas inflyta.

Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt
belopp.

2.11 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 7. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt foretagande och adgande ar forenat med risktagande och i detta fall utgér Botnia Exploration inget undantag.
Verksamheten som bedrivs i Botnia Exploration erbjuder stora mojligheter, men innebar ocksa betydande risker.
Botnia Explorations verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag
aktiva inom prospektering ofta stalls infor.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for prospekteringen samt
prisutvecklingen pa metallmarknaden, men aven tillstandsfragor avseende undersokning, bearbetning och miljo.
Erhallandet av nodvandiga tillstand och rattigheter i Sverige ar forenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av
utvinningsbara mineralreserver i marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedomningar. Det finns darfér inga
garantier for att uppskattade mineralreserver kommer att vara oférandrade 6ver tiden. Dartill skall beaktas att Botnia
Exploration befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Botnia Explorations personalstyrka bestar vidare av ett mycket begransat antal individer, vilka samtliga ar att betrakta
som nyckelpersoner i foretaget. Om nyckelpersoner lamnar bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa en negativ
inverkan p& verksamheten.

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan och Iag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
varldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Bolagets framtida intékter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.
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3.2 Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk, prisrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets Gvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Inkdp och forséljning sker i all vasentlighet i svenska kronor varfor valutaexponeringen ar mycket begransad.

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden
Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar eller skulder &r Bolagets intakter/kostnader
och kassaflode fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av forandringar i marknadsrantor.

Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pa vardet av Bolagets projektportfol;.

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med kreditrisk
och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgér sina dtaganden. | kommersiella transaktioner
ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala for den marknad dar kunderna &r verksamma. Normal
kreditvardighetskontroll ska goéras vid utvardering av kunders kreditvardighet.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av otillrécklig likviditet. Bolaget strévar
efter tillrackliga likvida medel och tillganglig finansiering genom tillrackliga avtalade kreditméjligheter. Ledningen féljer
ocksa noga rullande prognoser for Bolagets likviditetsreserv.

Risken att Bolaget far svarigheter att finansiera sin fortsatta verksamhet bedéms som lag, men for att finansiera
vidare expansion kan ytterligare tillskott av kapital komma att behdvas. Detta kan medféra att ytterligare agarkapital
kan komma att kravas. Det finns inga garantier for att Bolaget i en sddan situation kommer att kunna anskaffa
ytterligare kapital.

3.3 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den
kan generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla optimal kapitalstruktur for
att halla kostnader for kapitalet nere. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Botnia Exploration
forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja
tillgangar for att minska skulderna.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvarderas ldpande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
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Not 5 Uppgift om inkdp och forséljning inom samma koncern, m.m.

Koncernen
2009 2008

Moderbolaget
2009
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Andel av forsaljning - -
Andel av inkdp - -

100,0%
26,8%

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséttning

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009
KPMG AB
revisionsuppdrag 89 25 64
Ovriga uppdrag 16 0 0
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Ovriga uppdrag 10 0 0
Summa 115 25 64

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utfora samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sddana ovriga

arbetsuppgifter. Allt annat &r évriga uppdrag.

Not 7 Ovriga externa kostnader

| 6vriga externa kostnader om kSEK 4 835 for 2009 ingar engangskostnader, i samband med listning av Bolagets

aktie, om kSEK 787.

Not 8 Medelantal anstéllda, I6ner, andra erséttningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009
Loner och ersattningar uppgar till:
Styrelsen 0 0 0
Verkstéllande direktéren 0 0 0
(varav tantiem) (0) 0) 0)
Ovriga anstallda 102 63 0
Totala I6ner och
ersattningar 102 63 0
Sociala kostnader enligt lag
och avtal 36 20 0
Pensionskostnader:
- Styrelsen & VD 0 0 0
- Ovriga anstallda 0 0 0
Totala l6ner, erséattningar, sociala-
och pensionskostnader 138 83 0

Koncernen har enbart timanstélld personal.
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Ersattningar till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar inget arvode enligt arsstimmans beslut.

Styrelsen faststaller ersattning och villkor fér bolagets verkstéllande direktér. Verkstallande direktdrens totala
ersattningar satts i nivd med andra marknadsnoterade bolag i jamforbar storlek.

Ett konsultavtal, avseende kdp av VD tjanster, har upprattats med CMM Calluna Marketing & Management AB som
ags av Bengt Ljung. Totalt arvode for VD tjanster uppgar till KSEK 80 per manad. Under rakenskapsaret har tjanster
kopts till ett varde av kSEK 160. For andra ledande befattningshavare har ersattning for levererade tjanster utgatt till
deras respektive bolag (se not 18).

Ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare under &r 2009 respektive ar 2008 uppgar till féljande:

Grundlon/ Rorlig Ovrig
Ar 2009 styrelsearvode Pension ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordférande - - - - 0
Styrelsens ledamoter - - - - 0
VD - - - 160 160
Andra ledande
befattningshavare - - - 641 641
Summa 0 0 0 801 801
Grundlon/ Rorlig Ovrig
Ar 2008 styrelsearvode Pension ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordférande. - - - - 0
Styrelsens ledaméter - - - - 0
VD - - - - 0
Andra ledande
befattningshavare - - - 262 262
Summa 0 0 0 262 262

Kommentarer till tabeller:
Ovrig erséttning till VD och évriga ledande befattningshavare avser tillfullo fakturering for ut forda tjanster.
Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pa marknadsmassiga villkor, se vidare i not 18.

Avgangsvederlag:
Nagra avtal om avgangsvederlag eller liknande for styrelse, VD eller 6vriga ledande befattningshavare finns ej.

Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser.

Koénsfordelning i styrelse Koncernen Moderbolaget
och féretagsledning 2009 2008 2009
Antal styrelseledaméter 5 4 5
Varav kvinnor (1) 0) (1)
Ovr. befattningshavare inkl VD 4 4 4
Varav kvinnor (0) (0) (0)

Nagon upplysning om sjukfranvaro lamnas inte da antalet anstallda understiger tio.
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Not 9 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen
2009 2008
Utrangering/aterkallade
undersokningstillstand 0 -121
Summa 0 -121
Not 10 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009
Foljande komponenter ingar
i skattekostnaden:
Aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0
Redovisad skatt 0 0 0
Redovisat resultat fore skatt -2169 -541 -1403
Skatt enligt géllande
skattesats 26,3% (28,0%): 570 151 369
Skatteeffekt av:
- Ej avdragsgilla kostnader och
ej skattepliktiga intakter -6 0 -2
- Ej redovisat forlustavdrag -564 -151 -367
Redovisad skatt 0 0 0

Skattemassiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pd kSEK 367 i moderbolaget och kKSEK 706 (151) i
koncernen. Samtliga underskottsavdrag loper utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade
forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet ar svarbedémd.
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Not 12 Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Koncernen

2009-12-31  2008-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 1537 275
Inkdp 2930 1397
Forsaljningar/utrangeringar 0 -135
Utg. ack. anskaffn.varden 4 467 1537
Redovisat varde 4 467 1537
Atervinning
Belopp varmed tillgangsposten
forvantas atervinnas efter mer
an 12 manader 4 467 1537

For ett av bolagets undersokningstillstdnd (Orgsjon 1) finns ett avtal innebarande att tidigare agare av tillstandet har
ratt till 20% av det ekonomiska resultatet av tillstdndet. Genom tillaggsavtal fran april 2009 har parterna
dverenskommit att om parterna inte kan enas om vinsten eller vardet av projektet skall, om sa pafordras av X
Minerals, projektet éverforas for bokfort varde till ett nystartat bolag som skall &gas av Botnia Exploration till 80
procent och av X Minerals med 20 procent. Ingen av ovanstaende forutsattningar var uppfyllda per 2009-12-31 varfor
nagon skuld avseende detta ej finns bokford i bokslutet.

For vidare information kring aktuella undersokningstillstand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten i
forvaltningsberattelsen.

Not 13 Goodwill

Koncernen

2009-12-31  2008-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Forvarv 3 686 0
Utg. ack. anskaffn.varden 3686 0
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -92 0
Utg. ack. avskrivningar -92 0
Utg. planenligt restvarde 3594 0

Redovisad goodwill i koncernen ar till sin helhet hanforlig till forvarvet av Botnia Exploration AB. For vidare information
avseende effekter vid forvarv, se not 19. Mot beaktande av forvarvets strategiska betydelse sker avskrivning linjért éver
en period om 10 &r.
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Not 14 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
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2009-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0
Forvarv under aret 30 093
Utg. ack. anskaffn.varden 30 093
Utg. bokfort varde 30 093
Antal Kapital Bokfort
andelar andel % varde
Direkt agda foretag
Botnia Exploration AB 1190 100% 30 093
30 093
Organisations- Eget
Foretags namn nummer Sate kapital
Direkt agda foretag
Botnia Exploration AB 556721-7954 Lidingd 3336

For vidare inforamation avseende forvarv av dotterforetag, se not 19

Not 15 Eget kapital

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgar till SEK 1 783 621 fordelat pa 356 724 118 aktier. Varje

aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat, samt beréttigar till en rost. Alla aktier har lika réatt till
utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,005. Férandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Ar Héndelse Forandring av Férandring av Totalt  Totalt antal Kvot-
antal aktier aktiekapitalet  aktiekapital aktier varde

(st) (kSEK) (kSEK) (st) (SEK)

2009 Bolagets bildande 1 000 100 100 1 000 100,00
2009 Split 20 000:1 20 000 000 - 100 20 000 000 0,005
2009 Nyemission 9484 074 a7 147 29484074 0,005
2009 Apportemission 255 895 220 1279 1427 285379294 0,005
2009 Nyemission 71344 824 357 1784 356724118 0,005

Fritt eget kapital

Overkursfond - En 6verkursfond uppstar nar aktier emitteras till dverkurs, dvs for aktierna ska betalas mer &n
aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver kvotvardet pa aktierna, foras till

overkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgor tillsammans med arets resultat och éverkursfonden summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns

tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.
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Optionsprogram

Vid en extra bolagsstdmma den 18 september 2009 fattades beslut om att utge hogst 9 461 664 teckningsoptioner.
Med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt skall ratten att teckna teckningsoptionerna de nyvalda externa
ledamdterna i styrelsen enligt nedan.

Jonas Dahllof 4730832 st
Hans Buhre 2365416 st
Maria Lilja 2365416 st

For varje teckningsoption har en premie om 0,31 6re erlagts. Varje teckningsoption beréttigar innehavaren att teckna
en aktie i bolaget for 17,44 6re. Teckning av aktier med stod av dessa teckningsoptioner kan ske under perioden 1 juli
- 31 december 2010 eller tidigare om bolaget trader i likvidation eller uppréttar fusionsplan. Okning av Bolagets
aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till hdgst 47 308 SEK motsvarande en utspadning
om ca 2,7 procent av aktiekapital och roster efter full utspadning.

Bemyndigande

Pa extra bolagsstamma den 18 september 2009 beslutades att ge styrelsen bemyndigande att vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner mot kontant betalning och/eller bestdmmelse om apport eller kvittning och att darvid kunna avvika
fran aktieagarnas foretradesratt. Genom utnyttjande av ovanstaende kan antalet aktier i Bolaget 6ka med hdgst
100 000 000 aktier, varav 71 344 824 aktier har anvants vid nyemission senhgsten 2009.

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31
Upplupna konsultarvoden 348 130 323
Upplupet revisionsarvode 50 25 25
Ovriga upplupna kostnader 57 0 57
Summa 455 155 405

Not 17 Likvida medel vid &rets slut

Likvida medel bestar av kassa och bank.
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Not 18 Transaktioner med néarstaende

Foljande transaktioner har skett med narstaende under rakenskapsaret 2009:

Prospekteringsservice Nord som drivs av Ingemar Aslund, deléagare och med i ledningsgruppen, har levererat
prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 483. X Minerals AB som &gs av Goran Petersson, deldgare och med i
ledningsgruppen samt styrelseledamot, har levererat prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 145 och
Flackabackens Prospekteringstjanst som drivs av Torbjorn Grahn, delagare och med i ledningsgruppen, har levererat
prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 13.

Ett konsultavtal, avseende kdp av VD tjanster, har upprattats med CMM Calluna Marketing & Management AB som
ags av Bengt Ljung, styrelseledamot och delagare. Under rakenskapsaret har tjanster kopts till ett varde av kSEK 160.

Under perioden har erséattningar avseende garantidtaganden i genomfoérd nyemission under hosten 2009 utbetalats
till narstdende enligt foljande; Upscale AB (Jonas Dahllof) KSEK 25, Maria Lilja kKSEK 25, Bengt Ljung kSEK 42,
Torbjérn Grahn kSEK 18, Hans Buhre kSEK 25.

Som upplysts om i arsredovisningen for 2008 har projektet Orgsjon forvarvats av X Minerals, som ags av
styrelseledamoten Goéran Petersson. Projektet har dvertagits till 100% av Botnia Exploration men enligt ett avtal

mellan parterna skall det ekonomiska resultatet av projektet férdelas med 80% till Botnia Exploration och 20% till

X Minerals. Genom tillaggsavtal fran april 2009 har parterna éverenskommit att om parterna inte kan enas om vinsten
eller vardet av projektet skall, om sa pafordras av X Minerals, projektet dverforas for bokfort varde till ett nystartat bolag
som skall agas av Botnia Exploration till 80 procent och av X Minerals med 20 procent.

Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pd marknadsmaéssiga villkor.

Not 19 Effekter av genomfort forvarv av dotterbolag

Den 18 september 2009 férvarvade Botnia Exploration Holding AB (publ) Botnia Exploration AB. Forvérvet skedde
genom utgivande av nya aktier varvid dgarna till Botnia Exploration AB kom att erhalla 90% av aktierna i Botnia
Exploration Holding AB (publ). Transaktionen redovisas som ett omvant férvarv, dvs koncernredovisningen uppréattas
sa som Botnia Exploration AB forvarvat Botnia Exploration Holding AB (publ). En hypotetisk kopeskilling har darfor
berdknats.

Nedan presenteras den preliminara forvavsanalysen avseende forvarvade nettotillgangar och goodwiill:

Redovisat varde Verklig varde Verkligt varde

fore forvarvet justering redovisat i koncernen
Beraknad kopeskilling, varav apportemission om kSEK 3 429 3761
Verkligt varde av forvarvade tillgangar och skulder:
Immateriella anlaggningstillgangar 0 3686 3686
Omesattningstillgangar 144 0 144
Kortfristiga skulder -69 0 -69
Forvarvade nettotillgangar 75 3 686 3761

Verkligt varde justering om kSEK 3 686 i preliminar férvarvsanalys ar till sin helhet hanférligt till goodwill, for vilken
avskrivningstiden ar 10 ar.

Kontant reglerad kopeskilling inkl. férvarvskostnader -332
Likvida medel i det férvarvade dotterbolaget 144
Paverkan pa koncernens likvida medel vid forvarv av dotterbolag -188
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Not 20 Uppgifter avseende legal koncernredovisning
Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 samt for hela

rakenskapsaret 2008 redovisas i koncernens rakenskaper det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet. Nedan
presenteras den legala resultatrakningen, kassaflodesanalysen samt eget kapitalrakning for perioden 18 september -

31 december 2009:

KONCERNENS RESULTATRAKNING 2009-09-18
(KkSEK) 2009-12-31
Nettoomséttning 0
Aktiverat arbete 466
Ovriga externa kostnader® -2128
Personalkostnader =72
Av- och nedskrivningar -92
Ovriga kostnader 0
Rorelseresultat -1 826
Finansnetto -1
Resultat fore skatt -1 827
Skatt 0
Resultat efter skatt -1 827
Resultat per aktie, SEK” -0,01
Medelantal aktier 308 899 566
1) Utspadningseffekt beréknas ej da forlusten blir lagre.
FORANDRING AV EGET KAPITAL (KSEK) Fria Summa
Aktiekapital reserver Eget kapital
Eget kapital den 18 september 2009 1380 5783 7 163
Nyemissioner, netto 404 7780 8 184
Erhallna optionspremier 0 36 36
Periodens resultat 0 -1 827 -1 827
Eget kapital vid periodens slut 1784 11772 13556
KASSAFLODE (kSEK) 2009-09-18
2009-12-31
Kassaflode fran den
[6pande verksamheten -2 094
Kassaflode fran
investeringsverksamheten =772
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 8184
Forandring av likvida medel 5318
Avstadmning av férandring
i likvida medel
Ingaende balans likvida medel 254
Utgaende balans likvida medel 5572
Forandring av likvida medel 5318
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Not 21 Handelser efter balansdagen

Se forvaltningsberéattelsens stycke Handelser efter balansdagen.

Stockholm den 28 april 2010

Bengt Ljung Jonas Dahllof Hans Buhre
Verkstallande direktor Ordférande Styrelseledamot
Maria Lilja

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 28 april 2010

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor

Sid: 32 (35)

Goran Petersson
Styrelseledamot



Sid: 33 (35)
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Botnia Exploration Holding AB (publ)
Org.nr 556779-9969

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i Botnia Exploration Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2009-03-26 - 2009-12-31. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och fér att
arsredovisningslagen tillampas vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar ar att
uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sakerhet forsdkra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens

och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen fér moderbolaget och for koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 28 april 2010

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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STYRELSEN, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSEN

Jonas Dahllof, styrelseordférande
Fodd 1963
Invald i styrelsen och ordférande sedan 2008

Aktieinnehav (inkl bolag): 6 881 216
Teckningsoptioner: 4730 832
Utbildning

Advanced Management Programme, INSEAD

Handelshégskolan i Stockholm.

Yrkeserfarenhet

VD SF Anytime, Medgrundare och styrelseordférande
Want, Marknadsdirektér i3 micro technology, Partner
Upscale AB, Konsult SIAR-Bossard/Gemini Consulting

Ovriga uppdrag:
VD SF Anytime AB
VD och styrelseledamot Upscale AB

Bengt Ljung, Styrelseledamot och VD
Fodd 1941

Styrelseledamot och VD sedan 2007
Aktieinnehav (inkl bolag): 43 652 714

Utbildning

Bergsskoleingenjor Filipstad

IFL Management utbildning (IFL Skolan och
Training International Operations)

Yrkeserfarenhet

VD Reflex Instruments AB
VD Komatsu Forklift Inc. USA
VD Kalmar Inc. USA

VD ABB Stal AB

vVD Atlas Copco MCT AB
VD Nitro Nobel Mec AB
Regionchef Nitro Consult AB
Inst. f. Mineralberedning KTH

Ovriga uppdrag:

Ordférande i i Swedish Mining Tunnelling
Group och Wasa Sports Turf AB.
Styrelseledamot i Wassara AB, Guideline
Technology AB (publ), Mald Geoscience AB.
VD och styrelseledamot CMM Calluna
Marketing och Management AB

Maria Lilja, styrelseledamot

Fodd 1944

Styrelseledamot sedan 2009

Aktieinnehav 2 150 380
Teckningsoptioner: 2 365 416
Utbildning

Stockholms Universitet - Statskunskap och Statistik,
RMI - Marknadsekonom DRMI

Yrkeserfarenhet

Maria Lilja har sedan 1981 innehaft ett antal ledande
befattningar inom Nyman & Schultz/American Express
koncernen senast som:

- President & CEO Nyman & Schultz Group 1990-96

- Europachef American Express Business Travel 1996-200:

Ovriga uppdrag:

Maria har sedan 1994 verkat som styrelseproffs med
uppdrag i ett flertal svenska och utlandska bolag bland
flera Bilia AB, Intrum Justitia AB, Mandator AB och

Poolia AB. | de tva sista dven under noteringsprocessen
och framgent. Nuvarande uppdrag: Diageo Plc, J.M.Huber
Corp., Ohman Jr. AB samt Ohman Fondkommission AB.

Hans Buhre, Styrelseledamot

Fodd 1944

Styrelseledamot sedan 2008

Aktieinnehav: 1075190

Teckningsoptioner: 2 365 416
Utbildning

Ingenjoér, kapten i Flygvapnet
Fysiker Stockholms Universitet

Yrkeserfarenhet

- En av grundarna till Micronic Laser System. Laserritare
for halvledarindustrin. Utvecklingschef, VP R&D, CTO och
nu Senior Advisor.

- LKAB Prospektering. Instrumentutvecklare av flyg-
instrument, bl a gammaspektrometer, proton-
magnetometer, datainsamlings och navigeringssystem.

- Sveriges Geologiska Undersdkning SGU.
Forskningsingenjor, Geofysiker. Utvecklare av ny
generation geofysiska flyginstrument.

Ovriga uppdrag:

Advisory Board REPLISARIUS Inc

Ledamot Das Kuratorium Fraunhofer Institut, Dresden.
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Goran Petersson, Styrelseledamot
Fodd 1937

Styrelseledamot sedan 2008
Aktieinnehav: 43 007 600
Utbildning

Fil.lic. frin Uppsala Universitet

Yrkeserfarenhet

Mangarig erfarenhet av prospektering saval internationellt
som i Skandinavien. Har varit verksam i nedanstaende
foretag: X Minerals AB, IGE AB, Lappland

Guldprospektering AB, VD Tarde W Kenya Mines Ltd, STC

Minerals AB, Sveriges Geologiska Undersdkning SGU.
Ovriga uppdrag:

VD och Styrelseordférande X Minerals AB
Styrelseledamot Dragon Mining AB

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Sid: 35 (35)

Bengt Ljung, VD
Se information under styrelse

Torbjorn Grahn, Blockletning och Geofysik
Fodd 1949
Aktieinnehav: 43 007 600
Utbildning

Lararhogskolan i Umed samt utbildad geologtekniker

Yrkeserfarenhet

Torbjorn Grahn har lang erfarenhet av geologiska
undersokningar och anses av manga som en av Sveriges
framsta blockletare.

- Grundare och VD i Lappland Goldminers AB,

- Sveriges Geologiska Undersdkning SGU.

REVISOR

Goran Petersson, Chefsgeolog
Se information under styrelse

Ingemar Aslund, Blockletning och Geofysik
Fodd 1951
Aktieinnehav: 43 007 600
Yrkeserfarenhet

Liksom Torbjorn Grahn uppfattas Ingemar som en av de
framsta blockletarna i Sverige. Har under manga ar varit
knuten till Sveriges Geologiska Undersdkning SGU och
har nyligen slutat sin befattning pa International Gold
Exploration AB (IGE).

Helena Arvidsson Algne
Fodd 1962
Auktoriserad revisor
KPMG AB
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