R <
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BOTNIA EXPLORATION

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar ett prospekteringsbolag
vars verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktievarde genom
att fyndighetsutveckla mineraliseringar och bygga malmbas.



Viktig information

I detta prospekt anvinds definitionerna
“Botnia Exploration” och "Bolaget” som be-
teckning for Botnia Exploration Holding AB

(publ) med organisationsnummer

556779-9969, inklusive, i forekommande fall,
dotterbolag. Prospektet har upprittats av sty-
relsen for Botnia Exploration i enlighet med

lagen (1991:980) om handel med finansiella

instrument.

Prospektet har upprittats i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens forord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomférande av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2003/71/EG ("Prospekt-
direktivet”). Prospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med bestammelserna i 2 kap 25-26§$
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registre-
ringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i prospektet
ar riktiga eller fullstindiga.

Erbjudandet att teckna aktier enligt detta
prospekt riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sadana personer vars deltagande forutsit-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgéarder 4n som foljer av svensk ratt
respektive de som foljer av anmélan enligt ar-
tikel 18 i Europaparlamentets och Radets di-
rektiv 2003/71/ EG av prospektet till behoriga
myndigheter i Danmark, Finland och Norge.
Prospektet och andra till erbjudandet héan-
forliga handlingar far inte distribueras i eller
till land dér distributionen eller nyemissio-
nen enligt prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgérder dn sidana
som anges i foregaende mening eller strider
mot tillimpliga bestimmelser i sddant land.
Varken teckningsritter, betalda tecknade ak-
tier (BTA) eller de nyemitterade aktierna har
registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse, och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA
eller nagon provinslag i Kanada. Nyemis-
sionen omfattar inte personer med hemvist

i USA, Kanada, Australien, Hong Kong,
Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika eller med
hemvist i ndgot annat land dér nyemis-

sionen eller distribution av detta prospekt

strider mot tillimpliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgirder 4n de krav som foljer av
svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier i
strid med ovanstidende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsritter,
BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller
till lander dar atgird enligt ovan kravs eller
till aktiedgare eller annan med hemvist enligt

ovan.

Information i detta prospekt som rér fram-
tida férhallanden, sisom framtida resultatut-
veckling och andra antaganden om utveck-
lingen utgdr framtidsinriktad information.
Framtidsinriktad information ér forenad med
betydande osakerhet, d den avser och ér
beroende av omstiandigheter utanfér Botnia
Explorations kontroll. Ndgon forsékran att
limnade bedémningar och prognoser avse-
ende framtiden kommer att realiseras limnas
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Mot bakgrund hirav rekommenderas del-
tagare i emissionen att sjélvstindigt gora en
utvirdering av framtiden infor en eventuell
investering med detta prospekt som grund.
Deltagare i nyemissionen maste bilda sig en
egen uppfattning rorande Botnia Explora-
tion med beaktande av informationen i hela
prospektet. Tvist i anledning av nyemissio-
nen eller prospektet skall avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell rétt &r
exklusivt tillimplig pa detta prospekt och pa
erbjudandet enligt prospektet

Handlingar tillgangliga for
inspektion

Handlingar sdsom bolagsordning, reviderade
arsredovisningar for Botnia Exploration de
senaste tre rikenskapséren, revisionsberit-
telser, rapport* fran kvalificerad person Mati
Sallert, 6vrig oreviderad finansiell informa-
tion samt Bolagets stiftelseurkund som ingér
i detta prospekt hlls tillgangliga hos Botnia

Exploration pa foljande stillen:

Botnia Exploration Holding AB
Herserudsvigen 18

SE- 181 25 Liding6

Tel: +46 (0)8 636 25 15

www.botniaexploration.com

Prospektet kan dven néas pa Finansinspektio-

nens hemsida www.fi.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sikerstélla att ak-
tiedgare och ovriga aktorer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling tréffat
en Gverenskommelse med AktieTorget om

informationsgivning.

Bolaget avser att folja tillimpliga lagar, for-
fattningar och rekommendationer som giller
for bolag som 4r listade pa AktieTorget.
Allménheten kan kostnadsfritt prenumerera
pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter
genom att anmala intresse for detta pa Aktie-

Torgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver

en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssys-
tem (INET Nordic), tillgangligt for banker
och fondkommissionérer anslutna till Norex-
borserna. Det innebdr att den som vill képa
och silja aktier som ar listade pa AktieTorget
anvander sin vanliga bank eller fondkommis-
sionér. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internet-
maklare och pa hemsidor med finansiell in-
formation. Aktiekurser finns éven att folja pa
Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att
bli foremal for handel pa AktieTorget. Styrel-
sen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for
att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan

marknadsplats.

*Rapporten har intagits i prospektet i enlighet med Mati
Sallerts samtycke.
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Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduk-
tion till detta prospekt. Varje beslut om att
investera i de aktier som erbjuds i Botnia
Exploration skall grunda sig pd en bedomning
av prospektet i sin helhet. En investerare som
vicker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen
att svara for eventuella rittegdngskostnader,
inklusive oversdttning av prospektet i forekom-
mande fall. En person fir goras ansvarig for
uppgifter som ingdr i eller saknas i samman-
fattningen eller en oversdttning av den bara
om sammanfattningen eller Gversdttningen dr
vilseledande eller felaktig i forhdllande till de

andra delarna i prospektet.

Botnia Exploration i korthet

Botnia Exploration ér ett prospekterings-
bolag med fokus pé ddel- och basmetaller i
Sverige som grundades 2007. Bolaget har 29
undersokningstillstand och en bearbetnings-
koncession dar merparten av tillstinden
avser guld och ligger i Visterbotten lings den
sa kallade Guldlinjen'.

Under januari och februari 2012 har intensiv
diamantborrning pagatt i de véstra delarna av
Vindelgranseleomradets undersokningstill-
stand Stenberget nr 3. Borrningarna har varit
framgangsrika och i tre av hilen har Botnia
Exploration funnit synligt guld. Botnia
Exploration har dérfor fortsatt diamant-
borrningen i detta omrade for att paskynda
paketeringen och ans6kan av bearbetnings-

koncession.

Under 2011 fick Bolaget miljétillstind for

provbrytning inom bearbetningskoncessio-

nen Vargbicken som ligger i Vindelgranse-
leomradets ostra del. Tillstandet innefattar
brytning av 65 ooo ton guldmineralisering
inklusive graberg. Forberedelse for provbryt-
ning har gjorts under hésten 2011 och hittills
har ca 15 000 ton spréingts. Anrikning kan
ske sa snart lampligt anrikningsverk kan ta

emot massorna fran Vargbacken.

Nyemissionen i korthet

Arsstimman i Botnia Exploration beslu-
tade den 24 april 2012 om att genomfora en
foretradesemission om hogst 24,3 mkr, dér
innehav av en (1) aktie ger rétt att teckna en
(1) ny aktie. Emissionskursen har faststillts
till 0,90 kr. Emissionen ér garanterad genom
ataganden fran ett antal investerare som
garanterar att Jagst 20 mkr, motsvarande
cirka 82 procent, av det totala emissions-
beloppet tecknas. Teckningsforbindelse fran
styrelseledaméterna Maria Lilja och Bengt
Ljung har lamnats om teckning av totalt 2 369

525 aktier, motsvarande cirka 2,1 mkr.

Medlen frén emissionen ska, efter erliggande
av emissionskostnader samt garantipro-
visioner om cirka 4 mkr anvindas till att
finansiera utdkade prospekteringsaktiviteter
i Vindelgranseleomrédet, vilket innebér

att utveckla Stenberget nr 3 fran undersok-
ningstillstdnd till bearbetningskoncession
inklusive mineraltillgangsberikning enligt
NI 43-101, stirka bearbetningskoncessionen
Vargbicken frén antagen och indikerad till
indikerad och kdnd mineraltillgdng enligt NI
43-101 samt om mojligt utveckla den sydvis-

tra delen av Granselliden nr 3 till bearbet-

Malsdttning med utvecklingen av Vindelgranseleomrddet. I kursiv stil framgar omrddets

nuvarande status.
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*  Bearbetningskoncession
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Astrimy/Jigarliden/Klodden
*  Bearbetningskoncession

*  Zink, bly, silver, guld

*  Bearbetningskoncession

*  Tillstdnd provbrytning

¢ Forbittrad Nlg3-son tillging
5800 000 o guld

ningskoncession. Se figur nedan. Kontinuer-
ligt prospekteringsarbete i 6vriga redovisade
undersokningstillstand liksom sokande av
nya geologiskt intressanta omraden kommer
att fortgd pa sedvanligt satt. Insatser i guld-
omradena Vandeldn samt Orgsjon kommer
att fortsitta. Slutligen syftar emissionen till
att sakerstalla en stark finansiell stillning i
samband med Bolagets planerade forhand-
lingar med potentiella kopare av Bolagets

paketerade Vindelgranseleomréde.

Riskfaktorer i sammandrag

Botnia Explorations verksamhet ar férenad

med risker relaterade till framfor allt:

o Mineralreserver och mineraltillgingar

o Infrastruktur

« Konkurrenter

« Fluktuationer i guldpriset

o Politisk risk

o Prospekteringsrisk

« Tillstandsrisk

o Provbrytningsrisk

« Kort verksamhetshistorik

« Finansieringsbehov och kapital

o Forsiljning av mineraltillgdngar mm

o Nyckelpersoner och medarbetare

« Konjunkturutveckling och valutarisk

o Anrikningsresurs fér provbrytning

o Allmin aktiemarknadsrisk

« Aktiens likviditet och volatilitet

o Aktieforsiljning frin nuvarande aktie-
agare

o Teckningsforbindelser och
garantiteckning

o Kursvariationer

o Marknadsplats

1. Guldlinjen &r ett mineralrikt omréde i Vasterbotten kring
Sorsele-Storuman-Lycksele.



Verksamhetsoversikt
Affarsidé

Botnia Exploration &r ett prospekterings-
bolag vars verksamhet syftar till att bygga
langsiktigt aktiedgarvirde genom att fyn-
dighetsutveckla mineraliseringar och bygga

malmbas.

Malséattning

Styrelsens malséttning ér att utveckla i forsta
hand undersokningstillstanden i Vindel-
granseleomrédet inklusive bearbetnings-
koncession Vargbicken, till en vildefinierad
mineraltillging innehéllande 600 000 oz.
guld inklusive de 100 000 oz. guld som &r be-
riknade i Vargbécken. Denna mineraltillgang
ska erbjudas till forsaljning till svenska eller
internationella gruvbolag som pa ett effektivt
sdtt kan finansiera och utveckla fyndigheten

till ett gruvomrade.

Bolaget bibehéller malsattningen att generera
intakter fran provbrytningen i Vargbicken
som ingar i Vindelgranseleomréadet. Mil-
jotillstindet for provbrytning som Botnia
Exploration har erhallit géller till och med

den 1 september 2021.

Affarsmodell

Botnia Exploration &r ett prospekterings-
bolag och har inga avsikter att dgna sig ét
kommersiell gruvdrift. Bolagets fokus ér att
utveckla och 6ka virdet av de godkidnda un-
dersokningstillstinden och utveckla dessa till
bearbetningskoncessioner. Bearbetningskon-
cessionerna ska sedan avyttras. Botnia Ex-
ploration har hoga kvalitetskrav pa projekten
och har utvecklat en intern véirderingsmodell
for kontinuerlig utvérdering och uppfolj-
ning av dessa. Darmed kan projekt som

inte uppfyller kraven elimineras omgéende
fran portféljen. Vid eventuell provbrytning
kommer bergspringning och anrikning att

utféras via underentreprendrer.

Affirsmodellen kan sammanfattas i ett fatal

punkter:

+ Geologiska studier av potentiella omraden

« Blockletning av det valda omradet

» Kompletterande markgeofysiska mit-
ningar

» Kompletterande geokemiska utvérde-

ringar

o Undersokningsborrningar inom omradet

o Geologisk kartering och analysering.

o Utvirdering och beslut om intensifierad
undersokningsborrning som uppfyller
krav pé indikerad och/eller kind mine-
raltillgang.

o Beslut och ansokan om bearbetningskon-
cession

o Beridkning av mineraltillgang av kvalifice-
rade personer (QP)

o Utvirdering och genomforbarhetstudie
“feasibility study” for att féra en fyndighet
fran mineraltillging till mineralreserv.

« Forsiljning av bearbetningskoncessioner.

Nir det giller volfram och sillsynta jordarts-
metaller planerar Bolaget att samarbeta med
storre aktorer som tar hand om projekten
fran planering till kommersiell gruvdrift.
Detta gor att Botnia Exploration kan fokusera
fullt ut pa guld och lata kapitalet anvindas

uteslutande till detta andamal.

Strategi

Botnia Explorations huvudstrategi 4r att vara
verksamt inom prospektering. Projekt som
inte uppfyller Bolagets minimikrav elimine-

ras omgaende och dterlimnas till Bergsstaten.

Bolagets strategi kan sammanfattas enligt

foljande:

o Guld 4r huvudprioritet och huvudmark-
naden &r Sverige.

o Utveckla ytterligare projekt till bearbet-
ningskoncessioner inom Vindelgransele-
omradet (utover Vargbacken).

 Alla bearbetningskoncessioner skall ligga
infrastrukturellt rétt och med tillging-
storlek som kan béra en investering i eget
anrikningsverk alternativt med narhet till
befintligt anrikningsverk.

o Att halla en konstant affdrsdialog med
potentiella kopare av bearbetningskonces-
sioner.

o All utveckling av mineralprojekt av
volfram och séllsynta jordartsmetaller
kommer att exploateras och finansieras
via partnerskap. Detta forutsétter en
fortsatt positiv utveckling av priserna for
dessa metaller.

o Att samarbeta med gruvbolag som har
intresse av Botnia Explorations undersok-
ningstillstand och 6nskar utveckla tillstan-

det pa ett snabbare och ekonomiskt sitt.

« Utokning av antalet geologiska omraden
med intressanta mineraliseringar.

+ Botnia Exploration arbetar efter bepro-
vade metoder inklusive blockletning.

o Uranobjekt kommer ej att finnas i Bola-

gets projektportfol;.

Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor

Styrelse

Maria Lilja, styrelseordférande

Bengt Ljung, styrelseledamot och verkstal-
lande direktor

Per-Erik Lindvall, styrelseledamot

Par Weihed, styrelseledamot

Ledande befattningshavare

Bengt Ljung, verkstéllande direktor
Thomas Ljung, business controller*
Sven Egnell, ekonomichef

Frank Van Der Stijl, chefsgeolog

*Thomas Ljung dr anstdilld i Bolaget, ovriga dr
konsulter.

Revisorer
Helena Arvidsson Algne, KPMG

Redogorelse for
rorelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for Bolagets aktu-
ella behov under den kommande 12-ména-
dersperioden raknat fran dateringen av detta
prospekt saknas. Detta beroende pa att Bola-
gets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden Gverstiger Bolagets
kort- och langsiktiga finansiella resurser. Det
befintliga rorelsekapitalet bedoms tillrackligt
for att bedriva verksamhet fram till den 1 juli
2012. Rorelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolv ménaderna, som uppgar till 14
mkr, forvintas kunna tillgodoses genom fore-
liggande garanterade nyemission. Styrelsens
samlade och bestimda uppfattning 4r att den
foreliggande nyemissionen, sarskilt mot bak-
grund av Bolagets avtalade emissionsgaranti
om 20 mkr, kommer att fullféljas och dirmed
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for

den kommande 12-ménadersperioden.

Bolagets planerade prospekteringsstrategi ar
beroende av denna nyemission. Om nyemis-

sionen ej skulle komma att fullféljas eller ej



skulle tecknas fullt ut, skulle takten i Bolagets
planerade prospekteringsstrategi sankas med

foljden att Bolaget skulle tvingas soka andra

Finansiell oversikt

finansieringsalternativ i form av lanat eller
eget kapital fran i forsta hand befintliga hu-

vudégare. Det kan dessutom bli nodvindigt

att reducera de fasta kostnaderna i Bolaget

for att klara likviditetsbehovet under de kom-

mande manaderna.

Koncernen Koncernen Koncernen
Resultatrakningar, sammandrag (tkr) 2011 2010 2009
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rékning 6672 2701 2930
Rorelsekostnader -14 080 -8674 -5098
Rorelseresultat -7 408 -5973 -2168
Finansnetto 104 48 -1
Skatt 0 0 0
Arets resultat -7 304 -5925 2169
Balansrakningar, sammandrag (tkr) 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Anldggningstillgangar 36173 27 436 8111
Omsattningstillgangar 699 1307 772
Likvida medel 7510 22 409 5572
Summa tillgangar 44382 51152 14 455
Eget kapital 42002 49 454 13 556
Kortfristiga skulder, rantefria 2380 1698 899
Summa eget kapital och skulder 44382 51152 14 455
Kassaflodesanalyser, ssmmandrag (tkr) 2011 2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5133 -3739 -2171
Kassaflode fran investeringsverksamhet -9616 -6 980 -3167
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -150 27 556 10652
Arets kassaflode -14 899 16 837 5314
Aktierelaterade nyckeltal 2011 2010 2009
Antal aktier vid drets utgang fore utspadning 23020270 690 308 086 356724118
Antal aktier vid drets utgang efter utspadning 26983 871 690 308 086 366 185782
Medelantal aktier under aret fére utspadning 23017 804 447 431 453 270436 363
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,32 -0,01 -0,01
Eget kapital per aktie, kr 1,82 0,07 0,04
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,56 0,07 0,04
Totalt aktiekapital, tkr 3453 3451 1784
Nyckeltal 2011 2010 2009
Medelantal anstéllda 1,5 0,2 0



Riskfaktorer

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Botnia Exploration innebdr en

betydande risk. Potentiella investerare bor dirfor noga Gverviga all information i detta prospekt,

och i synnerhet utvirdera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och en av nedanstdende

riskfaktorer samt dvriga risker och osikerheter som omndmns i detta prospekt kan ha visentlig

negativ inverkan pd Botnia Explorations verksambhet, resultat, finansiella stillning, kassaflode och

framtidsutsikter. Dessutom kan virdet pa Botnia Explorations aktier minska, vilket i sin tur kan

medfora att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna nedan dr

inte rangordnade efter betydelse och utgor inte heller en fullstindig forteckning 6ver de risker Botnia

Exploration stdlls infor eller kan komma att stdllas infor. Ytterligare risker och osikerheter som

Botnia Exploration inte kéinner till eller som for nérvarande inte bedoms som visentliga kan komma

att utvecklas till viktiga faktorer med stor pdverkan pd Botnia Exploration och virdet pd Botnia

Exploration aktier.

Branschspecifika risker

Mineralreserver och mineraltill-
gangar

De rapporterade mineraltillgangarna i Botnia
Exploration (Vargbacken) har uppskattats

av de oberoende konsulterna Neil Inwood
(RSG Global) och John Nebocat (PGS Pacific
Geological Services) enligt kraven i NI 43-101
standarden. Forhéllandet att mineraltillgdngar
Kklassificerats enligt NI 43-101 standard innebar
inte nagon garanti for att de uppskattade
mineraltillgdngarna kan uppgraderas och
foras over till mineralreserver eller att de kan
utvinnas i planerad takt. Uppskattningar av
mineraltillgdngar ér alltid osdkra da de baseras
pé begransad information om forekom-

sten vilken inte nodvandigtvis reflekterar

de verkliga forhallandena. Ett resultat av
okade kunskaper om mineraliseringarna kan
innebéra att de gjorda uppskattningarna av
mineraltillgdngarna kommer att revideras

antingen upp eller ner.

Infrastruktur

Bearbetning, utveckling och prospektering ar
beroende av adekvat infrastruktur. Pélitliga
végar, broar och tillgang till el och vatten ar
viktiga faktorer som paverkar kapitalbehov
och driftskostnader. Ovanliga eller sallsynta
viderfenomen eller annan brist i underhall
eller tillhandahéllande av sadan infrastruktur
kan paverka verksamheten och foretagets
lonsamhet och i sin tur vésentligt negativt
péverka Botnia Explorations framtida omsitt-

ning, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

Botnia Explorations konkurrenter bestar

huvudsakligen av andra prospekteringsforetag,

vilka liksom Botnia Exploration soker efter
mineraliseringar som kan leda till ansékning
av undersokningstillstand. Om Botnia Explo-
ration i konkurrensen med andra prospekte-
ringsforetag inte lyckas finna mineraliseringar
kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets
position pa prospekteringsmarknaden.

Fluktuationer i guldpriset

Guldpriset kommer att vara en nyckelfak-

tor for Botnia Exploration framover och
fluktuationer i guldpriset kommer att paverka
Bolagets utveckling och majlighet till forsalj-
ning av projekt. Guldpriset paverkas av manga
faktorer utanfor Bolagets kontroll, utbud och
efterfrdgan, vixelkurser, inflation, fordnd-
ringar i den globala ekonomin, samt politiska
faktorer.

Politisk risk

Botnia Exploration 4r verksamt i Sverige.
Risker kan uppsté genom forandringar av
lagar, skatter, och andra villkor for prospek-
teringsbolag. Harutover ar erhallandet av
nodvandiga tillstand och réttigheter i Sverige
(sasom miljotillstand) forenat med risker for
Bolaget. Ovanstdende kan framover komma
att medfora negativa konsekvenser for Botnia

Explorations verksamhet och resultat.

Prospekteringsrisk

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst
kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospekteringen samt prisutvecklingen pa
metallmarknaden, men éven tillstandsfragor
avseende undersokning, bearbetning och

miljo.

Tillstandsrisk

Botnia Exploration dr beroende av att bibe-
halla tillstand och andra rittigheter samt att
triffa de avtal som krévs fran myndigheter
och markdgare for prospektering inom ramen
for Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget
ar likasa beroende av att i framtiden erhalla
nya undersokningstillstand for tillkommande
omraden samt av forlangning av befintliga
undersokningstillstind. Undersokningstill-
stand dr ingangna eller utgivna for en bestamd
tidsperiod, kan vara behiftade med begréns-
ningar och kan uppsigas om tillstindet ej
bedoms fylla Bolagets krav pa framgangsrik
prospektering. Det kan inte garanteras att
undersokningstillstind kommer att erhallas.
Om Bolaget inte efterlever de ataganden som
medféljer erhéllna tillstind kan olika pafoljder
aktualiseras, ddribland ej godkénd forlingning
av tillstand. Ovan angivna omstdndigheter
kan vid negativt utfall fa en negativ inverkan
pa Bolagets omsittning, finansiella stillning
och resultat.

Provbrytningsrisk

En provbrytning &r en sista fas av prospekte-
ringsprocessen. Provbrytning i en bearbet-
ningskoncession ér inte alltid nédvindig.-
Provbrytningen ar begréinsad i storlek och
kréver bearbetningskoncession fran Bergs-
staten och milj6tillstand frén Lansstyrelsen.
Utfallet av provbrytningen 4r beroende av att
sprangningsarbetet blir framgangsrik, bergets
kross- och malningsegenskaper samt det
metallurgiska utbytet i anrikningsverket. Om
utfallet ej uppfyller Bolagets forvantningar
for nédgon eller nagra av ovanstaende faktorer
kan detta ha en negativ inverkan pa Botnia
Explorations verksamhet.

I samband med provbrytning kan Bolaget
komma att héllas ansvarigt for att negativt ha
paverkat omgivande miljé eller for andra ofor-
utsedda handelser mot vilka Bolaget inte har
kunnat eller har valt att inte teckna forsakring
mot pa grund av orimliga forsdkringspremier.
Skador som uppstar for vilka Bolaget inte har
forsdkring emot kan sdledes komma att med-
fora betydande kostnader for Bolaget, vilket
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.



Bolagsspecifika risker

Kort verksamhetshistorik

Botnia Exploration Holding AB (publ)
bildades 2009 och verksamheten har bedrivits
i dotterbolagen Botnia Exploration AB samt

i Hans. A. Resources Sweden AB sedan 2007.
Dérmed befinner Botnia Exploration sig
fortfarande i ett tidigt skede av sin verksam-
het. Det finns saledes begrinsad historisk
utveckling av Bolagets verksamhet att anvinda
for utvirdering av Bolaget och dess framtida
utveckling.

Finansieringsbehov och kapital

Det kan inte garanteras att Botnia Exploration
kommer att tillforas 6nskad kapitalméngd i
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Det
kan dven uppkomma ytterligare kapitalbehov
i framtiden och Bolaget kan inte garantera att
eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Forsaljning av mineraltillgdngar
mm

Bolagets framtida intjaning ar bland annat
beroende av att Bolaget lyckas ingé avtal om
forsiljning av utvecklade mineraltillgdngar
som till exempel Vindelgranseleomradet. Det
finns en risk att Bolaget misslyckas med att
ingé sadana avtal eller att sadana avtal inte kan
tréffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget
onskar, vilket i sa fall kommer att paverka

Bolagets finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Botnia Explorations organisation bestar

av ett begréansat antal individer och Botnia
Explorations nyckelpersoner har en stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medfora negativa
konsekvenser for Botnia Explorations verk-

samhet och resultat.

Konjunkturutveckling och
valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteférandringar, tillging och efterfragan
samt 1ag- och hogkonjunkturer kan ha inver-
kan pa rorelsekostnader, virldsmarknads-
priser pa metaller och aktievardering. Enligt
avtal mellan Botnia Exploration och Hansa

Resources Limited skall en tilliggskopeskilling

erlaggas i kanadensiska dollar (CAD). I det
fall den svenska kronan faller i virde mot den
kanadensiska dollarn innebir detta att denna
tillaggskopeskilling, i svenska kronor blir dy-
rare. Valutakurser kan vasentligen forandras.
Verksamhetens ink6p och 16pande kostnader
sker i all vasentlighet i svenska kronor varfor
valutaexponeringen avseende detta ar mycket

begrénsad.

Anrikningsresurs for provbrytning

Botnia Explorations strategi bygger p4 att all
anrikning for eventuell provbrytning skall
utforas hos narliggande anrikningsverk.
Detta innebar att tillracklig kapacitet for
Botnia Explorations mineraliseringar maste
kunna erbjudas. Om anrikningsverket inte
har tillrdcklig kapacitet tillganglig for Botnia
Explorations leveranser eller ej 4r lokaliserat
inom ekonomiskt forsvarbart avstand kan
detta paverka Bolagets intékter, resultat och

finansiella stéllning.

Risker relaterade till
foretradesemissionen och
Bolagets aktie

Allman aktiemarknadsrisk

En investering i Botnia Exploration ér férknip-
pad med risk. Det finns inga garantier for att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveck-
ling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av
olika orsaker sasom réntehdjningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och saimre
konjunkturella férutsittningar. Aktiemarkna-
den priglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan paverkas negativt
av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska att forutse och
skydda sig emot.

Aktiens likviditet och volatilitet

Likviditeten i Botnia Exploration aktien har
tidvis varit begransad. Det 4r inte méjligt att
forutse hur investerarnas intresse for Botnia
Exploration aktien kommer att utvecklas over
tiden. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas kan det innebéra svarigheter att salja
storre poster inom en snav tidsperiod, utan att
aktiekursen paverkas negativt for aktieagaren.

Teckningsforbindelser och
garantiteckning

Botnia Exploration har erhallit teckningsfor-
bindelser och garantiteckning for en del av
erbjudandet som beskrivs i detta prospekt. Sa-
vil teckningsforbindelser som garantiteckning
har skriftligen avtalats. Teckningsforbindelser
och garantiteckning har dock inte sikerstillts
via forhandstransaktion av likvid eller bank-
garanti. Saledes finns det en risk att en eller
flera av de som har lamnat teckningsférbin-
delser eller garantiteckning inte uppfyller sina
ataganden.

Aktieforsaljning fran nuvarande
aktiedgare

Kursen pa Bolagets aktie kan komma att
sjunka till f6ljd av att befintliga dgare séljer
aktier pa aktiemarknaden eller att marknaden
uppfattar att sadan forsaljning kan bli aktuell.
Sadana forsaljningar kan éven forsvara for
Bolaget att ge ut aktier eller andra finansiella
instrument i framtiden till det pris och vid den
tidpunkt som Bolaget bedémer lampligt. En
av Bolagets storre dgare, Hansa Resources Ltd,
har emellertid restriktioner vid en eventuell
aktieforséljning dar Hansa Resources Ltd
forst maste meddela Bolaget om den tilltdnkta
forsiljningen och kunna visa att den inte
paverkar aktiekursen pa Bolaget.

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och séljvolymer och
behover inte nddvindigtvis ha ett samband
med Botnia Explorations underliggande
varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets

aktiekurs negativt.

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas p& AktieTorget, som ar
ett vardepappersbolag under Finansinspektio-
nens tillsyn. Aktier som ér listade p& Aktietor-
get omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som dr upptagna till handel

pé reglerade marknader. AktieTorget har ett
eget regelsystem, som &r anpassat for mindre
bolag och tillvixtbolag, for att fraimja ett gott
investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader

i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld 4n en placering i aktier som

handlas pa en reglerad marknad.



Inbjudan till teckning av aktier

Arsstimman i Botnia Exploration godkinde
den 24 april 2012 styrelsens beslut den 26
mars 2012 om att genomfora en foretradese-
mission av hogst 26 983 871 aktier. Fullteck-
nad nyemission tillfér Bolaget cirka 24,3 mkr
fore emissionskostnader och garantiprovi-
sioner, som beréiknas uppga till cirka 4 mkr,
varav 2 mkr dar hanforligt till provision for

garantiteckning.

Hiarmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren
i detta prospekt, till att teckna aktier i Botnia

*Se avsnitt Kompletterande information.

Exploration Holding AB (publ) till en kurs av
0,90 kr per aktie. Vid fulltecknad nyemission
kommer aktiekapitalet att 6ka med 4 047
580,65 kr, frdn 4 047 580,65 kr till 8 095 161,30
kr och antalet aktier kommer att 6ka med 26
983 871 aktier fran 26 983 871 aktier till 53 967
742 aktier.

Liding6 den 30 april 2012

Styrelsen i Botnia Exploration Holding AB (publ)

Teckningsforbindelse
och emissionsgaranti*

Ataganden som garanterar att lagst 20 mkr,
motsvarande cirka 82 procent, av det totala
emissionsbeloppet tecknas i nyemissionen
har erhallits fran ett antal investerare omfat-
tande sdvil utomstdende investerare som
befintliga aktieéigare.

Teckningsforbindelse fran styrelseledaméter-
na Maria Lilja och Bengt Ljung har limnats

om teckning av totalt 2 369 525 aktier, mot-

svarande cirka 2,1 mkr.




Bakgrund och motiv

Botnia Exploration &r ett prospekterings-
bolag med fokus pé ddel- och basmetaller

i Sverige som grundades 2007 av bland
annat Bolagets nuvarande VD Bengt Ljung.
Agandet kompletterades direfter med Géran
Petersson, en vilkind geolog med stor
erfarenhet inom omradet savél inom Sverige
som utanfor, Torbjorn Grahn, en erfaren
blockletare samt s smaningom dven med
Ingemar Aslund som ocksa har gedigna kun-
skaper inom blockletning. Under 2007 och
2008 pagick en intensiv period av sokning

efter potentiella mineraliseringsomraden.

Under senare delen av 2008 genomfordes
Bolagets forsta nyemission som tillférde
Bolaget cirka 2,2 mkr. Kapitaltillskottet
anvindes till diamantborrningar bland annat
i undersokningstillstandet Orgsjon. Under
det kommande éret genomfordes ytterligare
en nyemission om cirka 2,6 mkr, vilken
mojliggjorde att diamantborrningarna kunde
fortsitta. Prospekteringen i Orgsjon planeras

att fortsdtta under 2012.

Det rorelsedrivande bolaget Botnia Explora-
tion AB forvarvades 2009 av det nybildade
bolaget Botnia Exploration Holding AB
(publ), vars aktie dérefter togs upp till handel
pé AktieTorget under slutet av 2009. I
samband med listningen genomférdes en ny-
emission om cirka 10 mkr som finansierade
ytterligare prospekteringsborrning, fortsatt
blockletning samt sedermera delbetalning

av aktierna i Hans. A. Resources Sweden

AB som forvarvades under inledningen av
2010. Genom forvirvet av Hans. A Resources
Sweden AB tillférdes Bolaget tolv under-
sokningstillstand och en bearbetningskon-
cession, Vargbdcken, giltigt till och med 13

oktober 2028.

1. Guldlinjen &r ett mineralrikt omrade i Vésterbotten kring
Sorsele-Storuman-Lycksele.

Sammantaget har Bolaget sedan start tillforts
cirka 45 mkr i kapital i huvudsak frén Bola-

gets aktiedgare.

Bolaget har idag 29 undersokningstillstind
och en bearbetningskoncession dir merpar-
ten av tillstinden ligger i Visterbotten langs
den sa kallade Guldlinjen'. Prospektering
for att mojliggora forlangning av tidigare
undersokningstillstand har utforts samtidigt
som vissa dldre undersokningstillstand ater-
ldmnats i syftet att koncentrera verksamheten
mot guld och till Vindelgranseleomradet,
dar bland annat bearbetningskoncessionen
Vargbicken samt undersokningstillstinden
Stenberget nr 3, Granseliden nr 2, Gransel-
liden nr 3, Forsheden nr 1 och Forsheden nr

2 aterfinns.

Under 2011 fick Bolaget miljotillstand for
provbrytning inom Vargbacken. Tillstandet
innefattar brytning av 65 ooo ton guldmine-
ralisering inklusive graberg. Forberedelse for
provbrytning har gjorts under hosten 2011
och hittills har ca 15 ooo ton spréngts. Anrik-
ning kan ske s& snart lampligt anrikningsverk
kan ta emot massorna fran Vargbacken.
Prospekteringsborrning har utforts cirka 2
km fran Vargbacken inom undersokningstill-
stindet Stenberget nr 3. Analyser fran delar
av borrningen har fardigstallts och resultaten

rapporterades i mars 2012.

Arsstimman i Botnia Exploration godkinde
den 24 april 2012 styrelsens beslut om att
genomfora en foretradesemission om hogst
24,3 mkr. Medlen fran emissionen ska, efter
erldggande av emissionskostnader, inklusive
garantiprovisioner, om cirka 4 mkr anviandas
till att finansiera utdkade prospekterings-

aktiviteter i Vindelgranseleomradet, vilket
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innebdr att utveckla Stenberget nr 3 fran
undersokningstillstand till bearbetningskon-
cession inklusive mineraltillgangsberikning
enligt NT 43-101. Kapitalbehovet for detta
arbete beraknas uppga till cirka 5 mkr. Bear-
betningskoncessionen Vargbécken skall star-
kas fran antagen och indikerad till indikerad
och kind mineraltillgang enligt NI 43-101,
vilket beraknas krava ytterligare cirka 5 mkr
i kapital i investering. Cirka 2 mkr planeras
bland annat att investeras i den sydvastra
delen av undersokningstillstaindet Gransel-
liden nr 3 i Vindelgransele, for att om mojligt
utveckla omradet till bearbetningskonces-
sion. Kontinuerligt prospekteringsarbete i
6vriga redovisade undersokningstillstdnd
liksom sokande av nya geologiskt intressanta
omraden kommer att fortgd pa sedvanligt
satt. Insatser i guldomrédena Vandeléan,
Orgsjon, Purnu och Jorbojokki kommer

att fortsitta. Slutligen syftar emissionen till
att sakerstalla en stark finansiell stillning i
samband med Bolagets planerade forhand-
lingar med potentiella kopare av Bolagets

paketerade Vindelgranseleomréde.

Styrelsens forsakran

I 6vrigt hdnvisas till redogdrelsen i detta pro-
spekt som har upprittats med anledning av
den foreliggande nyemissionen. Styrelsen for
Botnia Exploration dr ansvarig for innehéllet
i prospektet. Hirmed forsakras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for
att sikerstalla att uppgifterna i prospektet,
sdvitt styrelsen vet, Gverensstimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r
utelaimnat som skulle kunna paverka pro-

spektets innebord.



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 27:e april
2012 dr dgare av aktier i Botnia Exploration
ager foretradesratt att teckna aktier i Botnia
Exploration utifran befintligt aktieinnehav i
Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i Botnia Exploration erhaller for
varje befintlig aktie en (1) teckningsritt. Det
kravs en (1) teckningsritt for att teckna en (1)
ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,90 kr per aktie. Cour-

tage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB,
(VPC) for ritt till deltagande i emissionen
ar den 27:e april 2012. Sista dag for handel

i Botnia Exploration aktie med ritt till del-
tagande i emissionen ar den 24:e april 2012.
Forsta dag for handel i Botnia Explorations
aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar

den 25:e april 2012.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under

tiden fran och med den 2:a maj 2012 till

och med den 16:e maj 2012. Styrelsen har
rétt att forldnga teckningstiden. Vid en
eventuell forlangning av teckningstiden
skall detta meddelas senast den 16:e maj.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och férlorar dérefter
sitt virde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsritter, utan avisering
fran Euroclear (VPC), att bokas bort frin

aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsritter kommer att ske
pé AktieTorget under perioden fran och med
den 2:a maj 2012 till och med den 11:e maj
2012. Virdepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av kép och
forsaljning av teckningsritter. Den som
onskar kopa eller silja teckningsritter skall
darfor vanda sig till sin bank eller fondkom-
missiondr. Teckningsratter som ej utnyttjas
for teckning i foretradesemissionen maste

sdljas senast den 11:e maj 2012 eller anvandas

for teckning av aktier senast den 16:e maj
2012 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt

virde.

Utspadningseffekt

Utspadningseffekten for aktiedgare som inte
tecknar i emissionen motsvarar 50 procent

eller 26 983 871 aktier.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa ovan nimnda avstimningsdag ar
registrerade i den av Euroclear (VPC) for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning, sarskild
anmilningssedel 1 och 2. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland

annat erhallna teckningsritter. Den som dr
upptagen i den i anslutning till aktieboken
sdrskilt forda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte nagon emissionsredo-
visning utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsritter pa
aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Teckning och betalning av foretradesritt skall
ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

Teckning med stod av foretrades-
ratt

Teckning med st6d av foretradesritt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 16:e maj 2012. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den, med emis-
sionsredovisningen utsidnda, fortryckta in-
betalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogas till den séirskilda anmaélnings-

sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen er-
hallna teckningsritter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sérskild anmélningssedel
1 skall dé ej anvdndas. Observera att teckning

ar bindande.

"

2) Sarskild anmalningssedel 1

I de fall teckningsritter férvirvas eller
avyttras, eller ett annat antal teckningsritter
dn vad som framgér av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall den sirskilda anmélningssedeln anvéin-
das som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Aktiedgaren skall pa sdrskild
anmélningssedel 1 uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pé inbetalningsavin
fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker sdledes genom utnyttjande av inbetal-
ningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmélningssedel kan komma att limnas utan

avseende.

Sérskild anmilningssedel 1 kan erhallas frin
Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest”) pa nedan-
stdende telefonnummer. Ifylld anmélnings-
sedel skall i samband med betalning skickas
eller lamnas pé nedanstiende adress och vara
Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00
den 16:e maj 2012. Det &r endast tilldtet att
insdnda en (1) sdrskild anmélningssedel 1. I
det fall fler 4n en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att
limnas utan avseende. Observera att teck-

ning dr bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 STOCKHOLM
Telefon:08-5065 1795
Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad
genom teckning med stod av teckningsritter
kommer tilldelning att ske utan stod av teck-
ningsritter. Anmiélan om teckning utan stod
av teckningsritter skall goras under samma
tidsperiod som teckning med foretradesritt.
Anmalan om teckning skall goras pa sarskild
anmélningssedel 2 som finns tillginglig pa
Bolagets hemsida eller kan erhallas fran
Aktieinvest. Anmilningssedeln skall vara Ak-
tieinvest tillhanda senast den 16:e maj 2012.
Observera att anmilan 4r bindande. I det fall
fler &n en anmélningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmélningssedlar kommer saledes att limnas
utan avseende. Observera att teckning dr
bindande.



Tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan foretradesritt limnas genom &ver-
sandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid skall erldggas senast
den dag som framkommer av avrdknings-
notan. Niagot meddelande limnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid

i ritt tid kan aktierna komma att 6verlatas

till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhillit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning sker pé foljande grunder:

1) I forsta hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsritter ske till
dem som ocksa tecknat aktier med stod av
teckningsritter, oavsett om de var aktiedgare
pé avstimningsdagen eller inte. Om tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsritter som utnyttjats for teckning
av aktier och, i den mén detta inte kan ske,

genom lottning

2) I'andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsritter ske till
6vriga som anmilt sig for teckning utan stod
av teckningsritter. Om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal aktier som var och
en anmilt for teckning och, i den méan detta
inte kan ske, genom lottning

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Hong
Kong) och vilka dger ritt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest
pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Aktiedgare bosatta i vissa obeho-
riga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande
av Nya aktier vid utnyttjande av teckningsrat-
ter till personer som &r bosatta eller medbor-
gare i andra lander an Sverige kan paverkas
av virdepapperslagstiftningar i sadana ldnder.

Med anledning hirav kommer, med vissa

undantag, aktiedgare som har sina aktier i
Botnia Exploration direktregistrerade pa
VP-konton och har registrerade adresser i till
exempel Australien, Kanada, Japan, USA, Nya
Zeeland, Hong Kong och Sydafrika inte att
erhalla detta prospekt. De kommer inte heller
att erhalla ndgra teckningsritter pa sina res-
pektive VP-konton. De teckningsritter som
annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare
kommer att siljas varefter forsaljningslikvi-
den, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till dessa aktiedgare. Belopp under-

stigande 500 kr kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear (VPC) sé snart detta kan ske, vilket
normalt innebér nagra bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna dr bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills nyemissio-

nen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa AktieTorget

fran den 2:a maj 2012 till och med att emis-

sionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sé snart emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket berdknas ske senast i borjan

av juni 2012, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran

respektive forvaltare.

Utdelning

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Botnia
Exploration tillgangar och resultat. De nya
aktierna medfor ritt till utdelning fran och
med for verksamhetsaret 2012.

Offentliggorande av utfallet i
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden av-
slutats och senast omkring den 21:e maj 2012,
kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillging-

ligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta nyemis-
sionen och har inte heller rétt att sitta ned
det antal aktier som en teckning med stod av
teckningsrétter avser. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare kommer
Bolaget att ombesorja att 6verskjutande be-
lopp aterbetalas. Om teckningslikvid inbeta-
lats for sent eller dr otillracklig kan anmilan
om teckning ocksa komma att limnas utan
beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer
da att dterbetalas.



VD har ordet

Genom denna planerade emission kommer
Botnia Exploration ges forutsittningar att
fyndighetsutveckla vara mineraltillgangar
till mineralreserv och majliggora forsilj-
ning av projekt. Lopande kontakter och
diskussioner fors redan nu med potentiella

intressenter.

Under hosten 2011 har vi vid flera tillfil-

len meddelat att Botnia Exploration skall
koncentrera sin guldprospektering till
Vindelgranseleomradet. Malsittningen &r att
paketera omradet med tillrdckliga mineral-
tillgangar/mineralreserver som kan leda till
en framtida I6nsam gruvverksamhet. For att
pa kortast méjliga tid lyckas med det kravs
intensiva borrprogram vilket kriver utékade

finansiella resurser.

Var strategi ar mycket klar. Prospektering i
Vindelgranselomrédet har skett av flera bolag
i historiskt men det har aldrig skett samman-
hingande. Vindelgranseleomradet ar sedan
1920-talet ett vl kint omrade och uppfattas
av expertis som ett omrade med stor poten-
tial. Dérfér har vi nu beslutat att en gdng for
alla prospektera omrédet intensivt och i och
med detta fa ett kommersiellt gangbart om-
rade som kan forsiljas och ddrigenom genera

ett positivt forsiljningsresultat!

Genom denna fokusering dr malsattningen
att utveckla mineraltillgdngar innehallande
600 000 oz. guld inklusive redan de 100 0oo
oz. guld som ér berdknade i bearbetnings-
koncessionen Vargbicken. I den prospekte-
ringsplan som nu ingér i finansieringsplanen
kommer en viktig del att anvindas for
forstarkning av Vargbéacken med sa kallad
tithetsborrning enligt de regler som stills
inom ramen f6r NI 43-101, vilket innebir att
de tidigare indikerade och antagna nivéer

stérks till antagna och kdnda nivéer. I de

sodra och ostra delarna av undersokningstill-
standet Granselliden nr 3 finns det dessutom
goda forutsittningar att utveckla mineralise-

ringar av bly, koppar, silver, och zink.

I juli 2011 erhélls provbrytningstillstand i
Vargbicken om totalt 65 ooo ton berg. Hit-
tills har cirka 15 0oo ton berg spréngts, for-
berett att transporteras i vintan pa anrikning
i lampligt anrikningsverk. Hogsta prioritet
dr att hitta ett flotations- och gravimetriverk
som har mgjlighet att ta emot Bolagets berg
frén provbrytningen da berget i Vargbacken
ger ett bittre ekonomiskt utfall fér denna
anrikningsmetod én t ex lakning. Vi héller
en nira kontakt med tinkbara verk for att
mojliggora anrikning pa entreprenad. Vért
provbrytningstillstind stricker sig till och
med 2021 vilket ger oss goda forutsittningar
att finna en 16sning som ar gynnsam for
Bolaget och generera intékter. Dessutom dr
allting forberett att snabbt springa ut ytterli-
gare 50 000 ton som provbrytningstillstaindet

medger.

Genom den koncentration och hardare
inriktning mot Vindelgranseleomrédets stora
potentiella guldtillgangar anser vi att Botnia
Exploration har skaffat sig en intressant
position pa marknaden. Botnia Explorations
affirsidé dr att vara ett prospekteringsbolag
med syfte till att fyndighetsutveckla och
skapa malmbas for att stirka vérdet for vara
aktiedgare. Denna affirsidé som vi i led-

ningen starkt tror pa och arbetar for.

Botnia Exploration bade hoppas och tror att
den nu aktuella kapitaliseringen skall utgora
det sista steget innan vi kan generera intékter
frén en forsaljning av Vindelgranseleomréadet

inklusive Vargbickenfyndigheten.

Vi kommer att intensifiera arbetet framforallt
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med undersokningsborrningar och ddrmed

snabba upp processen till ett genombrott
med bra avkastning pa investerat kapital for
alla aktiedgare. Det dr styrelsens och led-
ningens uppfattning att det geologiska vardet
kraftigt 6kats under det sista aret och det ar
var forhoppning att det ocksa kommer att
visa sig i Bolagets varde pa aktiemarknaden.

Slutsatser och sammanfattning

Botnia Exploration har tagit flera steg framat
i utvecklingen i och med att den geologiska
kunskapen har forbattrats. Bolaget besitter
nu de kunskaper som méjliggor en forstark-
ning och paketering av Vindelgranselomra-
det. Botnia Exploration ser den kommande
foretradesemissionen som ett nodvandigt
instrument for att effektivt och inom rimlig
tid kunna fyndighetsutveckla mineralise-
ringar och att skapa mineraltillgangar/mi-
neralreserver for framtida gruvbrytning av

andra aktorer.

Bengt Ljung

VD - Botnia Exploration Holding AB



Marknadsoversikt

Trots att prospekteringstakten dkat i Sverige under de senaste dren dr marknaden fortfarande

underprospekterad jamfort med motsvarande geologiska omrdden i Australien och Kanada. Viirl-

dens gruvbolag producerar varje dr cirka 2 700 ton guld. Under de senaste tvi dren har en mattlig

okning av gruvproduktionen observerats pa grund av det higa guldpriset. Det genomsnittliga

guldpriset under de senaste fem dren har varit cirka 1 100 USD/oz.

Gruvfyndigheter

I Norden finns en stark tradition av malm-
brytning och metallframstallning. Gruvdrift
har péagatt i Norden i 6ver tusen ar och utgor

fortfarande en viktig basndring.

Den fennoskandiska skolden ér en geologisk
formation som stricker sig genom Norge,
Sverige och Finland och anses ha goda
forutsittningar for mineralfyndigheter. Aven
andra forutsittningar, sisom effektiv infra-
struktur, val fungerande lagstiftning och till-
ginglighet till gruv- och mineralkompetens,
gor Norden intressant for prospektering.
Vidare bedéms Norden som underprospek-
terat med en stor potential for nya fyndig-
heter. Underprospekteringen beror pa att
investeringar inom gruvsektorn varit starkt
reglerade med begransningar av utlindska
foretags majligheter att utéva prospektering
i Sverige. Det ér forst fran 1990-talet som
utldndska prospekterings- och gruvforetag
har haft full méjlighet att prospektera och
utvinna mineral i regionen. Tillgangen pa
riskvilligt kapital, som tidigare var begransat
inom gruvindustrin, har ocksa ¢kat pa grund
av strukturella fordndringar inom gruvbran-
schen samt 6kade ravarupriser. Trots att
prospekteringstakten okat i Sverige under

de senaste dren dr de nordiska ldnderna
fortfarande underprospekterade jamfort med
motsvarande geologiska omraden i Austra-
lien och Kanada. Effektivisering och teknisk
utveckling har lett till att gruvindustrin
sysselsitter allt firre personer, samtidigt som
produktionsvolymerna ékar stadigt. Trenden
i gruvindustrin gar mot firre och stérre gru-
vor, vilket gjort att gruvproduktionen okat
trots att antalet gruvor har minskat.’

Regler for prospektering

Prospektering borjar med ansokan om sa
kallat undersokningstillstand som gors till
Bergsstaten i Luled eller Falun. Omréadet

1 World Gold Council, www.gold.org

som skall undersckas har ofta intressanta
geologiska kdnnetecken eller anomalier av
till exempel metalliska mineraler saisom guld,
koppar och zink. Bergsstaten godkanner
omradet efter att markdgarna informerats.
Det sokande bolaget eller personen far da ratt
att under en tredrsperiod undersoka omradet
med olika metoder sdsom blockletning, geo-
fysiska och geokemiska metoder, geologisk
kartering och diamantborrning. Beroende pa
resultatet av ovanstdende beslutas om fortsatt
undersokning och senare eventuell gruvbryt-
ning. Ett undersokningstillstand ger dven
foretradesritt till bearbetningskoncessionen.
En bearbetningskoncession ger innehavaren
ritten att forfoga 6ver en pavisad utvinnings-
bar mineralfyndighet, en ritt som giller i 25
ar och kan forlédngas.

I Sverige och Finland giller vedertagna
regler for hur mineraliseringar/malmer

skall beskrivas. De dr upprittade av SveMin,
FinnMin och Norsk Bergindustri som antagit
ett gemensamt regelverk i syfte att forbattra
informationen kring mineralprojekt. For att
sikerstilla att dessa regler foljs finns sa kall-
lade kvalificerade personer som har godkéants
av myndigheterna. Till denna grupp hor Go-
ran Petersson, deldgare och verksam i Botnia
Exploration samt Chefsgeolog Frank van der
Stijl. Listan samt mer information aterfinns
pa www.svemin.se. Botnia Exploration foljer
dessa regler.

Prospekteringens faser

Prospekteringsarbetet gar ut pa att genom
olika undersokningssteg skafta sig 6kad geo-
logisk kinnedom om ett omrade. Prospekte-

ringen ér indelad i foljande faser.

Inledningsfasen bestar av insamlande av geo-
logiskt, flyggeofysiskt och geokemiskt basma-
terial tillsammans med fyndighetskartor och
beskrivningar av gamla mineralférekomster.
Framforallt inhdmtas denna information pa
Sveriges Geologiska Undersokning (SGU).

Man kan darfér gora tolkningar om malm-
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bildningsmodeller och utse omraden for
regionala prospekteringsinsatser. Kontakter
tas ocksd med lokala prospektorer for eventu-

ellt kommande gemensamma insatser.

Fas 1 utgor de forsta prospekteringsin-
satserna som till exempel sékning efter
mineraliserade 16sa block inom omradena. I
samband med detta besiktigas dven omradets
kidnda mineraliseringar. Undersokningstill-
stand soks Over intressanta mineraliseringar.
Prospekteringsarbetena brukar omfatta
geologisk kartering, markgeofysik och leda
fram till borrning av nagra testborrhal. I
vissa fall kompletteras undersékningarna
med markgeokemiska undersékningar. Ar
informationen fran testborrhalen positiv gar

man over i fas 2.

Fas 2 inbegriper en gles uppborrning for fast-
stillande i forsta hand av mineraliseringens
utbredning, s kallad antagen mineraltillgang

(se klassificeringar pa nastkommande sida).

Fas 3 bestar av en titborrning for faststal-
lande av en indikerad mineraltillging, en
sikrare indikation dn antagen mineraltill-
géng. Under den fasen ansoks ocksa hos
Bergsstaten om bearbetningskoncession.
Vidare genomfér man provbrytning av
projektet vilket vid positivt resultat leder in
ifas 4.



Fas 4 inleds med ytterligare tatborrning for
berékning av en kidnd mineraltillgang, ett
sdkrare matt dn indikerad mineraltillgang.
Man utarbetar en sannolik brytningsplan
och sannolikt anrikningsforfarande samt
genomfor en miljokonsekvensbeskrivning
och en lonsamhetskalkyl och ans6ker om
gruvbrytning.

Fas 5 innefattar finansiering och uppstart av
gruvbrytning (Botnia Exploration deltar inte

i gruvbrytningen).

Klassificering av mineral-
tillgangar

Det finns internationellt vedertagna stan-
darder for att klassificera fyndigheter dar det
grundldggande policydokumentet National
Instrument NI 43-101 utgdr fundamentet.

NI 43-101 dr ett kanadensiskt regelverk.
SVEMIN, FinnMin och Norsk Bergindustri
tillampar ett regelverk som har sitt ursprung
i NI 43-101. Lika viktigt ar vilken informa-
tion som inte far informeras till allmédnheten
och ddrmed vara av kursdrivande karaktar.
Reglerna ir strikta och syftet ér att ge pélitlig
information och inte en daligt underbyggd

spekulation.

Vid klassificering av mineraltillgdngar an-
vands tre olika begrepp — antagen, indikerad
och kind. Det som skiljer dessa underkatego-
rier 4t ar bl.a. titheten i borrningarna. I fyn-
digheten Vargbackens fall 4r den indikerade
mineraltillgdngen beriaknad med borrhalsav-
stand i profiler med 25 meter mellan respek-

tive borrhal. Den antagna mineraltillgdngen

beriknad med borrhalsavstind om 50 meter

mellan respektive borrhal.

Mineraltillgangar pavisar endast fyndighe-
tens storlek och mineralhalt, vilket innebar
att hansyn inte tas till forutséttningarna for
att bryta fyndigheten. For att kunna klassifi-
cera en fyndighet som mineralreserv, dvs den
del av en kénd eller indikerad mineraltillging
som dr ekonomiskt brytvird, krivs att hansyn
tas till redovisade ekonomiska, tekniska och
juridiska férhallanden, bevisade genom en
fullstindig genomforbarhetsstudie (feasibility
study). En mineralreserv delas i sin tur in i
tva underklasser: bevisad mineralreserv och

sannolik mineralreserv.

Klassificering av fyndigheter far endast goras
av kvalificerade personer, dvs personer god-

kinda av gruvforeningar eller motsvarande

har nagot lagre informationstéthet och ar organisationer.
MINERALTILLGANG MINERALRESERV
Antagen
Okande grad Indikerad ~— Sannolik
av geologisk v
kannedom
och tillforlitlighet -
Kénd Bevisad

Med hansyn till brytningsmetod, metallurgi,

ekonomi,

miljomassiga och samhallsfaktorer

Forandringsfaktorer

Anrikning

Vid anrikningen separeras olika mineral fran
varandra och koncentreras for att en s& hog
halt som mojligt av det vardefulla mineralet
ska uppnas. Anrikning nyttjas bade for me-
tallférande malmer och fér industrimineral.
Anrikning ér en fysikalisk eller fysikalisk/
kemisk process dér olika mineralegenskaper
utnyttjas sdisom densitet samt ytkemiska,
magnetiska eller elektriska egenskaper.
Vanligt forekommande anrikningsmetoder
ar gravimetrisk separation, flotation och
lakning.?

De mest relevanta metoderna for Botnia
Explorations mineraliseringar i Vargbacken
ar flotation kombinerad med gravimetrisk
separation. Lakning kan i vissa fall vara ak-
tuell, dock ar denna metod dyrare. Vad géller
mineraliseringen i Vargbécken har tester som
utforts av anrikningslaboratoriet i Strassa
(MinPro) visat att sévil lakning som flotation

ger motsvarande utbyten.

Anrikningsprocessen ér idag storskalig och
hogst automatiserad. Tekniska innovatio-
ner forvéntas i framtiden att mojliggora
brytning och anrikning av malmer med allt
lagre guldhalt. Utbyte 4r den procentuella
andelen av den totala miangden av metallen i

malmen som utvinns i anrikningsprocessen.

2 SGU, Sveriges geologiska undersékning (www.sgu.se)



Ett utbyte pa 9o procent och déréver utgér en

hog nivé for guld.

Marknadsaktorer3

Nedan f6ljer en tabell som visar de storsta ak-
toérerna med prospekteringsverksamhet i Sve-
rige. I tabellen anges antal undersokningstill-
stand samt undersokningstillstindens totala
areal. Per den 20 mars 2012 hade Botnia
Exploration 29 undersokningstillstind och
en bearbetningskoncession motsvarande en

areal om 26 053 hektar.

Antal Areal (ha)
Boliden Mineral AB 165 228 939
AB Igrene 38 148 457
Eurasian
Minerals Sweden AB 23 99 741
Kiruna Iron AB 46 79 441
Avalon Minerals
Viscaria AB 17 72 020
Northland
Resources AB+N Expl AB 17 63 827
Luossavaara-
Kiirunavaara AB 24 59 664
Tethys Oil AB 2 56 471
Continental
Precious Minerals Inc. 80 53 637
Shale Qil Sweden AB 4 45 622
Drake Resources Ltd. 24 44 467
Blackstone Nickel AB 16 43 437
Gripen Gas AB 12 42152
Kopparberg Mineral AB - 46 35211
Botnia Exploration 30 26 053

Kalla: Bergsstaten, "De storsta innehavarna av undersok-
ningstillstand i Sverige per den 20 mars 2012"

Guldproduktion

Varje ar producerar vérldens gruvbolag

cirka 2 700 ton guld. Produktionen av guld

i vdrldens gruvor ar lagre dn den arliga totala
efterfragan och har minskat i stort sett regel-
bundet under en tiodrsperiod. Aren 2009 och
2010 har en viss 6kning av gruvproduktionen
skett genom att befintliga gruvor har kunnat
oka sin produktion pa grund av det hoga
guldpriset. Det gér dven allt lingre tid mellan
att nya stora forekomster av guld patraffas

3 Bergverksstatistik

4 World Gold Council, www.gold.org

5 US. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries,
2012

6 World Gold Council, www.gold.org

7 US. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries
2012
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och kommer i produktion. Nyare och mer
effektiv teknik gor samtidigt att reserverna i
befintliga gruvor utvinns i allt snabbare takt.

Idag finns drygt 9oo guldgruvor i drift totalt
ivérlden. Under merparten av 1900-talet var
Sydafrika vérldens ledande guldproducent
som aret 1970 producerade cirka 1 0oo ton
guld. Aven om andelen av virldsproduk-
tionen gatt ned ar Sydafrika en betydande
guldproducent med omkring 7 procent av
den totala guldproduktionen i virlden. Den
storsta guldproducenten idag dr Kina, foljt av
Australien, USA, Ryssland och Sydafrika.s

Guldhalten varierar mycket i de malmer som
bryts idag. Generellt bor guldmalmer som
bryts under jord halla minst 3 gram guld per
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Kélla: www.gold.org

ton for att produktionen ska vara ekonomiskt
forsvarbar medan dagbrottsmalmer kan ha
lagre halter.

Kostnaderna for produktionen ér till stor del
beroende av om brytningen sker i under-
jordsgruvor eller dagbrott. En betydande

del av det guld som produceras i virlden
produceras i dagbrott, vilka bryts pd malmer
med guldhalter mellan 1 och 4 gram per ton.
Ovriga faktorer som har en avgorande paver-
kande pa produktionskostnaden dr malmens
guldhalt samt produktionsvolymen. Aus-
tralien dr det land som har de storsta kinda
guldreserverna.® P4 andra plats kommer
Sydafrika foljt av Ryssland pa tredje plats.”



Guldpriset

Guld prissétts i USD per troy ounce (0z.)
med en renhet pa ldgst 995 fine, vilket
motsvarar cirka 23,9 karat. Ett oz. uppgar
till 31,104 gram. Guld skiljer sig fran andra
metaller genom da den betraktas som en
monetar tillgang. Under &rens lopp har guld
utgjort basen for olika valutasystem och har
darfor sallan prissatts som en vanlig ravara.
Ovintade samhallshandelser marks som

regel av i guldpriset.

Oro for inflationsokningar &r ytterligare
en faktor som péverkar guldpriset positivt.
Det genomsnittliga guldpriset har under

de senaste fem éren t.o.m. 29 februari 2012

uppgitt till cirka 1100 USD/oz. Under 2011
uppgick genomsnittspriset pa guld till 1 757
USD/oz., med ett medelpris hittills under

2012 pa 1568 USD/oz. De senaste tva aren

har guldpriset emellertid 6kat markant. Det
icke inflationsjusterade guldpriset fran 1970
t.o.m. 29 februari 2012 i USD framgér av

diagrammet nedan.

Guldprisutveckling 1970 - 2012 (USD/02z)
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Verksamheten

Verksamhet och bolags-
struktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar ett
prospekteringsbolag med fokus pa framforallt
guld, men dven basmetaller, i Sverige. Botnia
Exploration inriktar sig pa att fyndighetsut-
veckla mineraliseringar. Gruvdrift ingar inte
i Bolagets verksamhet. Botnia Exploration
Holding AB (publ) 4r moderforetag i en kon-
cern omfattande, forutom moderbolaget, de
tvd heldgda dotterbolagen Botnia Exploration
AB och Hans. A. Resources Sweden AB samt
tvé dotterdotterbolag Botnia REE AB och
Botnia Tungsten AB via Botnia Exploration
AB. Hérutéver har Bolaget inga aktieinnehav.
Verksamheten i moderbolaget utgors av kon-
cernledningsfunktionen. Den rérelsedrivan-
de verksamheten bedrivs via dotterbolagen
Botnia Exploration AB, Hans. A. Resources
Sweden AB, Botnia Prospektering (REE)

AB och Botnia Tungsten AB, vilka samtliga
ar bildade och har sin verksamhet i Sverige.
Bolagets aktie dr sedan december 2009 listad
vid AktieTorget.

Affarsidé

Botnia Exploration &r ett prospekterings-
bolag vars verksamhet syftar till att bygga
langsiktigt aktiedgarvirde genom att fyn-
dighetsutveckla mineraliseringar och bygga

malmbas.

Malsattning

Styrelsens malséttning ér att utveckla i forsta
hand undersokningstillstanden i Vindel-
granseleomrédet inklusive bearbetnings-
koncession Vargbicken, till en vildefinierad
mineraltillging innehéllande 600 000 oz.
guld inklusive de 100 000 oz. guld som ér be-
riknade i Vargbécken. Denna mineraltillgang
ska erbjudas till forsaljning till svenska eller
internationella gruvbolag som pa ett effektivt
sdtt kan finansiera och utveckla fyndigheten

till ett gruvomrade.

Bolaget bibehéller malsattningen att generera
intakter fran provbrytningen i Vargbicken
som ingar i Vindelgranseleomréadet. Milj6-
tillstandet for provbrytning som Botnia
Exploration har erhallit géller till och med

den 1 september 2021.

Affarsmodell

Botnia Exploration ér ett prospekterings-
bolag och har inga avsikter att dgna sig 4t
kommersiell gruvdrift. Bolagets fokus ar

att utveckla och 6ka vérdet av de godkdnda
undersokningstillstanden och utveckla dessa
till bearbetningskoncessioner. Bearbetnings-
koncessionerna ska sedan avyttras. Botnia
Exploration har hoga kvalitetskrav pa projek-
ten och har utvecklat en intern vérderings-
modell for kontinuerlig utvirdering och upp-
foljning av dessa. Darmed kan projekt som
inte uppfyller kraven elimineras omgaende
fran portfoljen. Vid eventuell provbrytning
kommer bergsprangning och anrikning att

utforas via underentreprendérer.

Affarsmodellen kan sammanfattas i ett fatal

punkter:

o Geologiska studier av potentiella
omréaden

o Blockletning av det valda omradet

o Kompletterande markgeofysiska mat-
ningar

o Kompletterande geokemiska utvérde-
ringar

o Undersokningsborrningar inom om-
radet

o Geologisk kartering och analysering.

o Utvardering och beslut om intensifierad
undersokningsborrning som uppfyl-
ler krav pa indikerad och/eller kind
mineraltillging.

o Beslut och ansékan om bearbetnings-
koncession

o Berikning av mineraltillgang av kvalifi-
cerade personer (QP)

o Utvirdering och genomforbarhetstudie
“feasibility study” for att féra en fyndig-
het fran mineraltillgang till mineralre-
serv.

o Forsaljning av bearbetningskoncessioner.

Niar det gdller volfram och séllsynta jordarts-
metaller planerar Bolaget att samarbeta med
storre aktorer som tar hand om projekten
fran planering till kommersiell gruvdrift.
Detta gor att Botnia Exploration kan fokusera
fullt ut pa guld och lata kapitalet anvindas

uteslutande till detta andamal.

Strategi

Botnia Explorations huvudstrategi ér att vara

verksamt inom prospektering. Projekt som
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inte uppfyller Bolagets minimikrav elimine-

ras omgédende och aterlimnas till Bergsstaten.

Bolagets strategi kan sammanfattas enligt

foljande:

¢ Guld ar huvudprioritet och huvudmark-
naden &r Sverige.

o Utveckla ytterligare projekt till bearbet-
ningskoncessioner inom Vindelgransele-
omradet (utéver Vargbécken).

o Alla bearbetningskoncessioner skall
ligga infrastrukturellt ratt och med till-
gangstorlek som kan béra en investering
i eget anrikningsverk alternativt med
nérhet till befintligt anrikningsverk.

o Atthélla en konstant affirsdialog med
potentiella kopare av bearbetningskon-
cessioner.

o All utveckling av mineralprojekt av
volfram och sillsynta jordartsmetaller
kommer att exploateras och finansieras
via partnerskap. Detta forutsétter en
fortsatt positiv utveckling av priserna for
dessa metaller.

e Att samarbeta med gruvbolag som
har intresse av Botnia Explorations
undersokningstillstand och 6nskar
utveckla tillstandet pa ett snabbare och
ekonomiskt sitt.

o Utokning av antalet geologiska omraden
med intressanta mineraliseringar.

«  Botnia Exploration arbetar efter bepro-
vade metoder inklusive blockletning.

o Uranobjekt kommer ej att finnas i Bola-

gets projektportfolj.

Projektportfolj

Botnia Exploration utfér en intensiv pro-
spektering inom Sverige. Botnia Explorations
projektportfolj bestar idag av 29 undersok-
ningstillstind och en bearbetningskonces-
sion. De flesta av dessa projekt dr guldprojekt
och ligger langs ett mineralrikt omrade kring
Guldlinjen i Vasterbotten. Botnia Exploration
har provbrytningstillstand och arbeten ar
koncentrerade till bearbetningskoncessionen
Vargbicken och undersokningstillstanden i

Vindelgranseleomrédet.

Vindelgranseleomradet

Vindelgranseleomradet bestér av bearbet-
ningskoncession Vargbacken K nr 1 och
unders6kningstillstinden Forsheden nr 1,



Forsheden nr 2, Granselliden nr 2, Gransel-
liden nr 3, och Stenberget nr 3. I omnejden
ligger daven undersokningstillstinden Gran-
berget nr 1, Rortjarnen nr 1, Svanaberget nr 1
och Svanaberget nr 2 samt Sellmansberget nr
1 (Volfram).

Genom intensivt fokus pa prospektering av
Vindelgranseleomradet ar mélsattningen att
utveckla de berikande mineraltillgdngarna.

I den prospekteringsplan som nu ingér i
finansieringsplanen kommer en viktig del
att anvdndas for forstarkning av Vargbécken
med sé kallad tathetsborrning enligt de regler
som stallts inom ramen f6r NI 43-101. I Vin-
delgranseleomradet finns det forutsittningar
att utveckla mineraliseringar av bly, koppar,
silver, och zink bl.a. i de sodra och Ostra de-
larna av undersokningstillstandet Granseli-

den nr 3. Se vidare beskrivning nedan.

Stenberget nr 3

I Stenberget nr 3 aterfinns guldobjekten
Middagsberget, Middagsberget Norra och
Fibodliden A, B och C, for vilka Bolaget
avser att ansoka om en bearbetningskonces-
sion. Bolagets forhoppning ar att Bergsstaten
kan godkénna en stor bearbetningskonces-
sion bestaende av dessa objekt istillet for

flera mindre.

I Botnia Explorations borrplanering som
gjordes i borjan av december 2011 ingick att
borra ca 3 500 meter innan varfloden sitter
igang och som didrmed omojliggor borr-
ningar i traiskomraden. Denna borrplan dr nu
fardigstélld och arbetet fortsitter genom att
Bolagets geologer med chefsgeolog Frank van
der Stijl i spetsen karterar, sektionerar var-
efter kirnorna skall ségas for att skickas till
analys via ALS laboratoriet i Ojebyn utanfér
Pited. Guldanalyser genomfors sedan pa ALS

laboratorier i Vancouver eller Ruménien.

Vid borrningarna har en kvartsging innehal-
lande guld patriffats. Laingden uppskattas till
ca 250 meter och med ett kdnt djupgaende
till ca 200 m. Kvartsgéngens bredd varierar
mellan 2 till 5 meter. Borrningarna har gjorts
med ett avstind med ca 50 meter mellan
borrhalsprofilerna. Resultaten, som offentlig-
gjordes 5 mars 2012, visade f6ljande resultat
frén borrningar i det sa kallade omradet
Fibodliden C. I tre av hélen aterfanns dven

synligt guld.

Ovan ses Torbjorn Grahn, Ingemar Aslund och Bolagets platschef i Vargbiicken Arne Jansson vid

ett av "Bonanzablocken”

Borrhal Intervall Langd Aug/t
1MFABCo01 49.5-51.6 21m 72
12FABCo06 873-903 30m 6.0
12FABCoo7 659-704 45mM 53
inkluderat: 67.6-685 0.9mM 25.4

I Fabodliden A hade Botnia Exploration
foljande resultat*:

Borrhal Intervall Langd Aug/t
1MFABA0O1 1220-1271  51mM 1.0
inkluderat: 1226 -1241  1.5mM 2.6
1MFABA0O2 50.9- 651  53mM 2.8
1MFABA0O3 1156 - 1170 1.4M 20

Under Botniadagarna i juni 2011 kunde hela
gruppen aktiedgare folja Bolagets blockletare
Torbjdérn Grahn och Ingemar Aslund pa en
tur i omradena Fabodliden C och vad Bolaget
kallar Astrom/Jagarliden. En héjdpunkt var
att deltagarna fick se flera av de guldblock
som genom dren kallats "Bonanzablock’, vars
ursprung i decennier gickat prospekterings-
bolag och gruvbolag som forgaves letat efter
killan. Medelhalten i de fem blocken som
tidigare redovisats uppgick till 19,7 g/t guld.
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Forstarkning av mineraltillgangar i Varg-
backen

Mineraltillgdngen i Vargbédcken har berdk-
nats enligt NT 43-101 till:

o Indikerad mineraltillging: 1,37 miljoner
ton med 1,44 gram guld per ton
¢ Antagen mineraltillgdng: 0,65 miljoner

ton med 1,70 gram guld per ton

Genom undersokningsborrningar med RC
och diamantborrningar kommer Vargbéck-
enomrédet att borras intensivt under 2012
och 2013 genom tithetsborrning i syftet att
forstirka den mineraltillgdng som visas ovan
och pa sa sitt forbereda framtida genom-
forbarhetsstudier (feasibility studies) for att

utveckla en mineralreserv.

I mitten p& mars 2012 paborjades geofysiska
madtningar pa ostra/norra sidan i omedelbar
anslutning till Vargbéacken. Mitningarna ar
ett led i att f6lja upp de tidigare uppmatta
anomalierna pa véstra/sodra sidan av dlven

i Vindelgransele. Nedanstdende karta visar
den vistra/sodra sidan av Vindelgransele-
omréadet. Det hogra omréadet begriansas av
Vindeldlven. De anomalier (rod markering)
som visas kommer nu att f6ljas upp dster och

norr ut.



hg Stenberget
*  Bearbetningskoncession
*  Nlgzon tillging

5 *  MilStning: $00 000 oz guld
N

*  Bearbetningskoncession

*  Tillsténd provbrytning
*  Forbittrad Nlg3-son tillging
* 5800 000 02 guld

Malsdttning med utvecklingen av Vindelgranseleomrddet. I kursiv stil framgar omrddets nuva-

rande status.

Provbrytning i Vargbacken

Berget i Vargbacken lampar sig vl for anrik-
ningsmetoden flotation i kombination med
gravmetri som har visat sig vara en mer eko-
nomiskt gynnsam metod dn lakning. Bolaget
arbetar darfor mot att hitta ett motsvarande

verk som har mojlighet att ta emot och er-

bjuda anrikning av berg frén provbrytningen.

Botnia Exploration har tillstdnd till och med
ar 2021 att utnyttja provbrytningstillstandet
vilket ger Bolaget forutsittningar att finna
en l6sning som ar gynnsam for Bolaget och

generera intékter.

Ovriga omraden i Vindelgranseleomradet

I Granselliden nr 3 och Forsheden nr 1 har
Botnia Exploration rapporterat om flera
block- och hallfynd av guld, silver, bly och
zink, vilket kommer att f6ljas upp med
undersokningsborrningar for att skaffa sig
bittre kunskap. Resterande projekt inom

omradet kommer att kréva ytterligare geolo-

giska studier for att kunna planera framtida
prospekteringsinsatser.

Volfram och séllsynta jordarts-
metaller ("REE”)

Bolaget star kvar med strategin att utveckla
projekt av Volfram och sillsynta jordarts-
metaller ("REE”) i separata bolag for att
kunna finansieras via partnerskap. Botnia
Exploration har dirfor bildat dotterbolagen
Botnia Tungsten AB och Botnia REE AB. Ett
sekretessavtal har tecknats med det kanaden-
siska prospekteringsbolaget TUMI Resources
Ltd. Avtalet galler utbyte av respektive bolags
geologiska resultat och méjligheter och

om ett potentiellt samarbete i Sverige om
volframmineraliseringar. Av sex undersokta
omraden gillande sdllsynta jordartsmetaller
har tva behillits baserat pa analysresultaten
frén provtagningen.

Bilden visar en markmagnetisk mdtning over
omrddet vister om Vindeldlven i Vindel-
gransele. Den streckade linjen visar en vil
markerad forkastningszon. Objekten Fabod-
liden A, B, C samt Middagsbergsobjekten dr
knutna till denna zon. For ndrvarande utfores
magnetiska mdtningar dster om Vindelilven
och i nirhet till Vargbickenomrddet for att
folja upp de magnetiska anomalierna fran den

véstra sidan av dlven.
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Forteckning over projektportfolj

Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av 29 undersokningstillstand och en

bearbetningskoncession.

© N OO U AW N
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1
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16
17

18
19
20
21

22
23
24
25

26
27
28

29
30
31

Vargbacken Knr1*

Undersokningstillstand
Vindelgranseleomradet

Forsheden nr1
Forsheden nr2
Granberget nr1*
Granselliden nr2 *
Granselliden nr3 *
Rortjarnen nr1
Stenberget nr3 *
Svanaberget nr1
Svanaberget nr2
Ovriga omraden
Harpsund nr1 *
Jorbojokki nr 1
Jormlien nr1*
Kristofferheden nr 1
Kristofferheden nr 2
Kapponis nr1
Orgsjon nr1*
Orgsjon nr2 *
Orgsjon nr3 *
Purnu nr1

Skierfa nr3
Tjarnberget nr1
Vandelan nr 3
Vandelan nr 4
Vandeldn nrs

Sallsynta jordartsmetaller

Darsbo nr1

Darsbo nr2
Stenkulla nr1
Volfram
Lomtjarnen nr1
Sellmansberget nr1

Bearbetningskoncession Fas*  Mineral Tillstand giltigt t.om
3 Au 2028-10-13
Fas Mineral Tillstand giltigt t.om
1 Au, Zn 2012-11-17
1 Au, Zn 2014-02-15
1 Au 2013-02-24
2 Au 2012-08-20
3 Au, Ag, Cu, Pb, Zn  2012-10-24
1 Au, Zn 2014-11-08
3 Au 2013-11-21
1 Cu, Zn 2013-04-01
1 Au 2012-11-20
1 Au 2013-09-1
3 Au, Cu 2013-01-08
3 Zn, Cu 2012-11-21
1 Au, Cu 2012-09-17
1 Au, Cu 2012-10-09
1 Au, Cu 2013-01-15
1 Au 2012-08-20
1 Au 2012-09-17
1 Au 2012-09-17
3 Au 2012-12-21
1 Cu, Au 2012-11-20
1 Au, Cu 2013-02-19
1 Au 2012-12-30
1 Au 2013-12-30
1 Au Ansokt 2012
1 REE 2013-08-05
1 REE 2014-08-22
1 REE 2014-01-17
1 W 2013-02-11
3 W 2013-05-11
1 W 2014-04-28

Skropsjéasen nr 1

*Forpliktelser foreligger avseende framtida avkastning, se vidare under avsnittet Kompletterande Information .

** Prospekteringen dr indelad i olika faser och innebér att genom olika undersokningssteg skaffa sig 6kad geologisk kannedom
om ett omrade - se vidare under rubriken "Prospekteringens faser

Definitioner

Ag
Au
Co
Cu

Silver Ni
Guld Pb
Kobolt REE
Koppar U

Nickel W Volfram

Bly Zn Zink

Sallsynta Jordartsmetaller (Rare Earth Elements)
Uran
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26
27
28

29
30

Vargbacken Knr1

Vindelgranseleomradet

Forsheden nr1
Forsheden nr2
Granberget nri
Granselliden nr2
Granselliden nr3
Rortjdrnen nra
Stenberget nr3
Svanaberget nr1
Svanaberget nr2
Ovriga omraden
Harpsund nr1
Jorbojokki nr1
Jormlien nr1
Kristofferheden nr1
Kristofferheden nr 2
Kapponis nr1
Orgsjon nr 1
Orgsjon nr 2
Orgsjon nr3
Purnunra

Skierfa nr3
Tjarnberget nr1
Vandelan nr3
Vandelan nr 4
Vandeldn nr 5*

Sallsynta jordartsmetaller

Darsbo nr1

Darsbo nr2
Stenkulla nr1
Volfram
Lomtjarnen nr1
Sellmansberget nr 1
Skropsjéasen nr1

*Ansokt 2012

Karta 6ver Botnia Explorations undersékningstillstand
samt bearbetningskoncessionen kallad "Vargbacken K nr 1",
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Projektbeskrivning
bearbetningskoncession

Vargbdacken K nr 1

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 20,52

Giltigttom  2028-10-13
Omrdde Lycksele kommun

Vdsterbottens lan

Utford mineralberdkning av kanadensisk
konsult enligt de kanadensiska reglerna

NI 43-101 (Accepterad av SVEMIN, FinnMin
och Norsk Bergindustri). Bolaget har en
godkand miljdansokan for testbrytning som
galler till 2021-09-01. Malséttningen ar att
med borrning dka den befintliga mineraltill-
gangen.

NI 43-101 Resultat:

Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton
med 1,44 gram guld per ton.

Antagen Mineraltillgdng: 0,65 miljoner ton
med 1,70 gram guld per ton.

Fyndighetens berdknade storlek:
430 meter lang

200 meter djup

90 meter bred

Projektbeskrivning _
undersokningstillstand

Vindelgranseleomradet

Forsheden nr1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, Zink

Areal (ha) 529,50
Giltigttom 2012-11-07
Omrdde Lycksele kommun

Vasterbottens lan

Forsheden nr 2

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, Zink

Areal (ha) 52

Giltigttom 2014-02-15
Omrade Lycksele kommun

Vdsterbottens lan

Block med mycket héga guldhalter redovisa-
de (cirka 20 gram/ton). Block med 200 gram/
ton silver har ocksa patraffats. Magnetiska
matningar har genomforts. Prospekterings-
resultaten visar att blocken sannolikt harror

norrifran da blockfynd i Granselliden nr 3 visar
liknande egenskaper.

Granberget nr1

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 703,01
Giltigttom  2013-02-24
Omrade Sorsele kommun

Vdsterbottens lan

Omrddet ligger vaster om Juktandomen
och gransar mot fore detta Ersmarksbergets
gruvomrade. Inledande geokemiska under-
sokningar har gett en kraftig guldanomali.
Markgeofysisk métning har delvis utforts.

Granselliden nr 2

Fas 2

Réttighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 522,74
Giltigttom 2012-08-20
Omrade Lycksele Kommun

Vdsterbottens I&n

Undersokningstillstdndet omsluter bearbet-
ningskoncessionen Vargbacken K nr 1. Gles-
borrning, markgeofysik och héllprovtagning
indikerar att Vargbackenmineraliseringen
har en total utbredning pa cirka 1 kilometer.
En utokning av bearbetningskoncessionen
Vargbacken nr 1 kan bli aktuell efter prospek-
teringsresultaten i Granselliden nr 2.

Granselliden nr3

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, Silver, Koppar,
Zink, Bly

Areal (ha) 7489,71

Giltigttom  2012-10-24

Omrade Lycksele kommun

Vdsterbottens lan

| den vastra delen av tillstdndet har blockfynd
gjorts i objekten Klodden, Jagarliden och
Astrom. Inom objektet Astrém har totalt

28 mineraliserade block ldmnats for analys.
Guldhalten varierar mellan 0,01 och 1,33 g/t
med ett medelvérde av 0,2 g/t, silverhalten
varierar mellan 0,2 och 508 g/t med medel-
vardet 70 g/t, blyhalten varierar mellan <o0,01
till 7,52 9% med medelvérdet 1,4 %, och zink
slutligen varierar mellan <o,01 och 3,92 med
medelhalten 0,44 %.

Den 6stra delen av tillstdndet innehal-
ler dels massiva sulfidkroppar, Granlunda,
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Salmon Linders, Lillholmsberget, och dels
geokemiska guldanomalier. Undersoknings-
tillstandet tacker ocksa omradet som omger
bland annat Vargbdcken. Darmed tdcks ocksa
omraden in med likartade strukturella och
stratigrafiska positioner som de paborrade
objekten.

Granlunda &r en massiv sulfidkropp, som
delvis brots under det andra varldskriget. Den
upptrader i undersokningstillstandets ostra
del. Historiska data anger bland annat 80 0oo
ton med 240 gram silver per ton, 2,6 procent
koppar och 2,5 procent zink. Vardet per ton ar
mycket hogt. | den norddstra delen forekom-
mer ocksa rika zinkblock som aldrig getts
nagon forklaring.

Rortjarnen nr1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 1107

Giltigttom 2014-11-08
Omrade Sorsele kommun

Vdsterbottens lan

Saval Botnia Exploration som SGU har funnit
ett stort antal block med halter upp till 159/
ton. Botnia Exploration planerar nu fortsatt
blockletning och geofysiska markmatningar.
Beroende pad resultat kommer undersok-
ningsborrningar att paborjas. Projektet ligger
i Ersmarksbergets upptagningsomrade.

Stenberget nr3
Fas 3
Rattighet 100 %
Mineraler Guld
Areal (ha) 532,3
Giltigttom  2013-11-21
Omrade Lycksele kommun

Vasterbottens lan

Har aterfinns de tidigare kdnda guldobjekten
Middagsberget, Middagsberget Norra och
Fabodliden A, B och C.

Middagsberget har varit kant sedan
1980-talet. Totalt har man utfort 122 borrhdl
med totalt 14.179 m. Det finns vissa historiska
berdkningar utférda. De ar mycket osékra och
inte utforda enligt nu gallande regler, men
indikerar ett tonnage av drygt 1 miljon ton
med cirka 1,5 gram guld per ton.
Berakningsarbeten enligt nu gdllande regler
ska paborjas. Aven har upptrader guldmine-
raliseringen i kvartsgangar och i anslutning
till en diorit.

Fabodliden A, B och C upptraderallai
kvartsgangar tillsammans med arsenikkis och
magnetkis.



Arbeten inom det nordligaste omradet
Fabodliden A har visat i héllobservationer

i en utbredning av minst 250 m. Historiskt
insamlade analysdata fran, block, hallar och
dikesgrdvningar, 62 analyser, har gett ett
medelvdrde pa guldhalten av 1,2 g guld/ton
i intervallet fran o till 8,4 g/ton. Fabodliden
A representerar den vastra delen av en till
synes isolerad lins av diorit med en ndstan
Ostvastlig strykning nordvastlig stupning. Tre
diamantborrhal med femtio meters mellan-
rum har slutfoérts av Botnia Exploration langs
den norra kontakten av dioriten och vaster
om det omrade som tidigare undersokts av
SGAB i mitten av 1980-talet. En sammanfatt-
ning av borresultaten &r som foljer:

DDH Interval Langd Aug/t
11FABAOOT 1220-1271  51mM 1.0
inkluderat: ~ 122.6 —124.1 1.5m 2.6
11FABA0O2 50.0-651  53mM 28
11FABA0O3 156 -17.0 14 mM 2.0

Fabodliden B bestdr av fyra mineraliserade
strukturer som kan foljas upp till en langd av
150 m. Aven har foreligger det aldre analyser,
37 stycken, som har gett ett medelvarde av 1,7
g guld/toniintervallet 0,1 till 25,3.

Fabodliden C &r geografiskt beldget mellan
Middagsberget och Fabodliden A och utgor
den norra delen av en langstrackt diorit med
nordvast- sydostlig strykning, och sydvast-
lig stupning, som &r skild fran dioriten vid
Fabodliden A. Inom Fabodliden C har pa
motsvarande sdtt 28 dldre analyser gett 1,19
guld/ton i medelvdrde och intervallet < 0,1
till 8,7 g/ton. Nyupptackt hall i Fabodliden C:s
forlangning ungefdr 100 m mot sdder visar
guldhalt pa ungefar 3 g/ton.

Diamantborrning har visat att dioriten i Fab-
odliden C fortsatter langs strykningen i mer
an 1,2 km mot Middagsberget. Mineraliserade
kvartsrika block med hoga halter av guld

i kvartsgangar (upp till 65 g/t Au) har rap-
porterats forekomma i ett begransat omrade
omedelbart nordvast om Middagsberget
(tidigare ocksa kallat Middagsberget Norra),
se pressmeddelande 2011-11-03. Tidigare
borrningar av Boliden AB anger att den moj-
liga kallan i fastklyft till dessa block ar ca 300
meter langre till nordvast.

Botnia Exploration indikerade volym och
kvalitetspotential for en gangmineralisering
med guld ldngs dioritkontakten mellan
Fabodliden C och Middagsberget. Den totala
strykningslangden av 1,2 km undersoktes i
vintras genom att diamantborra med cirka
150 meters mellanrum. Synligt guld i kvarts-
gangar ndra kontakten mellan omvandlade
sedimenter och dioriten observerades i det
allra forsta halet som borrades och bekréf-

tade den observation som Boliden AB gjort
tidigare.

Exempel pd analysresultat som har erhallits
fran laboratoriet fran de forsta 7 diamant-
borrhdlen avslutade vid Fabodliden C genom
Botnia Exploration ar foljande:

DDH Intervall Langd Aug/t
1MFABCoo 149.5-51.6 21m 72
12FABCoo6 873-903  3.0m 6.0
12FABCoo7 65.0-70.4  4.5mM 53
inkluderat: 67.6-68.5 0.9 M 25.4

(Analytical method: Au-AA26 (Ore grade Au 509
Fire Assay Atomic Absorption Finnish))

H&l 12FABCoo6 och 12FABCo07 borrades

som en uppfoljning pa de visuellt positiva
resultaten av halet 11FABCoo1 och testade
utstrdckningen av den mineraliserade
kvartsgangen fran positioner cirka 50 meter
fran varandra. Resultaten hittills tyder pa att
denna branta sydvastligt stupande gang
kommer till ytan och bildar kallan till den
svans hoggradiga guldmineraliserade block
som beskrivits tidigare av Botnia Exploration
och andra operatorer.

Diamantborrning i omradet pagar fortfarande
for att beskriva den laterala omfattningen och
den fortsatta kvalitetsgraden av gangen.

Svanaberget nr 1

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler Koppar, Zink

Areal (ha) 877,5

Giltigttom  2013-04-01

Omrade Mala- & Lycksele kommun

Vasterbottens I&n

Svanaberget nr 2

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 148,76

Giltigttom  2012-11-20

Omrade Mala- & Lycksele kommun

Vasterbottens I&n

Dels har block rika pa guld (upp till 20 gram
per ton) och dels block rika pa zink patraffats
inom omradet. Ett 10-tal analyserade block
fran omradet visar kopparhalter mellan 0,35
och 1,1 procent och zinkhalter mellan 4,5 och
8,4 procent. Narheten till Kristinebergsgruvan
(8 kilometer) gor objektet intressant.
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Ovriga omraden

Harpsund nr 1

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 2686,30

Giltigttom  2013-09-11

Omrade Storumans kommun

Vasterbottens lan

Som tidigare informerats har Botnia Explora-
tion tecknat ett Joint Venture med Dragon
Mining som bygger pa att Dragon Mining
ansvarar och utvecklar detta underséknings-
tillstdnd. Harpsund ligger ca 4 kilometer
nordost om Dragon Minings befintliga gruva
kallad Svartliden.

Jorbojokki nr 1

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, koppar
Areal (ha) 1600

Giltigttom  2013-01-08
Omrade Gallivare kommun

Norrbotten s lan

Ett stort antal diamantborrhal har borrats,
Kopparmineraliseringen upptrader bade som
impregnation och i kvartsgangar. Ldngden av
mineraliseringen dr cirka 700 meter och den
mineraliserade zonens maktighet nar upp till
cirka 35 meter pa 100 meters djup. Guld foljer
kopparmineraliseringen. Ett mycket intres-
sant omrade och det ar fortfarande ett hogt
prioriterat projekt. Omradet ligger i narhet till
Bolidens Aitikgruva.

Jormlien nr1

Fas 3

Réttighet 100 %

Mineraler Zink, Koppar

Areal (ha) 100,7

Giltigttom  2012-11-21

Omrade Strémsunds kommun

Jamtlands lan

Ett tidigare Bolidenobjekt, dar det borrats 103
borrhdl. Tillgang till data finns fér 6 borrhal,
medan Boliden férfogar ¢ver data fran de
resterande 97 borrhalen. Boliden uppges ha
borrat upp cirka 560 0oo ton med 5,94 pro-
cent zink och 0,48 procent koppar. | "Malm i
Sverige 2" férekommer andra tonnage- och
haltuppgifter. Detta &r historiska uppgifter
som inte har verifierats.



Kristofferheden nr 1

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Guld

Areal (ha) 754,30
Giltigttom  2012-09-17
Omrade Pited kommun

Norrbottens lan

Kristofferheden nr 2

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Guld

Areal (ha) 201,20
Giltigttom  2012-10-09
Omrade Pited kommun

Norrbottens lan

Dessa guldprojekt erholls under slutet av
2009. Projekten innehadller block med intres-
santa guldhalter. Guld i hall i samma bergarts-
miljo har ocksa patraffats. Inom omradet finns
ocksa ett volframuppslag innehallande o,5
procent volframoxid. Geofysiska markmét-
ningar planeras under 2012 .

Kapponis nr1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 1000

Giltigttom  2013-01-15

Omrade Jokkmokks kommun

Norrbottens lan

Tva guldférande block har patraffats inom
omradet. Det ena hdller 7 gram guld per ton
och det andra 10,4 gram per ton. Blocken
ligger i kanten av en flygmagnetisk anomali.
Inga arbeten planeras under 2012.

Orgsjon nr1

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Guld

Areal (ha) 600
Giltigttom  2012-08-20
Omrade Asele kommun

Vdsterbottens an

Orgsjon nr 2

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Guld

Areal (ha) 465
Giltigttom  2012-09-17
Omrade Asele kommun

Vdsterbottens l&n

Orgsjon nr 3

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Guld

Areal (ha) 870
Giltigttom  2012-09-17
Omrade Asele kommun

Vasterbottens I&n

Undersokningstillstandet ar forlangt. Tidigare
magnetiska matningar, djupmoranprov-
tagning och markmatning indikerar att
mineraliseringen kan fortsdtta ut under den
narliggande sjon. Prospekteringsarbetet i hela
Orgsjoomradet kommer att fortsétta under
2012.

Purnunr1
Fas 2-3
Réttighet 100 %
Mineraler Guld
Areal (ha) 633,20
Giltigttom  2012-12-21
Omrade Gallivare kommun

Norrbottens lan

LKAB patréffade guldfyndigheten pa 1980-ta-
let och borrade cirka 25 diamantborrhal.
Mellersta delen av fyndigheten &r inte borrad
pa grund av terréngmassiga forhallanden.
De yttre delarna har historiskt uppskattats till
cirka 100 000 ton med 4,62 gram guld per
ton och 62 0oo ton med 2,38 gram per ton.
Omradet &r geofysiskt markmatt. Ytterligare
borrning planeras sedan allt historiskt mate-
rial sammanstallts.

Skierfanr3
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Koppar, Guld
Areal (ha) 1000
Giltigttom  2012-11-20
Omrade Arjeplogs kommun

Norrbottens lan

En stor ansamling med koppar- och guldfo-
rande block med guldhalter i intervallet 2 ill
5 gram per ton. Borrningar planeras vid en
magnetisk anomali nordvast om blocken.

Tjarnberget nr1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, Koppar
Areal (ha) 221

Giltigttom  2013-02-19
Omrade Alvsbyns kommun

Norrbottens lan
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Intressanta koppar och guldhalter uppméatta
i block. Omradet &r delvis geofysiskt mark-
och flygmétt och har dessutom testborrats.
VYtterligare geofysisk markmétning planeras
under 2012.

Vandelannr3

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 251,88
Giltigttom  2012-12-30
Omrdde Ljusdals kommun

Gavleborgs lan

Vandelan nr 4

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 7285

Giltigttom  2013-12-30
Omrade Ljusdals kommun

Gavleborgs lan

Vandeldnnrs  -ansokt
Fas 1
Réttighet 100 %
Mineraler Guld
Areal (ha) 252,83
Giltigttom  Ansokan inskickad 2012
Omrade Ljusdals kommun

Gavleborgs lan

Under varen 2011 utférdes markmagnetiska
métningar med intressanta anomalier och
vagledande for fortsatt undersokningsborr-
ning. Dessa har nu utforts dar resultaten
visade att man i ett av dessa borrhal erhéll en
zon med 2,64 g guld/ton dver 4 meter med
ett hogsta varde av 10,15 g 6ver 1 meter. Se
pressmeddelande daterat 29 december 2011.
Omradet har tidigare prospekterats av bland
annat Namnden for statens gruvegendom
genom Sveriges Geologiska AB samt av
Lappland Goldminers AB. Objektet bestdr av
ett 50-tal guldmineraliserade block. Cirka 20
av dessa har under 1980-talet analyserats pa
guld och gett ett haltintervall pd o1 till 6,6 g
guld/ton. De mineraliserade blocken bestar
av magnetitrikt skarn med arsenikkis och
nagot kopparkis. Blockens utbredning ar c:a
5 km.

Den historiska prospekteringen har tidigare
inte lyckats pavisa varifran blocken kommer.



Séllsynta jordartsmetaller

Darsbo nr1
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Séllsynta jordartsmetaller
Areal (ha) 267,58
Giltigttom  2013-08-05
Omréde Skinnskattebergs kommun
Vdstmanlands 1an
Darsbo nr2
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Séllsynta jordartsmetaller
Areal (ha) 53
Giltigttom  2014-08-22
Omrade Skinnskattebergs kommun

Vastmanlands lan

Omradet utgor en forlangning av det interna-
tionellt valkdnda Riddarhytteféltet. Har upp-
tdcktes det viktiga REE-mineralet bastnasit.
Analysresultat vantas fran tva prover.

Stenkulla nr1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Sallsynta jordartsmetaller

Areal (ha) 116,22

Giltigttom  2014-01-17

Omrdde Degerfors Kommun
Orebro lan

Hittills har enbart blockletningar utforts med
sd kallad samlingsletning (6ver 10 m med 1
m lucka). Nagra undersékningsborrningar
planeras for narvarande inte.

Volfram

Lomtjarnen nr1

Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Volfram
Areal (ha) 532,50
Giltigttom  2013-02-11
Omrade Soderhamns kommun

Gavleborgs lan

Ett volframprojekt som efter prospekterings-
borrningar blivit ett av Botnia Explorations
hogst prioriterade projekt. Hoga volframhal-
ter har patréffats i ett borrhal, i varphogarna
frdn gammal jarnmalmsbrytning och i block.
Halterna i borrhal 6verstiger kraftigt halterna
i den tidigare Yxsjobergsgruvan i Bergsla-
gen och férdelningen av observationerna
indikerar en utbredning av mineraliseringen
pa 1 kilometer.

De analyserade halterna ar dven hdga med
internationella matt. Volfram anvands bland
annat av Sandvik som ravara fér produktion
av hardmetall. Volfram &r en bristvara och det
rader internationellt en hog efterfragan pa
denna metall.

Sellmansberget nr 1

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Volfram

Areal (ha) 900

Giltigttom  2013-05-11

Omrade Storumans kommun

Vasterbottens lan

Godkant under 2010. Ett mycket intressant
projekt med tidigare uppborrade och malm-
berdknade volframmineraliseringar utférda
av SGU pa 8o-talet. Ny halt- och tonnagebe-
rakning kommer att genomforas inom kort,
baserad pa den historiska informationen.
Fortsatt borrning kommer att ske i intillig-
gande mineraliseringslinser som tidigare inte
har borrats.

Skropsjoasen nr1

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Volfram

Areal (ha) 27,4

Giltigttom  2014-04-28

Omrade Hallefors Kommmun
Orebro lan

Skropsjogruvan ar ett mer an 30 ar gammalt
volframprojekt som ligger ca 45 km vdster om
Yxsjobergsgruvan, Sveriges enda moderna
volframgruva som stangdes 1989.

Anrikningsverket i Yxsjoberg kan med relativt
kort varsel uppstartas for drift. Botnia Explora-
tion har kontinuerliga diskussioner med
dgaren av detta anrikningsverk. Skropsjodsen
hade tidigare status som utmal vilket kung-
jordes redan 1985 av Bergsstaten. Boliden AB
var &gare av tillstdndet fram till slutet av 2010
nar Botnia Exploration ansokte och erholl
undersokningstillstandet.

+ 800 Scheelit block funna 1978

- Dikes gravningar utfoérda 1978-79

« 31 diamantborrhdl borrade 1979

« Malmberakning utford

+219 000 ton inkl. 15% graberg med 0,26 %
WO3 (cut-off 0,15% WO3)

+ 604 000 ton inkl. 15% graberg med 0,14%
WQO3 (cut-off 0,05% WO3)

Detta ar historiska uppgifter som inte har
verifierats.
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Finansiell oversikt

Nedan redovisas den historiska finan-
siella utvecklingen for Botnia Exploration
for rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011.
Informationen 4r hamtad fran reviderade
arsredovisningar. Arsredovisningarna som
presenteras Gvergripande i detta avsnitt

aterfinns i sin helhet pa Bolagets hemsida, se

kompletterats med en uppstillning gallande
eget kapital och nettoskuldséttning per den
31 mars 2012, vilken upprittats i det specifika
syftet att ingd i detta prospekt och har inte

granskats av Bolagets revisor.

Redovisningen ir upprittad enligt Arsre-

dovisningslagen samt Redovisningsradets

pens uttalanden URA Koncernbidrag och
aktiedgartillskott. Nér en rekommendation
fran Redovisningsradet saknas har vigled-
ning hamtats fran International Financial
Reporting Standards (IFRS). Den historiska
finansiella informationen som har inforlivats

via hidnvisning har granskats av Bolagets

avsnittet "Handlingar inférlivade genom hén- . revisor.
L ST rekommendationer nr 1-29, Akutgrup-
visning”. Vidare har den finansiella 6versikten
Resultatrakningar (koncern)
(tkr) 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
-2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31*
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rékning 6672 2701 2930
6672 2701 2930
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3915 -3464 -1905
Prospekteringskostnader -6 672 -2701 -2930
Personalkostnader -1050 -330 -171
Avskrivningar av immateriella och materiella
Anldggningstillgangar -372 -373 -92
Ovriga rorelsekostnader -2071 -1.806 0
-14 080 -8674 -5098
Rorelseresultat -7 408 -5973 -2168
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 234 62 1
Kursdifferenser -130 0 0
Rantekostnader 0 -14 -2
Resultat efter finansiella poster -7 304 -5925 -2169
Skatt 0 0 0
Arets resultat -7 304 -5925 -2169

*) Koncernférhdllande uppstod den 18 september 2009. Fér perioden 1 januari — 17 september 2009
redovisas det legala dotterbolaget Botnia Exploration AB i syfte att 6ka jdmférbarhet.
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Balansrakningar (koncern)

(tkr) 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Prospekterings- och utvadrderingstillgangar 32304 24103 4467
Goodwill 2856 3225 359%
Summa immateriella anldggningstillgangar 35160 27328 8061
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 3 6 0
Summa materiella anldggningstillgangar 3 6 0
Finansiella anldggningstillgdngar

Depositioner 1010 102 50
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1010 102 50
Summa anléggningstillgangar 36173 27436 8111
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 570 1232 772
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 129 75 0
Summa kortfristiga fordringar 699 1307 772
Kassa och bank 7510 22409 5572
Summa omséttningstillgangar 8209 23716 6344
SUMMA TILLGANGAR 44382 51152 14 455
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3453 3414 1784
Ej registrerat aktiekapital 0 37 0
Fria reserver 45 853 51928 13941
Arets resultat 7304 5925 2169
Summa eget kapital 42002 49 454 13556
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 312 1449 435
Ovriga kortfristiga skulder 1765 34 9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 303 215 455
Summa kortfristiga skulder 2380 1698 899
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44382 51152 14 455
Poster inom linjen

Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys (koncern)

(tkr) 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
-2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31*

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -7 408 -5973 -2 168

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 372 373 92

Utrangering aterldmnade

Undersokningstillstand 2071 1806 0

-4 965 -3794 -2076

Erhallen ranta 234 1 1

Erlagd rdnta 0 -14 -2

Kassaflode fran den Iopande

verksamheten fore forandringar i Rorelsekapital -4731 -3807 -2077

Kassaflode fran forandringar i Rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar 608 -488 -695

Minskning(-)/6kning(+) rorelseskulder -1010 556 601

Summa férandring i rorelsekapitalet -402 68 -94

Kassaflode fran den I6pande Verksamheten -5133 -3739 -2171

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -1698 -3916 -187

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -7010 -3 064 -2930

Forvarv av finansiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran Investeringsverksamheten -9616 -6 980 -3167

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto 0 27 556 10616

Erhdllna optionspremier 0 0 36

Aterbetalda aktiesgartillskott -150 0 0

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -150 27 556 10652

Arets kassaflode -14 899 16 837 5314

Likvida medel vid arets borjan 22 409 5572 258

Likvida medel vid drets slut 7510 22409 5572

*) Koncernférhdllande uppstod den 18 september 2009. FOr perioden 1 januari - 17 september 2009
redovisas det legala dotterbolaget Botnia Exploration AB i syfte att 6ka jdmférbarhet.
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Nyckeltal *

2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01

-2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31%*
Nettoomsattning (tkr) 0 0 0
Rorelseresultat (tkr) -7 408 -5973 -2168
Rorelsemarginal (%) Neg neg neg
Soliditet (%) 94,6 96,7 93,8
Justerat eget kapital (tkr) 42002 49 454 13556
Balansomslutning (tkr) 44 382 51152 14 455
Utdelning (kr) 0 0 0
Medelantal anstéllda 1,5 0,2 0

*Nyckeltalstabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
**) Koncernférhdllande uppstod den 18 september 2009. Fér perioden 1 januari — 17 september 2009 redovisas det legala dotterbolaget Botnia Exploration
AB i syfte att 6ka jdmférbarhet.

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat / nettoomsdittning.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.
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Kommentarer
till den finansiella utvecklingen

Resultatutveckling och finansiell
stallning 1 januari - 31 december
2011 jamforelse med 1 januari - 31
december 2010

Stor potential har noterats till 6kade guldmi-
neraliseringar i Vindelgranseleomradet, varfor
Bolagets intensifierade diamantborrningar
pabdrjades i december 2011, vilka foranlett
okade prospekteringskostnader.

Intakter

Bolagets intakter uppgick under perioden
januari tom december 2011 till o tkr (o tkr).
Under 2010 redovisade Botnia Exploration
aktiverat arbete for egen rakning som da
uppgick till 2 701 tkr. Under 2011 6kade akti-
verat arbete for egen rakning till 6 672 tkr och
forklaras av 6kade investeringar i prospekte-
rings- och utvirderingstillgangar.

Kostnader

Under 2011 uppgick Botnia Explorations
samtliga rorelsekostnader till -14 080 tkr (-8
674 tkr), framst hanforliga till prospekterings-
kostnader om -6 672 tkr (-2 701 tkr) samt
6vriga externa kostnader om -3 915 tkr (-3
464 tkr). Investeringar i prospekterings- och
utvérderingstillgdngar har aktiverats i balans-
rakningen pé separat rad i resultatrakningen.
Merparten av 6kningen i Bolagets rorelse-
kostnader forklaras av 6kade prospekterings-
kostnader som kan hérledas till Bolagets
intensifierade prospekteringsfas i Vindel-
granseleomradet som inleddes under 2010 och
som fortsatte under 2011. Under 2011 genom-
fordes aven forstarkningar av organisationen
da ett antal medarbetare anlitades fraimst med
anknytning till prospekteringsverksamheten,
vilket medforde 6kade personalkostnader och
forhandlingar slutférdes med en diamant-
borrningsentreprendr angaende den fortsatta

prospekteringsborrningen.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for rakenskapsaret
2011 uppgick till -7 408 tkr (-5 973 tkr). Resul-
tatforsamringen for helaret 2011 i jamforelse
med motsvarande period foregdende ar
forklaras i huvudsak av 6kade 6vriga externa
kostnader, 6kade personalkostnader samt
under perioden gjorda utrangeringar av
aterlamnade undersokningstillstind om -2 071
tkr (-1 806 tkr).

Tillgangar

Bolagets samtliga tillgdngar uppgick under
rakenskapsaret 2011 till 44 382 tkr (51 152 tkr)
och utgjordes i huvudsak av immateriella
tillgangar uppgaende till 35 160 tkr (27 328
tkr), varav 32 304 tkr (24 103 tkr) utgjordes av
prospekterings- och utvarderingstillgangar.
Under 2011 aktiverade Bolaget utférda pro-
spekteringsarbeten om 6 672 tkr, avgifter for
nya samt forlangning av undersokningstill-
stand om 338 tkr samt prospekteringsrittighe-
ter om 3 262 tkr tillforda genom bolagsforvirv.
Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen
av rakenskapsaret 2011 till 7 510 tkr (22 409
tkr).

Investeringar

Bolagets investeringar uppgick under riken-

skapsaret 2011 till 8 708 tkr (6 980 tkr) och har
i huvudsak avsett utforda prospekteringsarbe-
ten, forvarv av prospekteringsrittigheter samt

forvarv av verksamhet.

Bolaget har inga vésentliga pagaende eller
framtida planerade investeringar i materiella
eller immateriella anlaggningstillgangar som
Bolaget har gjort klara ataganden om.

Kassaflode

Bolagets kassaflode for rakenskapséret 2011
uppgick till -14 899 tkr (16 837 tkr). Kassaflo-
det fran finansieringsverksamheten uppgick
till -150 tkr (27 556 tkr). Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten uppgick till -5 133 tkr
(-3 739 tkr), dér merparten forklaras av ett
forsamrat rorelseresultat fore skatt under
2011. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -9 616 tkr (-6 980 tkr), dar
merparten, -7 o10 tkr, avsig forvarv avim-
materiella anlaggningstillgdngar jamfort med

foregaende ar (- 3 064) tkr).

Resultatutveckling och finansiell
stallning 1 januari - 31 december
2010 i jamforelse med 1 januari -
31 december 2009

Efter en generell nedgéng av prospektering

i Sverige under foregaende ar 6kade Bolaget
takten i prospekteringsverksamheten under
2010 och framfér allt har blockletning utforts
i hela Vindelgranseleomradet, vilket medfort
att Bolaget Okat investeringstakten i att for-

varva prospekteringsrattigheter.
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Intdkter

Bolagets intakter uppgick under perioden till
o tkr (o tkr). Under 2009 redovisade Botnia
Exploration aktiverat arbete for egen rakning
som da uppgick till 2 930 tkr. Under 2010 upp-
gick aktiverat arbete for egen rakning till 2 701
tkr och dessa avser investeringar i prospekte-
rings- och utvérderingstillgdngar.

Kostnader

Under 2010 uppgick Botnia Explorations
samtliga rorelsekostnader till -8 674 tkr (-5
098 tkr), framst hanforliga till 6vriga externa
kostnader om -3 464 tkr (-1 905 tkr) samt
prospekteringskostnader om -2 701 tkr (-2 930
tkr) avseende investeringar i prospekterings-
och utvarderingstillgangar, vilka aktiverats i
balansrakningen pa separat rad i resultatrak-
ningen. Merparten av 6kningen i Bolagets
rorelsekostnader forklaras av 6kade 6vriga
externa kostnader samt av 6kning i 6vriga ro-
relsekostnader som for 2010 uppgick till -1 806
tkr (o tkr) och avsag utrangering i samband
med aterlimning av undersokningstillstand.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for rakenskapséret
2010 uppgick till -5 973 tkr (-2 168 tkr). Resul-
tatférsamringen for helaret 2010 i jamforelse
med motsvarande period féregaende ar
forklaras i huvudsak av under perioden gjorda
utrangeringar i samband med dterlimning av
undersokningstillstind om -1 806 tkr (o tkr).
Vidare paverkas resultatet for heldret 2010 i
jamforelse med 2009 av 6kade administrativa
kostnader i form av bl a foretagsledningstjans-
ter sdisom VD och chefsgeolog om totalt -1 560
tkr (-260 tkr) samt i 6vrigt hogre omkost-
nader och krav som foljer av att Bolaget i

december 2009 listades pa AktieTorget.

Tillgangar

Bolagets samtliga tillgangar uppgick under
ridkenskapsaret 2010 till 51152 tkr (14 455 tkr)
och utgjordes i huvudsak av immateriella
tillgdngar uppgéende till 27 328 tkr (8 061
tkr), varav 24 103 tkr (4 467 tkr) utgjordes av
prospekterings- och utvirderingstillgangar.
Under 2010 tillfordes Bolaget prospekterings-
réattigheter om 18 378 tkr genom bolagsforvirv.
Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen
av rakenskapsaret 2010 till 22 409 tkr (5 572

tkr).



Investeringar

Bolagets investeringar uppgick under
rdkenskapsaret 2010 till 6 980 tkr och har i
huvudsak avsett forvirv av prospekterings-
réttigheter och utforda prospekteringsar-
beten samt forvirv av verksamhet. Bolagets
investeringar uppgick under rikenskapsaret
2009 till 3 117 tkr och har i huvudsak avsett
forvarv av prospekteringsrittigheter och
utforda prospekteringsarbeten samt forvirv

av verksamhet.

Kassaflode

Bolagets kassaflode for rakenskapséret 2010
uppgick till 16 837 tkr (5 314 tkr). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick

till 27 556 tkr (10 652 tkr) och utgjordes i
huvudsak av medel som inkommit frén den
nyemission Bolaget genomférde under ra-
kenskapséret 2010 samt via teckning av aktier
enligt befintligt optionsprogram. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till
-3 739 tkr (-2 171 tkr). Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till -6 980 tkr
(-3 167 tkr), dar merparten, -3 916 tkr, avsag
bolagsforviry, en 6kning med 3 729 tkr.

Bolagets kassaflode for rakenskapséret 2009
uppgick till 5 314 tkr (217 tkr). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick

till 10 652 tkr (1 913 tkr) och utgjordes i
huvudsak av medel som inkommit fran

den nyemission Bolaget genomférde under
rikenskapsaret 2009. Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten uppgick till -2 171 tkr
(-313 tkr). Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -3 167 tkr (-1 383 tkr),
dér merparten, -2 930 tkr, avsag forvirv av
immateriella anldggningstillgdngar, en 6k-
ning med 1 533 tkr.

Finansiella resurser

Pa kort sikt utgors Botnia Exploration finan-
siella resurser av dess kassa samt outnyttjad
checkrikningskredit om 2 mkr. De likvida
medlen uppgick per den 31 mars 2012 till 1,5
mkr*. Bolaget saknar langsiktiga finansiella

resurser.

Lanebehov

Utover den forestdende nyemissionen har
Bolaget i dagsldget inget ytterligare lanebehov
pa kort eller lang sikt.

Eget kapital och nettoskuldsattning per 2012-03-31 (koncern)

Eget kapital och skuldsdttning*
(tkr)

Summa kortfristiga skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa eget kapital
Aktiekapital**
Reservfond

Andra reserver

31 mars 2012
2875

0

0

2875

o O O ©

45997
4048

41949

Nettoskuldsdttning*

(tkr) 31 mars 2012
(A) Kassa 0
(B) Andra likvida medel 1460
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 1460
(E) Kortfristiga fordringar 1108
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 2875
() Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 2875
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 307
(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga skulder

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 307

Redogorelse for rorelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for Bolagets aktu-
ella behov under den kommande 12-ména-
dersperioden raknat fran dateringen av detta
prospekt saknas. Detta beroende p4 att Bola-
gets rorelsekapitalbehov fér den kommande

tolvmanadersperioden Gverstiger Bolagets

*Siffrorna har ej reviderats av Bolagets revisor.

kort- och langsiktiga finansiella resurser. Det
befintliga rorelsekapitalet bedoms tillrackligt
for att bedriva verksamhet fram till den 1 juli
2012. Rorelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolv manaderna, som uppgar till 14
mbkr, férvintas kunna tillgodoses genom fore-

liggande garanterade nyemission. Styrelsens

**Inkluderar kvittningsemission beslutad den 26 mars 2012 om 2 363 601 st aktier
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samlade och bestdimda uppfattning dr att den
foreliggande nyemissionen, sarskilt mot bak-
grund av Bolagets avtalade emissionsgaranti
om 20 mkr, kommer att fullféljas och dirmed
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for

den kommande 12-ménadersperioden.

Bolagets planerade prospekteringsstrategi ar
beroende av denna nyemission. Om nyemis-
sionen ej skulle komma att fullfoljas eller ej
skulle tecknas fullt ut, skulle takten i Bolagets
planerade prospekteringsstrategi sinkas med
foljden att Bolaget skulle tvingas soka andra
finansieringsalternativ i form av lanat eller
eget kapital fran i forsta hand befintliga hu-
vudigare. Det kan dessutom bli nddvandigt
att reducera de fasta kostnaderna i Bolaget
for att klara likviditetsbehovet under de kom-

mande manaderna.

Vasentliga hdandelser efter den 31
december 2011

Efter rapportperiodens utging per 31
december 2011 har intensiv diamantborr-
ning pagatt, under januari och februari 2012
i Vindelgranseleomradet fran Fibodliden

A till Middagsberget. Dessa borrningar har
varit framgéangsrika och i tre av halen har
Botnia Exploration funnit synligt guld. Bot-
nia Exploration har dérfor fortsatt diamant-
borrningen i detta omrade for att paskynda
paketeringen och ans6kan av bearbetnings-
koncession. Det dr Bolagets forhoppning att
ett storre omrade dérfor kan konsolideras till

en koncession.

Botnia Exploration genomférde under mars
2012 kvittningsemissioner om sammanlagt
3 963 601 aktier hinforliga till tilliggskope-
skillingen avseende forvérvet av Hans. A.

Resources Sweden AB.

Arsstimman den 24 april 2012 valde in Par

Weihed i Bolagets styrelse.

I revisionsberittelsen for drsredovisningen
for rakenskapsaret 2011 har Bolagets revisor
limnat en upplysning av sirskild betydelse,
dar revisorn faster uppmérksamheten pa
forvaltningsberittelsen av vilken framgar att
styrelsen har foreslagit till arsstimman att
fatta beslut om en foretridesemission om
hogst 24,3 Mkr och att Bolaget ar beroende
av emissionen for att kunna genomféra

planerad verksamhet.

Utover vad som namnts ovan och vad som
angivits i Bolagets arsredovisning 2011 har
inga visentliga forandringar intréffat vad gal-
ler Botnia Explorations finansiella stillning

eller stallning pa marknaden.

Tendenser i verksamheten

De tendenser som finns att rapportera ror
mineralpriserna och i synnerhet guldpriset.
Forandringar i dessa kan forvéntas ha en
visentlig inverkan pa Botnia Explorations
framtidsutsikter. Det genomsnittliga guld-
priset har under de senaste fem éren t.o.m.

29 februari 2012 uppgitt till cirka 1100 USD/
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oz. Under 2011 uppgick genomsnittspriset
pa guld till 1 757 USD/oz., med ett medelpris
hittills under 2012 pa 1568 USD/oz. De se-
naste tva aren har guldpriset emellertid okat
markant enligt World Gold Council.

Det finns savitt styrelsen kanner till haruto-
ver inga kinda tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, 4ta-
ganden eller hidndelser som kan forvintas ha
en vésentlig inverkan pa Bolagets framtidsut-
sikter, &tminstone inte under det innevarande

rakenskapséret.




Kompletterande information

Bolagsinformation

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar ett
publikt aktiebolag och Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Botnia Exploration Holding AB (publ) har
organisationsnummer 556779-9969 och har
sitt sdte i Lidingd kommun. Bolaget ar inre-
gistrerat hos Bolagsverket den 26 mars 2009.
Bolaget registrerade firman Botnia Explora-
tion Holding AB (publ) den 8 oktober 2009.
Bolagsordningen i sin nuvarande lydelse

antogs vid arsstimman den 30 mars 2011.

Legal struktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) dger
100% av aktierna i dotterbolagen Botnia Ex-
ploration AB (orgnr 556721-7954) samt Hans.
A. Resources Sweden AB (orgnr 556696-
6106). Botnia Exploration AB &ger i sin tur
100% av aktierna i dotterbolagen Botnia Pro-
spektering REE AB (orgnr 556852-0364) och
Botnia Tungsten AB (orgnr 556852-0380).

Vasentliga avtal

Avtal rorande forvarv av aktier i Hans. A.
Resources Sweden AB

Bolaget ingick i mars 2010 ett avtal om for-
varv av samtliga aktier i Hans. A. Resources
Sweden AB fran Hansa Resources Ltd.
Kopeskillingen for aktierna enligt avtalet
utgjordes av en grundkopeskilling bestdende
av 3 963 601 aktier i Bolaget som emitterades
pé bolagsstimman i Bolaget i mars 2010 och
500 000 CAD, vilket har erlagts. Vidare har
Hansa Resources Ltd ritt till en tillaggsko-
peskilling bestdende av ytterligare 3 963 601
aktier iBolaget samt ytterligare 500 0oo
CAD. Utbetalning av tillaggskopeskillingen
forutsitter att Bolaget har erhallit provbryt-
ningstillstdnd avseende Vargbicken K nr

1, vilket Bolaget erhallit i juli 2011. Bolagets
styrelse har dérefter fattat beslut om en ny-
emission och darvid utgivit tillaggskopeskil-
lingsaktierna till Hansa Resources Ltd i mars
2012. Av den kontanta tillaggskopeskillingen
pé 500 0oo CAD har 250 ooo CAD redan
utbetalats medan Bolaget enligt avtalet ska
erldgga resterande 250 ooo CAD senast den

31 september 2012.

Av avtalet foljer att Hansa Resources Ltd
endast har ritt att silja sina aktier i Bolaget i

delar och genom en finansiell radgivare och

att Hansa Resources Ltd forst maste meddela
Bolaget om den tilltinkta forséljningen och
kunna visa att den inte paverkar aktiekursen
pa Bolaget. Utover vad som framgér ovan
avseende Bolagets skyldighet att betala yt-
terligare 250 ooo CAD som tillaggskopeskil-
ling och Hansa Resources Ltd skyldighet i
samband med tilltdnkt forséljning av aktier

i Bolaget, innehéller avtalet inga ytterli-

gare forpliktelser for parterna som inte &r

uppfyllda.

Royaltyavtal med North Atlantic Natural
Resources AB

Hans. A. Resources Sweden AB forvir-

vade under 2008 nio tillstand fran Mawson
Sweden AB, varav tva (Ormberget nr 1 och
Brokojan nr 1) aterlimnades 2010. Enligt

ett avtal har Hans. A. Resources Sweden AB
Gvertagit Mawson Sweden AB:s skyldighet
att till North Atlantic Natural Resources

AB betala en "net smelter royalty™* pa tva
procent pa all framtida kommersiell produk-
tion hérrorande frén fyra av underséknings-
tillstinden (Granselliden nr 2, Granselliden
nr 3, Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1).
Enligt ett sdrskilt royaltyavtal ska vidare
Hans. A. Resources Sweden AB betala mot-
svarande “net smelter royalty” till Mawson
Sweden AB for tre av tillstinden (Granberget
nr 1, Harpsund nr 1 och Jormlien nr 1). Enligt
royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har
dock Hans. A. Resources Sweden AB en

rétt att kopa tillbaka 50 procent av framtida
forpliktelser att utge “net smelter royalty”
genom att betala 1 oo 0ooo CAD (kanaden-
siska dollar).

Avtal Viking Gold and Prospecting AB
(Dragon Mining Ltd)

Bolaget har den 27 oktober 2010 ingétt ett sa
kallat ”Farm-in and Joint Venture Agree-
ment” med Viking Gold and Prospecting AB
("JV-Avtalet” resp. ”Viking”). Viking ar ett
dotterbolag till Dragon Mining Limited.

JV-Avtalet innebdr i huvudsak att Viking
under en femérsperiod har ritt att forvirva
upp till 80 % av rittigheterna till Hans. A.
Resources Sweden AB tillstind Harpsund nr
1. Forvérv av de initiala 60 % av réttigheterna
forutsitter att Viking under forsta dret, fram
till den 27 oktober 2011, har investerat 1,5
mbkr i prospekteringskostnader, och dérefter
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under den foljande tvaarsperioden fram till
27 oktober 2013 investerat ytterligare 3 mkr.
Forvdrv av ytterligare 20 % av réttigheterna
forutsitter att Viking har investerat yt-
terligare 3 mkr fram till den 27 oktober 2015.
Viking har hittills investerat 1,5 mkr under
den forsta ettarsperioden och meddelat
Bolaget att man avser att investera ytterligare
3 mkr for att darigenom forvérva ritt till 60%

av projektet.

Under den period som Viking investerar i
projekteringskostnader har Viking exklusi-
vitet till projektet, vilket innebar exklusivt
tilltrade till projektet och ritt att bestimma
vilka projekteringsaktiviteter som ska utforas
samt i Ovrigt har ratt att utova alla rattig-
heter som den registrerade innehavaren av
tillstandet.

Bolaget har den 29 december 2011 ingtt ett
tillaggsavtal till JV-avtalet med Viking, inne-
barande att Viking undersokningstillstind
Brokojan nr 2 ocksa ska omfattas av JV-avta-
let och det joint venture som kan komma att
uppsta enligt JV-avtalet. Detta innebdr bl.a.
att Bolaget kommer att erhélla del i projektet
rorande Brokojan nr 2 om parterna bildar ett

joint venture enligt JV-avtalet.

Effekten av tilliggsavtalet dr ocksa att Viking
har rétt att anvdnda de medel de ska investera
enligt ovan till ocksd projektet Brokojan 1.

Av Vikings exklusivitet foljer att Viking be-
stimmer hur deras medel ska investeras och

fordelas pa Harpsund nr 1 och Brokojan nr 2.

Immateriella rattigheter

Botnia Exploration har inte nagra regist-
rerade patent, varumirken eller andra
immateriella réttigheter med undantag for
undersokningstillstand och bearbetnings-

koncession.

Forsakringsskydd

Styrelsen bedomer att Bolagets forsikrings-
skydd ér tillfredsstallande.

** Med “net smelter royalty” avses en sdrskilt
avtalad procent av genererade intikter minus
produktionskostnader, transportkostnader,
forsdljningskostnader m.m. vid forsdljning av

utvunna tillgdngar fran en gruvfyndighet.



Tvister

Bolaget har inte nagra pagaende eller forvan-
tade tvister av nagot slag. Styrelsen kinner
inte heller till nagra krav som riktas mot
Bolaget eller andra liknande omstidndigheter
som kan leda till framtida tvister.

Transaktioner med néarstaende

Konsultavtal med CMM Calluna Mining
Resources AB

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med CMM
Calluna Mining Resources AB ("CMM”),

agt av Bolagets VD Bengt Ljung, enligt

vilket CMM ska bista Botnia Exploration
rorande prospekteringsverksamhet samt den
affirsméssiga, finansiella och organisatoriska
utvecklingen av Bolaget. Som ersittning ska
CMM fakturera 8o tkr (exkl. moms) per mé-
nad. Avtalet har en 6msesidig uppséagningstid

om tva manader.

Garantiavtal med Bengt Ljung och Per-
Erik Lindvall

Bolaget har i mars 2012 ingatt emissions-
garantiavtal med Bolagets VD Bengt Ljung
samt styrelseledamoten Per-Erik Lindvall. Se

avsnittet Garantiavtal nedan.

Konsultavtal med X Minerals

Bolaget har under perioden 1 november 2009
till 1 september 2011 haft ett konsultavtal
med X Minerals AB ("X Minerals”), som dgs
av den fore detta styrelseledamoten Goran
Petersson. X Minerals forpliktelse enligt
avtalet var att stalla Goran Petersson till
forfogande och bl.a. leda den I6pande geolo-
giska utvecklingen i Bolaget. Som ersittning
har X Mineral fakturerat Bolaget 50 tkr (exkl.

moms) per manad.

Forvarvsavtal rorande projektet Orgsjon

Projektet Orgsjon forvirvades i juni 2008
av X Minerals, som dgs av den fore detta
styrelseledamoten Goéran Petersson. Enligt
forvarvsavtalet skall det ekonomiska resul-
tatet av projektet fordelas med 8o procent
till Botnia Exploration och 20 procent till

X Minerals. Genom ett tilliggsavtal daterat
april 2009 har Bolaget och X Minerals 6ver-
enskommit att om parterna inte kan enas om
vinsten eller viardet av projektet skall, om s&
pafordras av X Minerals, projektet 6verforas

for bokfort vérde till ett nystartat bolag som
skall dgas av Botnia Exploration till 8o pro-

cent och av X Minerals med 20 procent.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte Jimnat nagon utdel-
ning. I handelse av forsiljning av projekt dar
Gverskottet fran forsiljningen ar tillrackligt
stort med hansyn till Bolagets vid den aktu-
ella tidpunktens rorelsekapitalbehov avser

styrelsen att foresla utdelning till aktiedgarna.

Arbetsordning och Bolagsstyr-
ning

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning
som revideras arligen. Enligt aktiebolags-
lagen ansvarar styrelsen for Bolagets orga-
nisation och férvaltningen av dess afférer.
Styrelseledamoéterna viljs och entledigas pa
bolagsstimma. Bolaget avser att i vrigt folja
vid var tid tillimpliga regler om bolagsstyr-

ning.

Kommittéer for revisions- och
ersattningsfragor samt valbered-
ning

Bolaget har inte inrdttat nigon kommitté for
revisions- och ersdttningsfragor eller valbe-
redning. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhet bor sadana fragor beredas av
dgarna respektive styrelsen i sin helhet. Detta
bedéms kunna ske utan oldgenheter. Bolagets
revisor rapporterar saledes till styrelsen i sin
helhet om sina iakttagelser fran granskningen
av bokslut och sin bedémning av Bolagets
interna kontroll. Bolagets revisor kommer att
medverka personligen vid minst ett styrelse-

mote per ar.

Garantiavtal

Emissionen ar garanterad genom skriftliga
avtal med:

Denali AB, Box 242 46, 104 51 Stockholm,

belopp: 1.000.000 kr

Jakob Johansson, Sibyllegatan 18,
114 41 Stockholm, belopp: 1.000.000 kr

Akilakonsulting AB, Stillverksvigen 6,
942 36 Alvsbyn, belopp 2.500.000 kr

Géran Selander, Toftviagen 9,
181 43 Liding®, belopp 500.000 kr
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John Larsson, Skogslingan 8,

182 30 Danderyd, belopp: 500.000 kr

Easy ad venture BVBA, Boulevard du Sou-
verah 90, B-1170 Bryssel, Belgien, belopp:

2.000.000 kr

Hans Lundstrém, Vidurstigen 17,

181 63 Liding, belopp: 200.000 kr

Arne Jansson, Spriangarvégen 16,

184 70 Akersberga, belopp: 202.500 kr

Miura Holding Ltd, 22 Stassikratov, Office 104,

1065 Nicosia, belopp 2.000.000 kr

Curia fastigheter KB, Box 11003,

16 111 Bromma, belopp: 2.000.000 kr

Erland von Redlich, Rindogatan 22,

115 36 Stockholm, belopp: 100.000 kr

Myacom Investment AB, Att: Per Vasilis,
Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm,

belopp: 500.000 kr

Berfond AB, Att: Hans-Erik Waborg,
Frihamnen 4, 417 55 G6teborg,

belopp: 3.000.000 kr

Magnus Ullman AB, Att: Magnus Ullman,
Box 27 707 115 91 Stockholm,
belopp: 540.000 kr

TKN invest AB, Att: Thomas Kylberg,

Box 70, 182 05 Djursholm, belopp: 100.000 kr

Per Kylberg, Slanbarsvigen 1,

182 36 Danderyd, belopp: 25.000 kr

Aprima Holding AB, Norsuddsgatan 4,
553 03 Jonkoping, belopp: 2.000.000 kr

Bengt Ljung, Gashaga brygga s,
181 66 Liding6, belopp: 1.632.500 kr

Per-Erik Lindvall, Slipvigen 154, 973 41 Lulea,

belopp: 200.000 kr
("Garanterna”).

Garanternas atagande giller endast under
forutsittning att teckning (med och utan
foretradesratt) av aktier i nyemissionen har
skett till belopp som understiger 20 mkr. For
det fall nyemissionen tecknas (med och utan
foretradesratt) till ett belopp understigande
20 mkr, forbinder sig Garanterna att, i forhél-
lande till Garanternas inbordes garantita-
ganden, teckna mellanskillnaden mellan 20
mkr och det belopp som tecknats (med och

utan foretradesrtt) i nyemissionen.



Garanterna har ej stallt sirskild sakerhet

for fullféljandet av dtagandena till Bolaget.
Garanterna erhaller en ersittning uppgéende
till 10 % av respektive garanterat belopp.
Garantiavtalen slots under perioden 5 mars

2012 till och med 13 mars 2012.

Ersattningar till styrelse, VD och
revisorer

Under 2011 utgick styrelsearvode om 1,5 pris-
basbelopp till varje extern styrelseledamot.
Totalt utgick under 2011 1,5 prisbasbelopp till
Bolagets externa styrelseledamdéter3g. Till
ordféranden utgick under 2011 styrelsearvode
om 2 prisbasbelopp. Det totala arvodet till
styrelsen uppgick till 3,5 prisbasbelopp.
Arsstimman den 24 april 2012 beslutade att
arvodet for rikenskapsaret 2012 skall uppga
till 1,5 prisbasbelopp till varje extern styrelse-
ledamot samt 2 prisbasbelopp till styrelsens
ordforande. Till styrelseledamoter operativt

verksamma i Bolaget utgar ej ersittning.

Verkstillande direktor erhaller ersittning
enligt beskrivningen i avsnitt " Transaktioner

med Nirstdende” ovan.

Till revisorerna utgdr ersittning enligt god-
kind rikning.

Branschfakta och information
fran tredje man

Detta prospekt innehéller information om
Botnia Explorations marknad, inklusive
historiska marknadsdata och marknadsprog-
noser. Bolaget har himtat informationen fran
ett flertal publikationer, fran bland annat

U.S Geological Survey, World Gold Council,
Sveriges geologiska undersékning samt
Bergverksstatistik. Publikationerna uppger
att den historiska informationen har himtats
fran olika killor, och med metoder som anses
tillfrlitliga, men inga garantier limnas for
att informationen dr korrekt och fullstin-
dig. Bolaget kan darmed inte garantera att
informationen ér korrekt. Branschprognoser
ar till sin natur vidhéftade med stor oséker-
het och ingen garanti kan limnas att sidana
prognoser kommer att infrias. Information
fran tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kan kinna till och forsikra ge-
nom jaimférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga
uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle

kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ut6ver informa-
tion fran utomstaende gor dven Botnia
Exploration vissa egna bedémningar avse-
ende marknaden. Dessa har inte verifierats
av oberoende experter och Bolaget kan inte
garantera att en tredje man som anvander
andra metoder for datainsamling, analyser el-

ler berdkningar av marknadsdata kommer att

erhalla eller generera samma resultat.
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Ovrigt

Det finns inga sirskilda 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter dar styrelsemedlemmar el-
ler andra ledande befattningshavare ingar i.



Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av de skat-
teregler som enligt nu géllande svensk skat-
telagstiftning kan aktualiseras av foreliggande
nyemission till aktiedgare att teckna aktier

i Botnia Exploration. Sammanfattningen
vander sig till aktiedgare som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen &r inte avsedd att uttom-
mande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte virdepapper som innehas av
handelsbolag eller andra juridiska perso-

ner 4n aktiebolag eller som innehas som
lagertillgdng i ndringsverksamhet. Inte heller
behandlas 6vergangsbestimmelserna om
kvarvarande s.k. lattnadsbelopp eller de sir-
skilda regler som kan bli tillaimpliga pa inne-
hav av s.k. kvalificerade aktier m m i bolag
som dr eller tidigare varit fimansforetag, eller
pé aktier m.m. som forvarvats med stod av
sadant innehav. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksa
for andra kategorier av aktiedgare, sisom
investmentbolag, virdepappersfonder samt
fysiska och juridiska personer som ér begrin-
sat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta rad fran skatte-
expertis avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma till foljd av att dga aktier eller
teckningsrétter i Botnia Exploration, t.ex. till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller

andra speciella regler ir tillimpliga.

Beskattning vid avyttring av
aktier m.m.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkom-
ster sasom utdelning och kapitalvinst vid
avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
vid forsiljning av aktier och andra deldgar-
rétter beriknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter och om-
kostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Vid
vinstberdkningen anvinds genomsnittsmeto-
den. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet
for en aktie utgoras av det genomsnittliga
ombkostnadsbeloppet for aktier av samma
slag och sort. Betalda tecknade aktier anses
dérvid inte vara av samma slag och sort som

de aktier vilka berattigat till féretrade i emis-

sionen. Vid forsiljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20
procent av forséljningsersittningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforlust
vid avyttring av aktier och teckningsritter
kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster

pé aktier under samma ér. Kvittning kan
aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarritter dn aktier
med undantag for andelar i investeringsfon-
der som innehaller endast svenska fordrings-
réitter (rantefonder). Om full kvittning inte
kan ske ar 6verskjutandet forlust avdragsgill
till 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte
Gverstiger 100 000 kr och med 21 procent for
underskott dirutéver. Underskott kan inte

sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkom-
ster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget niringsverk-
samhet efter en skattesats om 26,3 procent.
Beridkningen av kapitalvinster respektive
kapitalforluster sker i huvudsak pa samma
sédtt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Sérskilda regler giller for
néringsbetingade aktier. For sadana aktier

ar kapitalvinster normalt skattefria och
kapitalforluster inte avdragsgilla. Vidare &r
utdelning pa sidana aktier normalt skattefri.
Marknadsnoterade aktier anses naringsbe-
tingade bland annat om aktieinnehavet utgor
en kapitaltillgang hos investeraren och inne-
havet antingen uppgar till minst 10 procent
av rosterna eller betingas av rorelse som be-
drivs av dgarforetaget eller annat, pa visst sitt
definierat, narstdende foretag. For att en kapi-
talvinst skall vara skattefri och en kapitalfor-
lust inte avdragsgill avseende marknadsnote-
rade aktier forutsitts dven att aktierna varit
néringsbetingade hos innehavaren under en
sammanhéngande tid om minst ett ar fore
avyttringen. For att en utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier skall vara skattefri krévs
att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det
att aktien blivit naringsbetingad. Avdrag for

kapitalforluster pa aktier, for vilka avdrag
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skall goras (d.v.s. dér de sérskilda reglerna for
néringsbetingade innehav inte ar tillimpliga),
medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster
pé aktier och andra deldgarritter. Sédana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor

ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och deldgarritter i bolag inom samma
koncern, under forutséttning att koncernbi-
dragsritt foreligger. Kapitalforluster som inte
har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar,
far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarrit-
ter under efterfoljande beskattningséar utan

begransning i tiden.

Utnyttjande av teckningsratter

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning

av nya aktier sker inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av
emissionskursen. Vid forsiljning av aktier
forvarvade genom utnyttjande av tecknings-
rétter skall aktiedgarens omkostnadsbelopp
for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanldggas och berdknas med tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Om tecknings-
ritter som utnyttjats for teckning av aktier
kopts far erlagd likvid for dessa teckningsrit-
ter ldggas till vid berdkning av omkostnads-
beloppet for aktierna. En teckningsrétt som
inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses
avyttrad for noll kr.

Avyttring av erhallna tecknings-
ratter

Teckningsritterna kommer att marknads-
noteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja

sin foretriadesratt att delta i nyemissionen
kan silja sina teckningsritter. Skattepliktig
kapitalvinst skall d& beraknas. Teckningsrat-
ter som grundas pa innehav av aktier i Botnia
Exploration anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvéndas i detta
fall. Hela forséljningsintakten efter avdrag
for utgifter for avyttringen skall saledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for
den ursprungliga aktien paverkas inte. For
aktiebolag giller att kapitalvinst dr skattefri
och kapitalforlust inte ar avdragsgill om
innehavaren av teckningsratterna samtidigt
innehar naringsbetingade andelar i det fore-
tag som rétten hinfor sig till och forvarvet
grundas pa detta innehav. For marknads-
noterade teckningsritter giller att sadan



kapitalvinst dr skattefri och kapitalforlust

ej avdragsgill endast om teckningsratterna
eller de underliggande aktierna har innehafts
under en sammanhéngande tid om minst ett

ar fore avyttringen.

Avyttring av kdpta
teckningsratter

For den som koper eller pé liknande sitt for-
vérvar teckningsritter i Botnia Exploration
pé marknaden utgor vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Omkostnadsbeloppet for
teckningsritterna beréknas enligt genom-
snittsmetoden. Schablonmetoden far anvén-
das vid berikning av omkostnadsbelopp for
marknadsnoterade teckningsritter. En teck-
ningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan
forfaller anses avyttrad for noll kronor. For
fysiska personer giller att en kapitalforlust pa
marknadsnoterade teckningsritter far kvittas
fullt ut mot vinster pé aktier samt andra
marknadsnoterade deldgarritter utom ande-
lar i rantefonder. Om full kvittning inte kan
ske dr forlusten kvittningsgill till 70 procent
mot Gvriga kapitalinkomster. For aktiebolag
giller att kapitalforluster pa teckningsratter
ar avdragsgilla mot kapitalvinster pé aktier
och andra delagarritter. Sddana kapitalfor-
luster kan &ven, om vissa villkor dr uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter i bolag inom samma koncern,
under forutsittning att koncernbidragsritt
foreligger. Reglerna avseende skattefria kapi-
talvinster och ej avdragsgilla kapitalforluster
pé aktiebaserade deldgarritter, som giller for

aktiebolag dr endast tillimpliga om forvérvet

av teckningsratterna grundas pa innehav av
néringsbetingade andelar i det foretag som
ritterna hanfor sig till. Teckningsratter som
forvérvas pa annat sitt t.ex. genom kop torde

darfor inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

Utdelning p4 aktier dr i allmanhet skatte-
pliktig. Se dock ovan vad som anges under
“Aktiebolag” vad avser utdelning pa narings-
betingade aktier i vissa fall. Fysiska personer
beskattas normalt i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som &r bosatta i Sverige innehalls
preliminér skatt avseende utdelning med 30
procent pa utdelat belopp. Den preliminara
skatten innehélls normalt av Euroclear Swe-
den eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiebolag ér skat-

tesatsen, i forekommande fall, 26,3 procent.

Aktiedagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Innehavare av aktier och teckningsritter som
ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle
i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av sddana vérde-
papper. Beskattning i respektive hemviststat
kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild
regel kan emellertid en fysisk person som

dr begrinsat skattskyldig i Sverige anda bli
beskattad i Sverige vid forsiljning av svenska
aktier om personen under det kalenderar

da forsiljningen sker eller vid nagot tillfille
under de tio nirmast foregaende kalender-
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aren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillimpligheten av denna regel ar
dock i flera fall begrinsad genom skatte-
avtal som Sverige har med andra linder

for undvikande av dubbelbeskattning. For
aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa
all utdelning p4 aktier i svenska aktiebolag.
Svensk kupongskatt utgar emellertid inte

for utdelning till vissa utlandska juridiska
personer om utdelningen hade varit skattefri
sdsom for ndringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken
“Aktiebolag”). Vidare finns undantag for
utdelning till utlindska juridiska personer
inom EU som innehar 10 procent eller mer
av andelskapitalet i det utdelande bolaget och
som uppfyller kraven i det s.k. moder- dot-
terbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Denna skattesats dr dock i allméanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige har
med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor dirvid nedsittning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utbe-
talningstillfallet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberittigades hemvist forelig-
ger. Avdraget for kupongskatt verkstills nor-
malt av Euroclear Sweden eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. I
de fall dér 30 procent kupongskatt innehalls
vid utbetalningstillfillet till en person som
har ritt att beskattas enligt en ldgre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med

for hogt belopp kan aterbetalning begiras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte

kalenderaret efter utdelningstillféllet.



Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore
genomforandet av erbjudandet enligt detta
prospekt till 4 047 580,65 kr, fordelat pa 26
983 871 aktier. Aktiens kvotvirde ér 0,15 kr.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor,
upprittade enligt svensk ratt och utstillda pa

innehavaren.

Enligt den nuvarande bolagsordningen kan
aktieantalet i Bolaget uppga till maximalt 92
081 080 aktier. Samtliga aktier berdttigar till
en rost vardera och har samma ratt till del i
Bolagets tillgdngar, savil vid vinstutdelning

som vid likvidation. Vid bolagsstimma far

aktier av vederborande dgda eller foretradda

aktier, utan begransning i rostetalet.

Botnia Exploration ér anslutet till Euroclears
kontobaserade virdepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till
aktien knutna réttigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Beslut om eventuell utdelning
fattas av bolagsstimman (pa forslag av styrel-
sen). Utbetalningen ombesorjs av Euroclear.
Riitt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstimman faststalld avstimningsdag

var registrerad som dgare i den av Euroclear

nés genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbe-
lopp och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta
utanfor Sverige foreligger inga sérskilda

forfaranden eller restriktioner.

Genom forestdende nyemission av hogst
26 983 871 aktier kan aktiekapitalet komma
att 6ka med hogst 4 047 580,65 kr. Under
forutsittning att nyemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet efter emissionen att

uppga till 8 095 161,30 kr fordelat pa 53 967

varje rostberittigad rosta for det fulla antalet forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan 742 aktier.
Aktiekapitalets utveckling
Ar Handelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt Totalt
antalet aktier aktiekapital (kr) antal aktier aktiekapital (kr)

2009 Bolagets bildande 100 1000 100 000 1000 100 000
2009 Split (20 000:1) 0,005 20000 000 - 20000 000 100 000
2009 Nyemission 0,005 9484 074 47 420,37 29484 074 147 420,37
2009 Apportemission 0,005 255895 220 1279476,10 285379294 1426 896,47
2009 Nyemission 0,005 71344 824 356 724,12 356724118 1783 620,59
2010 Apportemission 0,005 118908 040 594 540,20 475632158 2378160,79
2010 Nyemission 0,005 2365416 11827,08 477997 574 238998787
2010 Nyemission 0,005 204 856 101 1024 280,505 682853675 3414268375
2011 Nyemission 0,005 7454 411 37 272,055 690 308 086 345154043
2011 Nyemission (utjigmning) 0,005 300014 1500,07 690 608 100 3453 040,50
2011 Omvand split (1:30) 0,15 -667 587 830 - 23020270 3453 040,50
2012 Kvittningsemission 0,15 1600 000 240 000 24620270 3693 040,50
2012 Kvittningsemission 0,15 2363601 354 540,15 26983 871 4047 580,65
2012 Foreliggande nyemission*® 015 26 983871 4047 580,65 53967742 8095 161,30
* Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt under forutsdttning att samtliga erbjudna aktier tecknas.
Aktiedgarstruktur Namn antal aktier andel av
I tabellen intill aterges Bolagets dgarstruktur kapital och rgster
per den 31 mars 2012 och darefter kinda for- Avanza Pension 3338100 1237%
andringar. Uppgifterna i tabellen baseras pa Hansa Resources Ltd 2332000 864%
information fran Euroclear Sweden. Bolaget Altynor Mining Ltd 2200000 8,15%
har cirka 6.600 aktiedgare. Calluna Mining Resources

(inkl Bengt Ljung och Monica Ljung) * 2154487 7,98%
Handel Goran Petersson 1500267 5,56%
Botnia Explorations aktie handlas sedan Nordnet F:ension 1453125 2,39%
den 14 december 2009 pa AktieTorget under Ingemar Aslund 1450982 >,38%
kortnamnet BOTX. En handelspost omfattar Torbjorn Grahn 1386962 >/14%
1 aktie. Aktiens ISIN-kod ar SE0002939892. Robur forsakring 1070585 397%

Danica Pension 217992 0,81%
AktieTorget dr ett vardepappersbolag under Ovriga 9879371 36,61%
Finansinspektionens tillsyn och driver Summa 26983 871 100%

en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). AktieTorget

* Inklusive 20 000 aktier som dr utldnade av Bengt Ljung till Sedermera Fondkommission avseende

Bolagets likviditetsgaranti.
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tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssys-
tem (INET Nordic), tillgingligt for banker
och fondkommissionérer anslutna till Norex-
borserna. Det innebdr att den som vill kopa
och silja aktier som dr listade pd AktieTorget
anvinder sin vanliga bank eller fondkom-

missionar.

Begransningar i mojligheten att
avyttra aktieinnehav

Hansa Resources Ltd har restriktioner vid

en eventuell forsiljning av aktier i Bolaget
varvid Hansa Resources Ltd férst maste med-
dela Bolaget om den tilltinkta aktieforsalj-
ningen och kunna visa att den inte paverkar
aktiekursen pd Bolaget.

Ovrig information

Det existerar inga inskrdnkningar i réitten

att 6verldta Bolagets aktier till annan part.
Bolagets aktie dr ej foremal for erbjudande
som lamnats till f6ljd av budplikt, inlsenritt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej
heller varit foremal for offentligt uppképser-
bjudande under det innevarande eller det
foregaende rikenskapsaret. Det finns inga
sarskilda system for personalens forvirv av
aktier eller liknande.




Bolagsordning

§1Firma
Aktiebolagets firma ar Botnia Exploration
Holding AB (publ).

§2Sate
Styrelsen skall ha sitt site pa Lidingo.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall forvalta aktier i dotterbolag
som bedriver prospektering efter mineraler,

samt ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 3 453 040,5

kronor och hogst 13 812 162 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 23 020 270

aktier och hogst 92 081 080 aktier.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst

7 styrelseledaméter. Styrelseledaméterna
viljs arligen pa arsstimman for tiden intill

utgdngen av ndsta drsstimma.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst

2 revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag. Uppdraget som revisor ska
gilla till slutet av den arsstimma som halls
under det fjarde rikenskapsaret efter det da

revisorn utsags.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske
genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och pé bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett skall annonseras i Dagens Industri.
Om utgivningen av Dagens Industri skulle
upphora skall annonsering istéllet ske genom
Svenska Dagbladet.

§ 9 Féranmalan

Aktiedgare far delta i bolagsstimman endast
om aktiedgaren anméler detta till bolaget se-
nast kl 16.00 den dag som anges i kallelse till
stimman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och far
inte infalla tidigare dn femte vardagen for

stamman.

§ 10 Arenden pa &rsstimma

Pa en arsstimma skall foljande drenden
behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstimman.

2. Upprittande och godkénnande av rost-
lingd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévande av om bolagsstimman blivit

behorigen sammankallad.
5. Godkinnande av dagordning.

6. Framliggande av arsredovisningen och
revisionsberittelsen samt i forekom-
mande fall koncernredovisningen och

koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om:
a) faststallande av resultatrdkningen och
balansridkningen samt i forekommande
fall koncernresultatrakningen och kon-
cernbalansrakningen,
b) dispositioner betraffande aktie-
bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrdkningen, och
¢) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna

och verkstillande direktoren.

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen

och revisorn.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall

av revisor.

10. Annat drende, som skall tas upp pa
bolagsstimman enligt aktiebolagslagen

(2005:551) eller bolagsordningen

§ 11 Rédkenskapsar
Aktiebolagets rikenskapsar skall vara kalen-

derar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstimningsdagen &r inford i aktieboken och
aktietecknad i ett avstimningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, skall antas
vara behorig att utova de rattigheter som

framgar av 4 kap. 39 §.

Faststalld vid drsstimma 2011-03-30
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Maria Lilja
Fodelsear 1944
Ordférande
Ordforande sedan 2011
Antal aktier

Position i Bolaget

215 038 (privat)
Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Herserudsvigen 18
181 25 Lidingo
Familjeband Familjeband till styrelse-

ledaméter och ledande
befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Maria Lilja ingér i styrelsen sedan 2009. Hon
har sedan 1981 innehaft ett antal ledande be-
fattningar inom Nyman & Schultz / Ameri-
can Expresskoncernen, senast som President
& CEO samt som Europachef fér American
Express Business Travel fram till 2001. Maria
har sedan 1994 verkat som styrelseproffs i ett
antal svenska och utlindska bolag.

Utbildning:
o Stockholms Universitet — Statskunskap

och statistik
¢ RMI - Marknadsekonom DRMI

Bolagsengagemang de senaste fem aren

«  Hans A Resources Sweden AB, ord-
forande (pagaende)

»  Botnia Exploration AB, ordférande
(pagéaende)

o J.M.Huber Corp., ordférande (pégéende)

«  E.Ohman J:or Aktiebolag, styrelseleda-
mot (pagaende)

»  Hojfe AB, styrelseledamot (pagaende)

«  E.Ohman J:or Capital AB, styrelseleda-
mot (pagaende)

o Botnia Prospektering Ree AB, suppleant
(pagaende)

«  Botnia Tungsten AB, suppleant (paga-
ende)

o Pareto Ohman AB, styrelseledamot
(under perioden avslutat)

o Sveaskog Naturupplevelser AB, styrelse-
ledamot (under perioden avslutat)

«  Cision AB, styrelseledamot (under

perioden avslutat)
Delédgarskap over 5 % de senaste fem aren

Lilja har inte haft nagra deldgarskap 6ver 5

procent under de senaste fem &ren.

Bengt Ljung

Fodelsear 1941
Position i Bolaget ~ Styrelseledamot och VD
Ledamot sedan 2009
Antal aktier 2 154 487 (via bolag och
nérstaende person)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Herserudsvagen 18
181 25 Lidingo
Familjeband Far till Thomas Ljung

(Business Controller)
Kort personbeskrivning

Bengt Ljung har en lang erfarenhet inom
bergshantering. Innan studietiden arbetade
han bland annat som diamantborrare och
gruvarbetare. Bengt har under aren haft hoga
befattningar inom industrin, till exempel
som VD i Nitro Nobel Mec AB, vVD i Atlas
Copco MCT och dir globalt ansvarig for

alla ovan- och underjordsprodukter, VD i
ABB Stal AB samt en elvaarig karridr i USA

bland annat som VD for Kalmar Industries
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AB och VD i det japanska bolaget Komatsu
Forklift Inc samt VD f6r Reflex Instruments
AB. Under tiden i USA utndmndes Bengt till
“Entrepreneur of the Year” for delstaten Ohio
och fick under Komatsu-tiden utmiérkelsen
“Presidents Award” for sina insatser och sa
kallad ”turn around” av bolaget. Sedan hem-
komsten fran USA 2001 har Bengt etablerat
sig inom gruvindustrin och ar for nirvarande
ordférande i Swedish Mining Tunnelling
Group, en forening med syfte att 6ka expor-
ten inom all gruv- och mineralindustri i Sve-
rige. Bengt dr dessutom ordférande i NCA ett
bolag som ansvarar for all sprangkontroll for
byggandet av Citytunneln som just nu byggs
i Stockholms innerstad. Bengt dr pa konsult-
basis verksam som VD i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

¢  Calluna Mining Resources AB, styrelse-
ledamot och VD (pagaende)

« Hans A Resources Sweden AB, styrelse-
ledamot och VD (pagaende)

«  Botnia Exploration AB, styrelseledamot
och VD (pagaende)

«  Botnia Exploration Holding AB (publ),
styrelseledamot och VD (pagaende)

« NCA HB, ordforande (pagaende)

o Wasa Sports Turf Aktiebolag, ordférande
(pagaende)

o Wassara Aktiebolag, styrelseledamot
(pagaende)

«  Botnia Prospektering REE AB, styrelsele-
damot (pégéende)

«  Botnia Tungsten AB, styrelseledamot
(pagaende)

o Global Ree Exploration AB, styrelseleda-
mot (pagaende)

o Swedish Mining & Tunnelling Group,
Ekonomisk forening, ordférande (pa-
gdende)

o Bergteamet Group AB, styrelseledamot
(under perioden avslutat)

«  MALA GeoScience Aktiebolag, styrelse-
ledamot (under perioden avslutat)

«  MALA GeoScience Forvaltnings AB, sty-
relseledamot (under perioden avslutat)

o Wasa Golf AB, ordférande (under perio-
den avslutat)

o Guideline Technology AB (publ), styrel-
seledamot (under perioden avslutat)

o Nordic Rock Tech Centre AB, styrelse-

ledamot (under perioden avslutat)



Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem

aren

« CMM Calluna Mining Resources AB, 60
% (pagaende)

o Calluna Holding AB, 100 % (pagaende)

o Swedish Exploration PTY Ltd, 100 % via
Global REE Exploration AB (pagaende)

o Global REE Exploration AB via CMM
Calluna Mining Resources AB, 60%
(pagaende)

o Wasa Golf AB, 50 % (under perioden
avslutat)

o Wasa Sports Turf AB 100%, agt av
CMM Calluna Mining Resources AB
(pagaende)

Par Weihed

Fodelsear 1959

Position i Bolaget ~ Styrelseledamot
Ledamot sedan 2012

Antal aktier Inga

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Herserudsvagen 18
181 25 Lidingo
Familjeband Familjeband till styrelse-

ledamoter och ledande

befattningshavare saknas
Kort personbeskrivning

Par Weihed ér professor i malmgeologi. Par
ar i dagsldget verksamhetsledare for CAMM
(Centre of advanced mining and metal-
lurgy) vid Lulea tekniska universitet. Par har
tidigare haft en anstillning som tillimpad
Kemi och Geovetenskaper. Par har dven varit
seniorforskare vid naturvetenskapliga forsk-
ningsradet/Vetenskapsradet under perioden

1998-2004.
Utbildning

»  FD, Geologiska Institutionen, GU/CTH
1992

Bolagsengagemang de senaste fem aren

o Fennoscandian Review Board, medlem
(pagaende)

o Fennoscandian Exploration Meeting
(FEM), styrelseledamot (pagaende)

«  Hjalmar Lundbohm Research Centre,
styrelseledamot (pagaende)

o MITU/Bergforsk, styrelseledamot
(pagaende)

«  Kungliga Ingenjorsvetenskapsakade-
mien, IVA, invald medlem (pagaende)

«  High Level Group, ETP-SMR, medlem
(pagaende

«  Nationalkommitteen for Geologi, ord-
forande (pagaende)

o Idella foreningen Bergskraft, styrelsele-
damot (under perioden avslutat)

o Tidskriften "Econmic Geology”, medlem
av redaktionen (under perioden avslutat)

o Sveriges Geologiska Forening, ord-
férande (under perioden avslutat)

«  Kungliga Vetenskapsakademien, ord
férande (under perioden avslutat)

o Vetenskapliga radet for Intern. Geol.
Conf. (IGC), ledamot (under perioden
avslutat)

«  Society of Geology applied to Mineral
Deposits, styrelseledamot (under perio-
den avslutat)

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Par Weihed har inte haft nagra delagarskap

over 5 procent under de senaste fem aren.

Per-Erik Lindvall

Fodelsear 1956
Position i Bolaget ~ Styrelseledamot Leda-
mot sedan 2011

Antal aktier 17 000 (privat)
Antal aktieoptioner Inga
Kontorsadress Herserudsvagen 18

181 25 Lidingo
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Familjeband Familjeband till styrelse-
ledaméter och ledande

befattningshavare saknas
Kort personbeskrivning

Per-Erik ar direktér i LKAB (Technology &
Business Development) och har tidigare haft
ett antal positioner inom Bergbygg, Boliden
(gruvchef for Aitikgruvan samt chef for

Bolidens svenska gruvverksamhet).
Utbildning

«  Bergsingenjor, Luled tekniska universitet
Bolagsengagemang de senaste fem aren

«  LKAB Berg & Betong AB, ordforande
(pagaende)

o Norrskenet AB, ordforande (pagaende)

o Metallurgiska Forskningsbolaget i Lulea
AB, styrelseledamot (pagéende)
Minelco AB, extern VD (under perioden

avslutat)
Delédgarskap over 5 % de senaste fem aren

o Arkegon AB, 50%, (under perioden
avslutat)

Styrelsens arbetsformer

Botnia Explorations styrelse bestar for nér-
varande av fyra medlemmar, inklusive ordfo-
randen. Bolagets styrelse har inga supplean-
ter. De nuvarande ledaméterna av Bolagets
styrelse har valts in pa arsstimman den 24
april 2012. Styrelseledaméternas forordnande
l6per fram till och med nésta arsstimma.
Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsfor-
delningen mellan styrelsen, ordféranden och
verkstéllande direktoren. Vidare regleras hur
arenden forbereds och hur rapportering skall
ske. Enligt arbetsordningen skall styrelsen
sammantrdda normalt sex ganger per ar.
Under rikenskapsaret 2011 har styrelsen
sammantritt sju ganger. Det forekommer
inte avtal mellan Bolaget och négon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ritt till niagon forman efter det att
uppdraget avslutats. Det har inte forekom-
mit ndgra sirskilda 6verenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilket nigon nuvarande
ledaméter valts in i Bolagets styrelse eller i
annan ledande befattning. Botnia Explora-
tion styrs i enlighet med svensk lagstiftning,
men f6ljer inte koden for bolagsstyrning i sin
helhet ("Koden”). Da Bolagets aktier handlas



pé Aktietorget (som inte ar en reglerad
marknad) ar Bolaget inte skyldigt att tillimpa
Koden, men Bolaget har som ambition att
successivt vidta dtgarder for att efterleva
reglerna i Koden i sin helhet, i en takt som
bedoms vil avvigd utifran verksamhetens

stadium och omfattning.

Ovrig information
om styrelsen

Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter
och/eller ledande befattningshavare har
domts i bedrégerirelaterade mal under

de senaste fem aren; varit inblandade i
konkurs, likvidation eller konkursférvalt-
ning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare; varit utsatt for
officiella anklagelser och/eller sanktioner fran
myndigheter samt férbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett bolags styrelse eller
ledningsgrupp eller pa ett annat sitt idka
ndringsverksamhet under de senaste fem
aren. Ut6ver vad som framgér av detta avsnitt
har ingen av ovan nimnda styrelseledaméter
och/eller ledande befattningshavare nagra
familjerelationer till varandra. Det foreligger
inga intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och/eller ledande befattningshavar-
nas plikter gentemot Botnia Exploration och
deras privata intressen och/eller andra plikter

utover det som framgér av prospektet.

Ovrig ledningsgrupp

Sven Egnell

Fodelsear 1969

Position i Bolaget  Ekonomichef
Position sedan 2009

Antal aktier Inga

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Herserudsvagen 18
181 25 Lidingo
Familjeband Familjeband till styrelse-

ledamoter och ledande

befattningshavare saknas
Kort personbeskrivning

Sven dr ekonomichef i Botnia Exploration
och har erfarenhet av noterade bolag som
revisor pa Deloitte (auktoriserad revisor)
samt erfarenhet som deldgare i ProXecutive

Consultants.
Utbildning

»  Civilekonom, Handelshégskolan

Goteborg

Thomas Ljung

Fodelsear 1969
Position i Bolaget ~ Business Controller
Position sedan 2010

Antal aktier 70 524 (privat)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Herserudsvagen 18
181 25 Lidingo
Familjeband Son till Bengt Ljung, VD

Kort personbeskrivning

Thomas ar Business Controller i Botnia Ex-
ploration och har VD-erfarenhet fran Wasa
Sports Turf AB och Wasa Golf AB. Thomas
har aven erfarenhet som marknadschef i Kal-
mar Industries bade i Sverige och i USA samt
som affairsomradeschef i Brokk Inc, USA.

Utbildning

o Civilekonom, University of the Pacific
(Stockton, USA
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Frank Willem Van Der Stijl

Fodelsear 1952
Position i Bolaget ~ Chefsgeolog
Position sedan 2011
Antal aktier Inga

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Herserudsvigen 18
181 25 Lidingd
Familjeband Familjeband till styrelse-

ledamaéter och ledande

befattningshavare saknas
Kort personbeskrivning

Frank har 30 érs erfarenhet fran gruvbran-
schen och mineralprospektering i Grénland
och Skandinavien. Har varit verksam for
bland annat foljande foretag: Anglo Ameri-
can Exploration (Senior Geologist), Platinova
A/S (Chief Geologist; VP Exploration),
Greenex A/S (Chief Mine Geologist).

Utbildning

o MSci Struktur Geologi, Universitetet i
Leiden (Nederldnderna)

Helena Arvidsson Algne

Fodelsear 1962
Position i Bolaget ~ Auktoriserad revisor
Position sedan 2009
KPMG AB, Box 16106,

103 22 Stockholm

Kontorsadress

Kort personbeskrivning

Revisor i Botnia Exploration Holding AB
sedan verksamhetsstarten 2009 samt i Botnia
Exploration AB sedan verksamhetsstarten
2007. KPMG AB ir vald revisionsbyrd med

Helena Arvidsson Algne som huvudan-



svarig revisor. Helena Arvidsson Algne ar
auktoriserad revisor och medlem i FARSRS,
branschorganisationen f6r revisorer och

radgivare.

Ovrig organisation

Goran Petersson, geolog

Torbjorn Grahn, blockletning och geokemi-
mitningar

Ingemar Aslund, blockletning och geofysik-
mitningar

Mats Fjallstrom, blockletning och geofysik-
mitningar

Barbara Kern, juniorgeolog och kirnkarte-
ring*

Arne Jansson, platschef Vargbécken

* Barbara Kern #r anstilld i Bolaget. Ovriga
ar konsulter.
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Rapport fran kvalificerad person

Handlaggare Datum Var referens
Sallert Mati 2012-04-05
Mobil +46 70 205 30 41

mati.sallert@afconsult.com

Botnia Exploration - prospekt

Undertecknad, oberoende Kvalificerad Person och registrerad av SveMin, har
list och kommenterat dokumentets tekniska delar med avseende pé ordval,
speciellt vad giller mineraltillgangar och mineralreserver, sd att det stér i
samklang med de av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri

rekommenderade reglerna for publik information i Sverige, Finland och Norge.

Undertecknad har inte granskat det geologiska underlaget,
prospekteringsborrningar, analysresultat, andra tolkningar eller
mineraltillgdngar. De i dokumentet angivna Kvalificerade Personerna har for
sina respektive omraden svarat {6r bedomningarna.

Skelleftea 2012-04-05

Z8rn

Mati Sallert
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Sparat datum: 2012-04-05

Uppdragsnamn:
Skapat datum,
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Version:
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Handlingar

inforlivade genom hanvisning

Fullstindig historisk finansiell information
inforlivas via hanvisning. I de arsredovis-
ningar som inforlivas via hdnvisning (se
nedan) ingar revisionsberittelser for den via
hénvisning inforlivade finansiella infor-
mationen och redovisningsprinciper. De
redovisningsprinciper som Botnia Explora-
tion Holding AB (publ) tillimpar Gverens-
stimmer med Arsredovisningslagen samt

Redovisningsradets rekommendationer.

Redovisningen i Botnia Exploration Holding
AB (publ) dr upprittad enligt Arsredo-

visningslagen samt Redovisningsradets

rekommendationer nr 1-29, Akutgrup-
pens uttalanden URA7 Koncernbidrag och
aktiedgartillskott. Ndr en rekommendation
fran Redovisningsradet saknas har végled-
ning hamtats fran International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Inforlivade dokument skall ldsas som en del
av prospektet. Via hanvisning inférlivade do-
kument finns tillgangliga p& Bolagets kontor
pé adress Herserudsvagen 18, 181 34 Lidingo

och hemsida www.botniaexploration.com.
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Inférlivas via hdnvisning

«  Arsredovisning Botnia Exploration Hol-
ding AB (publ) 2009-01-01 - 2009-12-31

«  Arsredovisning Botnia Exploration Hol-

ding AB (publ) 2010-01-01 - 2010-12-31

«  Arsredovisning Botnia Exploration Hol-

ding AB (publ) 2011-01-01 - 2011-12-31



Ordlista

ALS - Ett internationellt féretag dit borrkdrnor eller andra prover kan skickas och dar guldana-

lyser genomfors.

Anrikning - Process i vilken koncentrationen av det viardefulla mineralet hojs tex guld. Efter
krossning och malning for till lamplig kornstorlek kan anrikning ske med en gravitationskrets
och en flotationskrets. Vid vissa typer av mineralisering anviandes lakning som anrikningsme-
tod.

Bearbetningskoncession - Tillstind att bearbeta (bryta) en fyndighet. Koncessionen ar ofta

tidsbestamd till 25 ar. For att fa bryta maste ocksa miljotillstand sokas hos Léansstyrelsen.
Brytning - Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjordsgruva.
DDH - innebér borrhall enligt engelskans “diamond drill hole”.

Feasibility study - Lonsamhetsstudie eller genomférbarhetsstudie. En studie med tillracklig

noggrannhet for att kunna ligga till grund for investeringsbeslut.

Flotation - Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vitska lyfts till ytan med hjélp av

ytterst sma luftbubblor och "skummas” av och separeras fran det ofyndiga berget.

Geofysisk matning - Matning med instrument som visar bergarters (malmers, tektoniska

strukturers) fysiska egenskaper.

Malm - Malm ér ett ekonomiskt begrepp. Tidigare bendmning pd mineralisering som kan

exploateras med ekonomisk vinst, se &ven “mineralreserver” nedan.
Mineralisering - Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver - Mineralreserver berdknas utifran de indikerade och kdnda mineraltill-
gangarna med beaktande av bland annat tekniska och ekonomiska faktorer fér brytning och

anrikning samt fragor av legal karaktar.

Mineraltillgangar - Avser en mineralisering av sddan kvalitet och mangd att en kommersiell
utvinning av metall eller mineral kan bli majlig. Mineraltillgangarna klassificeras utifran geo-
logisk kinnedomsgrad i antagna, indikerade eller kinda mineraltillgdngar. Mineraltillgangar

beriknas och klassificeras av en Kvalificerad Person.

NI 43-101 - Ett kanadensiskt policydokument som anger ett klassificeringssystem for mineral-
tillgdngar vid offentliggérande av information om mineraltillgangar. Detta utgor riktlinjer for
foretag som lamnar information till investerare, media och bérsen rérande sina mineralprojekt.
Upplysningar som omfattas av NI 43-101 standarden innefattar pressmeddelanden av mineral-
prospekteringsrapporter, rapportering av resurser och reserver, presentationer, muntliga kom-
mentarer och webbplatser. NI 43-101 tiacker metallhaltiga, 4dla metaller och fasta ravaror energi

samt bulk mineral, dimension sten, ddla stenar och sand mineraliska ravaror.
Prospektering - Att soka efter mineraliseringar.
Prospektor - T ex blockletare-

RC - En forkortning av det engelska ordet "Reversed Circulation”, Vid borrning tas det krossade
berget (kax) om hand i pasar och kan analyseras. RC-borrning ér ett alternativ till diamantborr-

ning och mycket lampad for borrning i guldmineraliseringar-
REE - Sillsynta jordartsmetaller. (Rare Earth Elements)-
SVEMIN - Tidigare Svenska Gruvforeningen-

QPT - Kvalificerad person som utfor berdkning av mineraltillgang. I Sverige godkand
av SVEMIN.
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Adresser

Botnia Exploration Holding AB
(publ)

Herserudsvagen 18

Box 1343

181 25 Stockholm

Tel: +46 (8) 636 25 15

Email: info@botniaexploration.com

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm

Tel 08- 506 517 00

Fax 08- 506 517 01

Email: info@aktieinvest.se

Legala radgivare
Advokatfirman Lindahl KB

Box 1203
751 42 Uppsala

Advokatfirman Hamilton KB
Box 715
101 33 Stockholm

Revisor
KPMG AB

Box 16106

103 22 Stockholm

Finansiell radgivare

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Mid Market Advisory
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Kvalificerad person

Mati Sallert

AF Infrastructure AB
Frosundaleden 2

169 99 Stockholm

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 Stockholm
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