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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI -- DECEMBER 2022

Kvartalet oktober -- december 2022

e Nettoomsattningen uppgick till kKSEK 0 (0).

o Rorelseresultatet uppgick till kKSEK -1 607 (-1 440).
e Resultat efter skatt uppgick till KSEK -1 651 (-1 484).
e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,05 (-0,05).

Rékenskapsaret januari -- december 2022

e Nettoomsattningen uppgick till KSEK 141 (0).

o Rorelseresultatet uppgick till kKSEK -7 407 (-5 395).
e Resultat efter skatt uppgick till KSEK -7 589 (-5 572).
e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,26 (-0,19).

e Ingen utdelning foreslas.

Viktiga héndelser under fjarde kvartalet

e Bergmastaren beviljade Botnia Exploration AB:s ans6kan om markanvisning. Markanvisningsbeslutet galler till forman for
bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 i Lycksele kommun, Vasterbottens lan. Tilltrade far ske nar beslutet om
markanvisning har vunnit laga kraft, vilket bolaget bedémer kan ske i mars 2023.

e Thomas Soderqvist utsags till ordinarie VD varvid Johan Norman utsags till ordinarie styrelseordférande fram till nasta
arsstamma.

 Styrelsen i Botnia Exploration beslutade den 11 november 2022, med stéd av bemyndigande lamnat vid Arsstimman den 6 maj
2022, att genomfora en féretradesemission av aktier riktad till Bolagets aktiedgare samt en riktad emission av konvertibler till
Bolagets innehavare av konvertibla skuldebrev.

e Foretradesemission avslutades i december och gav ett kapitaltillskott pa 60 MSEK efter emissionskostnader.

e Botnia Exploration och Dragon Mining har kommit 6verens om anrikningsvillkor med den gemensamma ambitionen att fortsatta
diskussionerna om ett slutligt anrikningsavtal.

e Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat éverblicka har Bolaget inga direkta inkdp av material eller
tianster fran de omraden som omfattas av de skarpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen férandras snabbt kan
Bolaget for narvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

Viktiga héndelser tidigare under aret

e Thomas Ljung meddelade att han av personliga skal slutar som VD. Han kommer att fortsatta som CFO och kvarsta i
styrelsen.

e Tester av Vargbacken har genomforts av Bureau Veritas Minerals laboratorium i Perth, Australien. Resultaten var
positiva och visar med stor sakerhet att &ven Vargbacken ar lamplig fér anrikning i Dragon Minings Svartliden
anrikningsverk nara Pautrask, Vasterbotten.

e Giltighetstiden for undersokningstillstand Storforsen nr 6 férlangdes till 2027-04-01.

e Eftt avtal med Boliden Mineral AB har tecknats gallande utbyte och delande av prospekteringsinformation i
Vindelgranseleomradet.

o Kopeskilling om cirka 1,9 MSEK har erlagts for markforvarv om cirka 50 hektar.

e Ett samverkansavtal tecknades med Veidekke Entreprenad AB géllande Fas 1 som innefattar férberedande arbeten infor
gruvstart Fabodtjarn. Detta avtal ligger till grund fér samverkansavtal Fas 2 som innefattar utférande av projektet.

Viktiga héndelser efter rapportperiodens utgang
o Norrlandsfonden har beviljat bolaget ett konvertibellan pa 3 MSEK med 0 % rénta, konverteringskurs 6,50 kr och med
aterbetalning 2028-01-31.
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Framtidsutsikter

e Botnia Exploration har i och med att miljétillstandet vunnit laga kraft natt annu en viktig milstolpe i utvecklingen fran att vara ett
prospekteringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag.

e Botnia Explorations ambition ar att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt och I6nsamt projekt. Med ett langsiktigt
anrikningsavtal, dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora méjligheter till att detta kan realiseras.

e De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att bade Fabodtjarn och Vargbacken med
stor sékerhet ar lampliga fér anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med ett hogt
guldutbyte, kan innebara att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det guld som
malmen innehaller.

e Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 &r giltig till och med 2041-09-06. Fabodtjarn &r en hoghaltig guldfyndighet med
goda mojligheter att utvecklas till en Idnsam gruva samtidigt som fyndigheten inte ar avgransad mot djupet. Feasibilitystudien av
Fabodtjarn har starkt var beddmning att Fabodtjarn kommer bli en I6nsam guldfyndighet. Guldhalterna &r bekréaftat hdga aven i
kvartsgangens Oversta nivaer, vilket bor kunna leda till ett positivt kassaflode i ett tidigt skede av gruvans livslangd. Guldpriset den
15 februari 2023, cirka 616 kSEK/kg, har forbattrat den Ibnsamhetskalkyl som presenterades i pressmeddelande den 7 juni 2018
da guldpriset var 364 kSEK/kg. Botnia Exploration bedémer att mineraliseringen har potential att fortsatta mot djupet vilket kan
leda till 6kad livslangd for gruvdriften i Fabodtjarn.

e Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 &r giltig till och med 2028-10-13. Vargbécken innehaller Iagre guldhalter men
storre volym jamfort med Fabodtjarn. Guldet i Vargbacken sitter i valdefinierade kvartsgangar vilket méjliggdr optimering av
produktionen genom att sortera bort ofyndigt graberg och generera Idnsamhet. Vargbacken ar, som Fabodtjarn, inte avgransad
mot djupet vilket innebar ytterligare prospekteringspotential.

e Botnia Explorations bedémning ar att potentialen for ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet ar hég och
lampliga for smaskalig brytning. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt prospektering.

e Testerna av kvarts fran Fabodtjarn hos Boliden Ronnskar har gjort att guld som sitter i kvarts har fatt ett 6kat
prospekteringsvarde for Botnia Exploration. Da &ven Botnia Explorations 6vriga guldfyndigheter generellt sitter i kvarts ser
Bolaget nya potentiella affarsméjligheter i Vindelgranseleomradet.

o Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att agera i
enlighet med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat éverblicka har Bolaget inga direkta inkdp av material eller tjanster fran
de omraden som omfattas av de skéarpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen férandras snabbt kan Bolaget for
narvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.
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VD har ordet

En intensiv hdst med en foretraédesemission resulterade i att Botnia nu har medel att starta gruvan och slutféra de upphandlingar
av tjianster som behovs for att genomféra detta. Vi beviljades ocksa antligen markanvisning fran Bergsstaten vilket var en
férutsattning for var planering av gruvstart med ambitionen att starta 2023.

Nu vantar vi pa att markanvisningen ska vinna laga kraft innan vi kan ta tillstandet i ansprak, nagot som tyvarr dragit ut pa tiden.
Det &r nagot aven vi tycker ar frustrerande men i dagslaget paverkar detta inte var ambition att paborja arbetet med markarbeten i
Fabodtjarn under varen. Anledningen till att det dragit ut pa tiden ar att Bergsstaten inte har lyckats delge alla berérda parter men
enligt den information vi fatt fran Bergsstaten borde detta ske inom kort.

Da jag far manga fragor fran bekymrade aktiedgare i detta drende ber jag att fa papeka att tider for tillstandsprocesser ar nagot
som frustrerar stora delar av Sveriges industri for narvarande. Detta framkom med stor tydlighet vid SVT’s Agenda nyligen dar
VD’arna for Holmen, Northvolt och SSAB med stor tydlighet framférde just detta till Naringsministern. Jag ar mycket val fértrogen
med vad LKAB och Boliden tycker i @amnet och det skiljer sig pa intet satt fran 6vriga namnda.

En férutsattning for att komma i mal med Dragon Mining om anrikningsavtal har varit att Dragon Mining pa sitt hall behdver tillstand
att ta emot och processa var malm. Detta tillstand har nu Dragon Mining erhallit fran Lansstyrelsen och vi kan darfor 1agga vart
fokus pa att slutfora arbetet med avtalsskrivande.

Den rekryteringsprocess for att hitta en ny VD for Botnia som jag informerade om i mitt férra VD-brev landade i att styrelsen
beslutade att jag skulle fortsatta som VD. Da vi &r inne i ett intensivt skede med en gruvstart runt hornet sag vi det fordelaktigt att
ta vara pa all den kunskap och erfarenhet bolaget redan har.

Slutligen vill jag bara papeka att guldpriset fortsatt ligger kvar pa en hég niva, i skrivande stund strax under 1900 USD/tr.oz.

Thomas Séderqvist, VD
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Affarsidé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktieagarvarde genom hallbar gruvbrytning, fyndighetsutveckla
mineraliseringar, och utéka mineralreserver. Med mineralreserver menas de delar av Botnia Explorations fyndigheter som ar
ekonomiskt brytvarda.

Vision
Bolaget ska vara ett globalt foredéme inom hallbar smaskalig gruvbrytning med minimalt miljéavtryck.

Malsattning

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med malsattningen att utveckla en svensk hallbar guldgruva med minimalt
miljdavtryck. Genom att anvénda oss av den senaste teknologin sa ska Botnia Exploration vara en attraktiv arbetsgivare for den
nya generationens gruvarbetare samt vara ett foredéme i syfte att na en hallbar gruvmiljé. Bolagets mal i nartid ar att initiera
gruvdrift och férbereda Bolaget for gruvstart. Darefter kan Bolaget ta de investeringsbeslut som &ar nddvandiga for att initiera
gruvdrift.

Strategi

Botnia kommer initialt att utveckla guldfyndigheten Fabodtjérn till en guldgruva med eget positivt kassafléde. Av kassaflodesskal
kommer Fabodtjarn att prioriteras till foljd av dess, relativt till andra fyndigheter i Sverige, hdga guldhalter. | ett paféljande
skeende kan darefter den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet, Vargbacken, tas i drift. Med 6kade ekonomiska
mojligheter kan sedan prospektering genomforas, saval av de satellitfyndigheter som redan finns i Vindelgranseleomradet som i
nya omraden i Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen produktion, genom samarbeten eller genom forsaljning av enskilda
projekt. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas till Bergsstaten.

Delmal for att uppna malsattningen ar féljande:

Alla nédvandiga tillstand ska ha erhallits

Ett gemensamt miljétillstand erhdlls den 21 december 2020 for Fabodtjarn och Vargbécken och vann laga kraft i oktober 2021.
Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erhélls i september 2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 erhdlls i
oktober 2003.

Fyndigheten Fabodtjarn ska kunna brytas med god Ionsamhet

Genomfoérbarhetsstudien av Fabodtjarn visar att det ar mgjligt att fyndigheten ska kunna brytas med god I6nsamhet. Kalkylen
baseras pa leverans av malm direkt till smaltverk och till ett guldpris om 364 kSEK/kg och Idnsamhetsutvecklingen ar starkt
korrelerad med guldpris-och valutarorelser. Guldpriset den 15 februari 2023 var cirka 616 kSEK/kg. Fyndigheten har potential att
fortsatta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

Fyndigheten Vargbéacken ska kunna brytas med Ionsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns hogre halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt leverans till
externt anrikningsverk majliggér potential fér Idnsam gruvdrift i Vargbacken. Alternativet att leverera malm direkt till ett smaltverk
ar en mojlighet som annu inte har utretts for Vargbacken.

For dessa mal &r huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet
Fabodtjarn K nr 1 &r i gruvstartsfasen med fokus pa forberedelser for gruvstart. Ovriga projekt &r i prospekteringsfasen.

Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan

e Gruverfarenhet med évergripande kunskap om smaskalig brytning.

o Varda samhallsrelationer med sakégare - kommun, markagare och rennéringen, Lénsstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.

e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad malm med god kunskap om halter och en geologisk beskaffenhet som
passar nu kanda brytningsmetoder.
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2. Leda bolaget

e Ha en god relation till aktiedgare och langivare.

e Sakerstalla finansiering till dess att Botnia Exploration genererar positivt kassaflode fran gruvan.

e Undersdka och utvardera méjligheterna att narliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia Explorations fyndigheter.

e Utveckla mineraliseringar for drift, som kréver begransade investeringar. Korta interna ledtider for att snabbt komma till beslut.
e Verksamheten ska generera sa sma miljdavtryck som méjligt.

o Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgangar som kan béra en investering.

3. Kommunikation

o Tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allménna status, affarsidé och strategi till marknaden.
e Nara kommunikation med samtliga sakagare med sarskilt fokus pa markégare och rennaringen.

e Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig brytning.

4. Utveckla Bolaget

e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

e Tydliggdra Bolagets affarsstruktur.

e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for smaskalig brytning.

PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av ett miljétillstand for
gruvdrift, tva bearbetningskoncessioner och fyra undersokningstillstand. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt och
arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet. For narmare information om projektportfdlj och projektdversikt hanvisar vi
till bolagets hemsida. Férandringar i projektportfolien sedan féregaende kvartalsrapport redovisas nedan:

Beviljad férléngning av undersokningstillstand sedan féregaende kvartalsrapport
Inga

Nya beviliade undersokningstillstdnd sedan féregaende kvartalsrapport
Inga

Aterlamnade (sénade) undersékningstillstdnd sedan féregaende kvartalsrapport
Inga

Bilden nedan visar Botnias bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand i Vindelgranseleomréadet.
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Bearbetningskoncessioner:

Fabodtjarn K nr 1: Giltig till och med 2041-09-06
Bolaget erholl den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljddomstolen.
Miljétillstandet vann laga kraft i oktober 2021. Markanvisning erhdlls i december 2022 och beddms vinna laga kraft i februari 2023.

Bergmastaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebar rétt till
utvinning och tillgodogdérande av guld och silver enligt minerallagens bestdmmelser. Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar
25 ar fran och med 2016-09-06.

Bolaget har genomfért en feasibility studie sammanstalld av Geovista AB som visar genomférbarheten av projektet
Vindelgransele gruvor, framst representerat av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn. Den kassaflodeskalkyl som
upprattats visar att projektet under de tre férsta aren kommer att generera en god Iénsamhet.

Bolaget har genomfért en forsta beddmning av mineralreserver for guld inom Fabodtjarns bearbetningskoncession baserat pa
feasibility studien. Bedémningen visar pa sannolika mineralreserver pa 116 kton, med en genomshnittlig guldhalt uppgaende till
7.7 gram guld per ton. Reserverna beraknas méjliggora kontinuerlig gruvdrift vid Fabodtjarn under en period av tre ar. De
antagna tillgangarna och det faktum att mineraliseringen ar 6ppen mot djupet indikerar goda méjligheter till att utdka gruvans
livslangd. Fabodtjarn bedéms vara en sa kallad orogen guldfyndighet som kan ha ett stort djupgaende. En mineralreserv ar den
del av en mineraltillgang dar ekonomisk utvinning visats genom en feasibilitystudie innehallande en Ibnsamhetsstudie. Detta
betyder att en mineralreserv har en hdgre sakerhet jamfoért med en mineraltillgang och kan darfér anvandas som underlag da
finansiering via bank eller andra institut kravs.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgangar och mineralreserver utforts.
Sannolik Mineralreserv: 116 kton med 7,7 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.
Beddmningen av mineralreserverna i Fabodtjarn gjord av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person fran det oberoende foretaget Geovista AB

Mineraltillgangarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden, 2012-ars utgava.
FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av mineraltillgangen i Fabodtjarn har gjorts av
Bergsingenjoér Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och Kvalificerad Person, i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos
Botnia Exploration och Kvalificerad Person. Det finns i dagslaget inga planer pa att géra en bedémning av mineraltillgangarna i enlighet med
PERC-regelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt investeringsbeslut féreligger i sin nuvarande
form.

De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att Fabodtjarns malm med stor sékerhet &r
lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med ett hogt guldutbyte, kan
innebara att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det guld som malmen innehaller.
Diskussioner med Dragon Mining pagar om fortsatt samarbete.

Analysresultat av 2 118 ton fran Fabodtjarns kvartsgang i Boliden Rénnskar visade pa snitthalter med cirka 7,4 g/ton guld.
Bolaget beddomer dessa halter som valdigt goda da grabergsinblandningen ar naturligt hdgre vid en provbrytning jamfort med
analyser fran borrhal. Bolaget erhdll ersattning pa 4,5 MSEK fran denna provbrytning.

Diskussioner med Boliden pagar om fortsatt samarbete.

Analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekraftar att guldhalterna gar anda upp till ytan. Proverna visade héga guldhalter med
béasta resultat pa 25,4 gram per ton. Se pressmeddelande fran 2016-08-17.

Sammantaget visar Fabodtjarns prospekteringsresultat att fyndigheten kan klassas som en av Sveriges mest héghaltiga
guldfyndighet.
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Vargbécken K nr 1: Giltig till och med 2028-10-13
Bolaget erholl den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och
miljddomstolen. Miljétillstandet vann laga kraft i oktober 2021.

Vargbacken har en mineraltillgang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hdgre cutoff:
Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltiligangsberakningen ar utford av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett oberoende
konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar ansvar for de
prospekterings- och geologiska data som ingar i berakningen. Det finns i dagslaget inga planer pa att géra en bedémning av mineraltillgangarna i
enlighet med PERC-regelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt investeringsbeslut féreligger i sin
nuvarande form.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar mojligt att
avskilja cirka 70% av volymen som &r ofyndigt graberg vilket leder till sdnkta kostnader i processteget. En annan viktig faktor ar
att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i dagbrottet utan att behdva deponeras pa upplag vilket ar
positivt bade fran kostnads- och miljésynpunkt.

De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att Vargbéacken med stor sakerhet ar lamplig
for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk.

Undersokningstillstand:

Undersékningstillstand Stenberget nr 3 (522 Ha): Giltig till och med 2024-11-21

e Fabodliden A: | Fabodliden A kan vi nu bekrafta att det finns en val definierad guldférande zon i diorit dver minimalt
200-250 m i langdriktningen och 100-125 m i djupled. Botnia Exploration planerar nu att understka
forutsattningarna for att ga vidare med en ansdkan om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehall i tva kvartsgangar i Fabodliden B. Gangarnas
utstrackning i alla led &r omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgéangliga borr- och faltdata aterstar
for att kunna precisera ytterligare undersékningsinsatser.

e Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns for en volymmassigt stor
fyndighet men med lagre halter &n det narliggande Fabodtjarn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersokts i detalj pa Middagsberget och 6sterut. Undersékningarna var en uppféljning av de fynd av block med héga
halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En forsta provtagning av en bred
kvartsgang visade forhdjda halter av bly, silver, och guld - det basta provet i hall p4 Middagsbergets 6stsida holl 9,7
g/ton guld.

Undersokningstillstand Stenberget nr 4 (13 Ha): Giltig till och med 2025-02-20
Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn.

Undersokningstillstand Stenberget nr 5 (88 Ha): Giltig till och med 2025-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn.

Undersékningstillstand Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med 2027-04-01
e Borresultat visar att det visserligen forekommer spridda guldférande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade

men ocksa att individuella skarningar verkar ha en begransad kontinuitet bade i langd och djupriktning. Den
geografiska utstréackningen och typen av mineralisering i dioriten férklarar dock forekomsten av ett omfattande strak
av likartade mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare, nedstréms i isens transportriktning.
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FINANSIELL OVERBLICK

Koncernen i sammandrag

oktober -- december januari -- december
(kSEK) 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning " 0 0 141 0
Aktiverat arbete 326 3196 2050 3 586
Rorelseresultat -1 607 -1 440 -7 407 -5 395
Resultat efter skatt -1 651 -1484 -7 589 -5 572
Resultat per aktie, SEK -0,05 -0,05 -0,26 -0,19

" Nettomsiittning for 2022 avser intékter for skog.

Kommentarer till tabellen

Under perioden januari till december 2021 och 2022 har det redovisats nettoomsattning om kSEK 141 (0). Intékterna avser
skogsavrojning. Under rakenskapsperioden 2022 uppgick aktiverat arbete fér egen rakning till kSEK 2 050 (3 586) och
rorelseresultatet till KSEK -7 407 (-5 395).

Investeringar
Immateriella anldggningstillgangar uppgar vid periodens slut till kKSEK 80 152 jamfort med kSEK 78 102 per den
31 december 2021. Okningen om kSEK 2 050 férklaras enligt nedan tabell:

Ingédende balans 2022-01-01 78 102
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete fér egen rakning) 2 050
Periodens avskrivningar 0

Utgéaende balans 2022-12-31 80 152

Kassaflédespaverkande effekt av gjorda investeringar under rékenskapsperioden 2022 uppgar till KSEK -3 942 (-3 586).
Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och férvarv av mark.

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2022 uppgar till kSEK 51 922 (2 510). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till KSEK 66 241 jamfort med kSEK 14 319 per den 31 december 2021. Soliditeten vid periodens slut uppgar till
93,9% (93,8%). Eget kapital uppgar till kKSEK 141 438 jamfort med 89 021 per den 31 december 2021.

Finansiering

Bolaget erhéll ett gemensamt miljétillstand for Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljddomstolen den 21
december 2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Bolaget har under aret genomfort en féretrddesemission som
tillférde bolaget cirka 68,7 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 8,7 MSEK. Med kapitalet har bolaget
skapat forutsattningar att under 2023 kunna starta gruvdrift i Fabodtjarn.

Antal utestaende aktier
Antalet aktier per den 31 december 2022 uppgar till 39 573 644 och aktiekapitalet till 29 680 kSEK.

Bolagets aktie var fran december 20009 till december 2017 listad vid AktieTorget men ar sedan december 2017 listad pa
Nasdaq First North Growth Market.

Optionsprogram
Det finns inga utestdende optionsprogram.
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Konvertibla skuldebrev Norrlandsfonden:

Vasentliga villkor:

e Belopp: 5 195 500 kronor

e Rénta: Noll (0) procentenheter

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2024-12-31

e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 4,19 kronor per aktie kan ske i perioden 2020-01-03--2024-10-31

e Vid fullt utnyttiande innebar det 1 231 384 aktier

e Vid nyemission &ger Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att gélla fér nyemissionen.

Personal
Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 3(2) anstallda.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgors av koncernledningsfunktionen och nettoomséttning uppgar under perioden till

kSEK 1 056 (1 095) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -11 354 (-10 564). Likvida medel per balansdagen
ar kSEK 63 828 (12 190).

Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner har skett med nérstaende under éaret:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett varde
om kSEK 252. Overenskommelse om tjanster med nérstadende sker pa marknadsmassiga villkor.

Arsstimma 2022

P4 arsstdmman den 6 maj 2022 beslutade stdmman i huvudsak om féljande:

e att styrelsearvode skall utgd med 4 prisbasbelopp (193,2 kSEK) till styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (96,6 kSEK)
till 6vriga styrelseledamoter som ej ar huvudagare och/eller anstallda i koncernen.

e att styrelsen skall besta av sex styrelseledaméter. Till ordinarie styrelseledaméter utsags Thomas Séderqvist,
(ordférande), Agne Ahlenius, Thomas Ljung, Par Weihed, Johan Norman samt Andreas Bladh.

e att ge bemyndigande till styrelsen intill nasta arsstdmma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner.

Utdelning och arsstamma
Ordinarie arsstdmma kommer att hallas fredagen den 28 april 2023 kl. 10:00 i Erik Pensers lokaler, Apelbergsgatan 27, Stockholm.

Styrelsen och VD avser foresla stdmman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas for verksamhetsaret 2022.

Risker och osidkerhetsfaktorer
Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och risker
relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning ar de stdrsta riskerna “finansieringsbehov och kapital”,

"o

"tillstandsprocessen", "6kade kostnader vid gruvstart", samt "prospekteringsrisk”.

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i
koncernarsredovisningen for ar 2021.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket).
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport som i arsredovisningen
2021 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Ekonomisk information

Arsredovisning, tillganglig pa hemsida och pa huvudkontoret 2023-03-31
Arsstdamma ki 10:00 i Erik Pensers lokaler, Apelbergsgatan 27, Stockholm 2023-04-28
Delarsrapport kvartal 1 2023 2023-04-28
Delarsrapport kvartal 2 2023 2023-08-18
Delarsrapport kvartal 3 2023 2023-11-10

Bokslutskommuniké 2023 2024-02-16
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Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att delarsrapporten ger en réattvisande 6versikt av
moderféretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Nacka Strand den 17 februari 2023

Thomas Sdderqvist

VD

Johan Norman Par Weihed Agne Ahlenius
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Soderqvist Andreas Bladh Thomas Ljung
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta
VD Thomas Sdéderqvist 070-294 24 00

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Fakta om Botnia Exploration Holding AB (publ)

Botnia Exploration &r ett prospekteringsbolag med fokus pa guld och basmetaller i Sverige. Bolaget ar listat pa
Nasdaq First North Growth Market (BOTX). Erik Penser Bank AB &r Certified Adviser till Bolaget. Telefon:
08-463 83 00. E-post: certifiedadviser@penser.se. For ytterligare information besék bolagets hemsida
www.botniaexploration.com

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Box 1113

131 26 Nacka Strand

Besok: Cylindervagen 18 8tr, Nacka Strand
www.botniaexploration.com

Denna information &r insiderinformation som Botnia Exploration Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 17 feb 2023 klockan 08:30 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

oktober -- december januari -- december
(kSEK) 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning " 0 0 141 0
Aktiverat arbete 326 3196 2050 3 586
Ovriga externa kostnader -218 -407 -2 533 -2 053
Prospekteringskostnader -366 -3 239 -2 263 -3 828
Personalkostnader -1.349 -990 -4 802 -3100
Rorelseresultat -1 607 -1 440 -7 407 -5 395
Finansnetto -44 -44 -182 -177
Resultat fore skatt -1 651 -1 484 -7 589 -5 572
Skatt 0 0 0 0
Resultat efter skatt -1 651 -1 484 -7 589 -5 572
Resultat per aktie, SEK -0,05 -0,05 -0,26 -0,19
Medelantal aktier 2 30 270 281 29 006 861 29 325 312 28 638 461

" Nettomséttning for 2022 avser intakter for skog.
2 Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 9) som kan leda till utspadning. Nagon utspadning redovisas inte da det skulle leda till Iagre forlust per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

31 december 31 december

TILLGANGAR (kSEK) 2022 2021
Immateriella anldggningstillgangar 80 152 78 102
Materiella anléggningstillgéngar” 1892 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1576 1576
S:a anlaggningstillgangar 83 620 79 678
Kortfristiga fordringar 783 953
Kassa och bank 66 241 14 319
S:a omsattningstillgangar 67 024 15 272
SUMMA TILLGANGAR 150 644 94 950

31 december 31 december

EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK) 2022 2021
Eget kapital 141 438 89 021
Konvertibla lan 4770 4 587
S:a langfristiga skulder 4770 4 587
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 4436 1342
S:a kortfristiga skulder 4436 1342
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 644 94 950
" Markforvarv

Inga foérandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och eventualforpliktelser.
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (kSEK)

31 december

31 december

2022 2021
Ingéende eget kapital enligt balansrakning 89 021 84 890
Nyemissioner, netto 60 006 9703
Periodens resultat -7 589 -5 572
Eget kapital vid periodens slut 141 438 89 021

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (kSEK)

oktober -- december

januari -- december

2022 2021 2022 2021
Kassaflode fran
I6pande verksamheten 3239 -1323 -4 142 -3 607
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -2 218 -3 196 -3 942 -3 586
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 60 006 0 60 006 9703
Forandring av likvida medel 61027 -4 519 51922 2510
Avstamning av forandring
i likvida medel
Ing. balans likvida medel 5214 18 838 14 319 11 809
Utg. balans likvida medel 66 241 14 319 66 241 14 319
Forandring av likvida medel 61027 -4 519 51922 2510
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (kSEK)

oktober -- december januari -- december
RESULTATRAKNINGAR 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 381 420 1056 1095
Ovriga externa kostnader -266 -507 -2 222 -2013
Personalkostnader -1051 -990 -3 686 -3 100
Rorelseresultat -936 -1 077 -4 852 -4 018
Resultat fran koncernféretag -6 320 -6 369 -6 320 -6 369
Finansnetto -44 -44 -182 -177
Resultat fore skatt -7 300 -7 490 -11 354 -10 564
Skatt 0 0 0 0
Resultat efter skatt -7 300 -7 490 -11 354 -10 564

31 december

31 december

BALANSRAKNINGAR 2022 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 49 302 49 302
Summa anléggningstillgangar 49 302 49 302
Omesiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 24 005 23 580
Kassa och bank 63 828 12190
Summa omsittningstillgangar 87 833 35770
SUMMA TILLGANGAR 137 135 85072

31 december

31 december

2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 128 287 79 635
Konvertibla lan 4770 4587
Summa langfristiga skulder 4770 4 587
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 4078 850
Summa kortfristiga skulder 4078 850
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 135 85 072

Inga férandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och eventualforpliktelser.
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NOT 1. VERKSAMHETSOMRADEN - SEGMENTSREDOVISNING
Botnia ar for narvarande verksamma inom en rérelsegren och en geografisk marknad varfér nagon
segmentsrapportering inte ar aktuell.

NOT 2. NYCKELTAL

oktober -- december januari -- december

2022 2021 2022 2021

Nettoomséttning, kSEK 0 0 141 0
Rérelseresultat, kSEK -1 607 -1440 -7 407 -5 395
Resultat efter skatt, KSEK -1 651 -1484 -7 589 -5 572
Avkastning pa eget kapital, % -6,6% -6,4%
Avkastning pa totalt kapital, % -6,0% -5,8%
Soliditet, % 93,9% 93,8% 93,9% 93,8%
Balansomslutning, kKSEK 150 644 94 950 150 644 94 950
Investeringar, KSEK 3942 3586
Medelantal anstéllda, st 3,0 1,8

NOT 3. ANTAL AKTIER OCH AKTIEMATT

januari -- december

2022 2021
Totalt antal utestaende aktier, st 39 573 644 29 006 861
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st 30 556 696 30 238 245
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 29 325 312 28 638 461
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 30 556 696 29 869 845
Resultat per aktie, SEK -0,26 -0,19
Eget kapital per aktie, SEK 3,57 3,07
Totalt aktiekapital, kKSEK 29 680 21755

NOT 4. EVENTUALFORPLIKTELSER FORVARVADE TILLSTAND
Inga férandringar har skett under perioden. Fér ndrmare information se arsredovisning fér 2021 sid 31.





