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DELARSRAPPORT JANUARI -- SEPTEMBER 2016

Kvartalet juli -- september 2016

o Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

e Rorelseresultatet uppgick till KSEK -1 223 (-989).

o Resultat efter skatt uppgick till KSEK -1 355 (-1 206).
e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,01 (-0,02).

Niomanadersperioden januari -- september 2016

o Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

e Rorelseresultatet uppgick till KSEK -3 752 (-3 635).
o Resultat efter skatt uppgick till KSEK -3 996 (-4 307).
e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,04 (-0,06).

Viktiga handelser under tredje kvartalet

e Bergmastaren beviljade Botnia Exploration bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen.
Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.
Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar fran och med 2016-09-06. Bergsstaten erhdll i oktober ett
overklagande av bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 fran en privatperson. Bergsstaten har lamnat ett yttrande
till regeringen dar Bergmastarens beddémning ar att Klaganden saknar taleratt varfér 6verklagandet ska avvisas.
Besked fran regeringen férvantas komma innan jul.

o Bolaget erhdll ytterligare ett lan pa 1,5 Mkr med 8 % ranta fran en av huvudéagarna, Need Invest AB. Skulden ska
regleras antingen via en kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar ett positivt kassaflode.

e Styrelsen beslutade att utféra dikesgravningar i Fabodtjarn pa pa ett flertal omraden langs guldmineraliseringen
med ambitionen att gréva fram kvartsgangen. Dikesgravningen ersatte i sin helhet den planerade provbrytningen.

e Dikesgravningen i Fabodtjarn utférdes under sommaren och arbetet var en fortsattning pa tidigare provborrningar.
Analysresultaten bekraftar nu att guldhalterna gar &nda upp till ytan. Proverna visade héga guldhalter med basta
resultat pa hela 25,4 gram per ton och Fabodtjarn kan darmed klassas som en av Sveriges mest hdghaltiga
guldfyndighet.

Viktiga handelser tidigare under aret

 Botnia redovisade resultaten fran undersdkningsborrningar i Fabodliden A, Fabodliden B, Astrém och Jégarliden. |
Fabodliden A redovisades resultat med 5,35 m @ 5,6 g/t Au (inkluderande 2,55 m @ 11,1 g/t Au). | Fabodliden B
redovisades resultat med 2,25 m @ 1,1 g/ton Au och 1,0 m @ 1,2 g/ton Au. Dessa resultat bekraftar potentiellt
Id6nsamma guldfyndigheter. Ytterligare undersékningsborrningar kravs for att utveckla dessa fyndigheter och utféra
mineraltillgangsberakningar. Resultaten i Astrém och J&garliden visade ingen signifikant mineralisering i de borrhal
som borrades. Borrprogrammet bestod av 8 diamantborrhdl med sammanlagt 1358,5 borrmetrar.

o Bolaget erhdll ett Ian pa 4 Mkr med 8 % ranta fran en av huvudagarna, Need Invest AB. Skulden ska regleras
antingen via en kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar ett positivt kassaflode.

o Arsstamman hélls den 4 maj dar ett bemyndigande gavs till styrelsen att intill nasta arsstdmma, besluta om
en/eller flera emissioner av aktier, konvertibler och teckningsoptioner.

e Botnia Exploration beslutade att Iamna in en gemensam miljéansdkan for fyndigheterna Vargbacken och
Fabodtjarn i Vasterbotten. Genom att samordna ansokningarna kan tillstdndsprocessen ga snabbare och
genomfdras mer resurseffektivt. Samtidigt har styrelsen ocksa beslutat att i ansdkan féresla att Botnia anlagger ett
eget anrikningsverk i Vargbacken for anrikning av guldmalmerna i Fabodtjarn och Vargbacken. Ett eget
anrikningsverk i omradet skapar goda forutsattningar for att nya prospekteringsfynd ska kunna utvecklas till nya
gruvor.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

e Bolaget har erhallit Ianel6ften om ytterligare bryggfinansiering fran tva av de stoérre aktieagarna, Need Invest AB och
Akilakonsulting AB. Finansieringen har tillkommit pa grund av den férsening av aktiviteter som uppkommit i och med
overklagan av bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1. Finansieringen méjliggor fortsatt fokus pa
miljotillstdndsarbetet som fortsatter med oavbruten kraft fram till dess att positivt besked kan erhallas fran
regeringen. Villkorsférhandlingar pagar.

e Bolaget har beslutat att genomféra sorteringstester av 3 ton av guldmineraliseringen i Vargbacken. Arbetet
ar del av miljétillstandsansokan. Avsikten ar att utreda hur mycket av icke guldférande mineralisering som kan
bortsorteras innan malning och fortsatt anrikningsprocess. Lyckade resultat leder till framtida lagre driftskostnader
nar gruvan ar i drift.

e Undersokningsborrningar har utférts i Fabodliden A. Mineraliseringar har patraffats under karteringen och prover
har skickats till ALS for analys.
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Framtidsutsikter

e Botnias ambition ar att Vindelgransele ska bli ett framgangsrikt gruvprojekt med god I6nsamhet och stabilt
kassafléde. Med dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora majligheter till att detta kan realiseras.

e Nar bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 har vunnit laga kraft tar Botnia ett stort steg ndrmare en gruvstart
dar en av nycklarna till framgang ligger i var idé om smaskalig brytning med begransat miljdavtryck. Arbetet med
miljétillstdndsansodkan fortgar enligt plan och forvantas att lamnas in forsta kvartalet 2017.

e Resultaten fran dikesgravningen har starkt var geologiska kunskap och starkt var beddmning att Fabodtjarn har
forutsattningar att bli en framgangsrik guldgruva. Guldhalterna ar nu bekraftat héga aven i kvartsgangens dversta
nivaer. Detta kan leda till ett positivt kassaflode i ett tidigt skede av gruvans livslangd.

e Mineraltillgangsberakningen av Fabodtjarn visar att 70% av vardet av den idag k&nda mineraliseringen ligger
i de 6vre 100 metrarna av fyndighetens totala djup av 320 meter i stupningsplanet. Geologiska experter menar att
denna malmtyp normalt &r uthallig mot djupet och beddémer det som troligt att mineraliseringen har potential att
fortsatta mot djupet.

e Resultat fran undersokningsborrningar i Fabodliden A och Fabodliden B har starkt var beddmning att potentialen for
ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet ar hog och lampliga fér smaskalig brytning. Omradet
innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt prospektering.
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Affarsideé
Botnias verksambhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde genom att fyndighetsutveckla mineraliseringar,
bygga malmbas och driva smaskalig gruvbrytning.

Strategi

Botnia ar ett prospekteringsbolag med malsattningen att finna guldprojekt som majliggér sméaskalig gruvbrytning.
Botnia ska utveckla och 6ka mineraltillgangarna i undersékningstillstanden for att sedan kommersialisera dem.
Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via brytning i egen regi och i ett eget anrikningsverk pa plats,
genom samarbeten, eller genom forsaljning. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas omgaende till
Bergsstaten.

Delmalen for att driva smaskalig gruvbrytning ar:

e Alla nédvandiga tillstand har erhallits - Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erhdlls i september 2016 och
forvantas vinna laga kraft innan jul 2016. Efter detta kommer en gemensam tillstdndsansdkan for Vargbacken och
Fabodtjarn att upprattas och sandas till Mark- och miljiédomstolen under 2017 fér miljddom.

e Fyndigheten Fabodtjarn skall kunna brytas med en produktion om 30-50 kton/ar med god I6nsamhet -
Mineraltillgangsberakningen och var geologiska kunskap av Fabodtjarn visar att detta &r mojligt.

e Fyndigheten Vargbacken skall kunna brytas med en produktion om 30-50 kton/ar med god I6nsamhet -
Synergieffekterna av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns goda halter samt anrikningsverk pa plats lokalt i
Vargbacken mgjliggor potential for Ionsam gruvdrift av Vargbacken.

o Kalkylen skall generera ett positivt kassaflode bade kort- och langsiktigt - Mineraltillgangsberakningen av
Fabodtjarn visar att detta ar mojligt. Med ett lokalt verk pa plats i Vargbacken visar kalkylen pa positivt kassafléde
aven for Vargbacken.

For dessa mal &r huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfasen, Gruvstartsfasen och Gruvbrytningsfasen.
Botnia befinner sig nu i prospekteringsfasen men kommer dverga till gruvstartsfasen nar bearbetningskoncession
Fabodtjarn K nr 1 vunnit laga kraft.

Verksamheten leds med 4 huvudsakliga insatsomraden som skall leda foretaget till slutmalet.
1. Leda gruvan
e Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap om smaskalig brytning.
e \/arda samhallsrelationer med sakagare (kommun, markagare och rennaringen), Lénsstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.
e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad mineralisering med god kunskap om halter och en geologisk
beskaffenhet som passar nu kanda brytningsmetoder.

2. Leda bolaget
e Ha en god relation till aktiedgare och langivare med lagesinformation
e Sakerstalla finansiering tills Botnia genererar positivt kassafléde fran gruvan.
e Undersoka och utvardera mojligheten att narliggande gruvbolag kan legoprocessa vara fyndigheter.
e Utveckla mineraliseringar for smaskalig drift som kréver begransade investeringar. Korta interna behandlingstider
for att snabbt komma till beslut.
e \erksamheten ska generera sma miljdavtryck.
o Alla projekt skall ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgangar som kan bara en investering.

3. Kommunicera
e Marknad; tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allmanna status, affarsidé och strategi.
e Nara kommunikation med samtliga sakdgare med sarskild fokus pa markagare och rennaringen.
e Botnia jobbar med smaskalig brytning

4. Utveckla bolaget
e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden
o Affarsstruktur
e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for smaskalig brytning.
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Finansiering

Bolaget har under andra och tredje kvartalet 2016 erhallit Ian pa 5,5 Mkr med 8 % ranta fran en av huvudagarna,
Need Invest AB. Skulden ska regleras antingen via kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar ett
positivt kassaflode.

Bolaget har erhallit lanelften om ytterligare bryggfinansierng fran tva av de storre aktieagarna, Need Invest AB och
Akilakonsulting AB. Finansieringen har tillkommit pa grund av den férsening av aktiviteter som uppkommit i och med
Overklagan av bearbetningskoncesssion Fabodtjarn K nr 1. Finansieringen mojliggor fortsatt fokus pa
miljétillstandsarbetet som fortsatter med oavbruten kraft fram till dess att att positivt besked kan erhallas fran
regeringen. Villkorsférhandlingar pagar.

Botnias ambition att utveckla Fabodtjarn och Vargbéacken till ett Ionsamt gruvprojekt innebar ytterligare
finansieringsbehov i takt med att projektet framskrider. Utifran de planer som finns for projektet s& uppkommer behov
av tillkommande finansiering for att sékerstalla den fortsatta verksamheten.

Styrelsen arbetar kontinuerligt med att utvardera olika alternativ till fortsatt finansiering. Mot bakgrund av den positiva
utvecklingen beddmer styrelsen att det finns goda forutsattningar till fortsatt finansiering.

Prospekteringsverksamheten

e Botnia utfor prospektering inom Sverige. Vara arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet och den sa
kallade Guldlinjen. Vindelgranseleomradet innehaller flertalet mineraliseringar som tillsammans kan vara ekonomiskt
brytbara.
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Bilden visar fyndigheter och blockfynd i Vindelgranseleomradet.
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Aktiviteter i Vindelgranseleomradet

e Bergmastaren beviljade Botnia Exploration bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen.
Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodogérande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.
Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar fran och med 2016-09-06. Bergsstaten erhdll i oktober ett
overklagande av bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 fran en privatperson. Bergsstaten har lamnat ett yttrande
till regeringen dar Bergmastarens bedémning ar att Klaganden saknar taleratt varfor 6verklagandet ska avvisas.
Besked fran regeringen férvantas komma innan jul.

e | Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgangen utforts.
Indikerad Mineraltillgdng: 111 kton med 8,5 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden,
2012-ars utgava. FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Beddmningen av
mineraltillgangen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjér Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP) , i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia Exploration och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP).

e Dikesgravningen i Fabodtjarn utférdes under sommaren och arbetet var en fortsattning pa tidigare provborrningar.
Analysresultaten bekraftar nu att guldhalterna gar &nda upp till ytan. Proverna visade héga guldhalter med basta
resultat pa 25,4 gram per ton och Fabodtjarn kan darmed klassas som en av Sveriges mest hoghaltiga
guldfyndighet.

e Vargbacken ar en bearbetningskoncession géllande fram till 2028 och med en mineraltillgang enligt NI 43-101:

Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t
Antagen Mineraltillgdng: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 o0z.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltiligdng: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltillgangsberakningen &r utférd av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett
oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., ar en kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar
ansvar for de prospekterings- och geologiska data som ingar i berakningen.

Undersdkningsborrningar 2016 i Fabodliden A redovisade resultat med 5,35 m @ 5,6 g/ton Au (inkluderande 2,55
m @ 11,1 g/ton Au). Resultaten bekréftar potentiellt IGnsamma guldfyndigheter och fortsatta
undersokningsborrningar &r utférda under hosten 2016. Prover ar skickade pa analys till ALS.

e Undersdkningsborrningar 2016 i Fabodliden B redovisade resultat med 2,25 m @ 1,1 g/tonAuoch1,0m @ 1,2
g/ton Au. Resultaten bekraftar potentiellt Ilnsamma guldfyndigheter och fortsatta undersékningborrningar planeras.

Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har undersokts i detalj pa Middagsberget

och 6sterut. Undersokningarna var en uppféljning av de fynd av block med hdga halter av silver,

bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En forsta provtagning av en bred

kvartsgang visade férhéjda halter av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets Ostsida
héll 9,7 gram guld per ton.

Bottenmoranborrningar i Granselliden nr 3 och Forsheden nr 1 har utférts dar narmare 400 hal har borrats. |
Jéagarliden och Astrém, som ligger inom undersokningstillstandet Granselliden nr 3, visade analysresultaten pa
forhojda halter Au som kan definiera omraden fér uppféljning med karnborrning.

Inom Stenberget nr 3 ligger aven objektet Middagsberget. Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och
analyserats. Potential finns fér en volymmassigt stor fyndighet men med lagre halter an det narliggande
Fabodtjarn.

e VVindelgranseleomradet har forstarkts med undersokningstillstdnden Bjurbacksliden nr 2, Storforsen nr 6, och
Stormyran nr 3. Dessa omraden innehaller, férutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Ovriga omréaden
e Prospektering pa undersokningstillstanden utanfor Vindelgransele fortsatter i begransad omfattning
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Projektportfolj

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av 9
undersokningstillstdnd och tva bearbetningskoncessioner **. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt. Botnia
Exploration har tva provbrytningstillstand och arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet. Fér narmare
information om projektportfélj och projektéversikt hanvisar vi till bolagets hemsida. Forandringar i projektportféljen
sedan forra kvartalsrapporten redovisas nedan:

** Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 har annu inte vunnit laga kraft, se tidigare viktiga handelser under tredje kvartalet

Beviliad férlangning av undersékningstillstadnd sedan féregaende kvartalsrapport
Granselliden nr 2, Vandelan nr 5

Nya beviljade undersékningstillstand
Inga

Aterlamnade (sénade) undersdkningstillstand sedan féregaende kvartalsrapport
Inga
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FINANSIELL OVERBLICK

Koncernen i sammandrag

juli -- september januari -- september Helar
(kSEK) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Aktiverat arbete 2258 1276 6 085 4 688 5 585
Rérelseresultat -1223 -989 -3 752 -3 635 -6 211
Resultat efter skatt -1355 -1 206 -3 996 -4 307 -6 920
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,02 -0,04 -0,06 -0,09

Kommentarer till tabellen

Under rakenskapsaren 2015 och 2016 har det inte redovisats nagon nettoomsattning. Under réakenskapsperioden
2016 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 6 085 (4 688) och rorelseresultatet till KSEK -3 752 (-3 635).
Rorelseresultatet har under samma period paverkats av nedskrivningar/utrangering undersokningstillstand om

kSEK 0 (0).

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till kKSEK 64 408 jamfort med kSEK 58 431 per den

31 december 2015. Okningen om kSEK 5 977 férklaras enligt nedan tabell:

Ing&ende balans 2016-01-01 58 431
Auvgifter for nya samt forlangning av undersokningstillstand 168
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning) 6 085
Provanrikning (aktiverat arbete fér egen rakning) 0
Nedskrivning/utrangering aterkallade undersokningstillstand 0
Aterstallning 0
Periodens avskrivningar -276

Utgaende balans 2016-09-30 64 408

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2016 uppgar till kKSEK - 6 253

(- 4 876). Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och forvarv av prospekteringsrattigheter.

Finansiell stéllning och kassafléde

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2016 uppgar till KSEK -4 479 (-7 472). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till KSEK 1 887 jamfort med kSEK 6 366 per den 31 december 2015. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 86,1%
(85,6%) och eget kapital uppgar till KSEK 58 412 jamfért med 62 408 per den 31 december 2015.

Finansiell stallning, se tidigare avsnitt om Finansiering.

Antal utestaende aktier

Antalet aktier per den 30 september 2016 uppgar till 92 612 844 och aktiekapitalet till KSEK 13 891 927. Bolagets

aktie ar sedan december 2009 listad vid AktieTorget.
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Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.

Konvertibla skuldebrev:
Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2014
e Belopp: 1 500 000 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,15 kronor och en
konverteringskurs om 0,80 kronor per aktie kan ske i perioden 2014-11-03--2020-10-31
e Vid fullt utnyttjande innebar det 1 875 000 aktier

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2015
e Belopp: 1 759 500 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,15 kronor och en
konverteringskurs om 0,92 kronor per aktie kan ske i perioden 2015-12-04--2020-10-31
e Vid fullt utnyttjande innebar det 1 912 500 aktier

Personal
Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 1,5 (1,5) anstéllda. Erséattningar i form av konsultarvode har
utbetalats till bolagets VD, se vidare information i avsnitt narstaende transaktioner nedan.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgors av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till
kSEK 675 (675) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -2 879 (-3 193). Likvida medel per balansdagen
ar kKSEK 1 792 (432).

Transaktioner med narstaende

Foljande transaktioner har skett med narstdende under aret:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster
till ett varde om kSEK 257. Ett konsultavtal, avseende kdp av foretagsledningstjanster, finns med CMM Calluna
Mining Resources AB som &gs av Bengt Ljung, styrelseledamot och delagare. Under perioden har tjanster kopts till
ett varde av kSEK 720. Overenskommelse om tjanster med néarstdende sker pa marknadsmassiga villkor.

Arsstimma 2016

Pa arsstamman den 4 maj 2016 beslutade stdmman i huvudsak om fdljande:

e att styrelsearvode skall utgd med kSEK 200 till styrelseordférande och kSEK 100 till styrelseledaméter som
ej ar huvudagare och/eller anstallda i koncernen samt 30 000 kr till nyinvald styrelseledamot.

e att styrelsen skall besta av fyra styrelseledaméter. Till ordinarie styrelseledaméter utsags Per-Erik Lindvall
(ordférande), Bengt Ljung, Par Weihed och Johan Norman.

e att ge bemyndigande till styrelsen intill ndsta arsstdmma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner.

For detaljerad information och dvriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 6 maj 2016.

Risker och osékerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning ar de tva storsta riskerna
"finansieringsbehov och kapital” samt "prospekteringsrisk” . En detaljerad redovisning av Botnias risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i koncernarsredovisningen for ar 2015.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket).
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport som i arsredovisningen

2015 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2016 2017-02-24

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Nacka Strand den 18 november 2016

Bengt Ljung

VD

For ytterligare information kontakta
VD Bengt Ljung 070-543 16 05

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Fakta om Botnia Exploration Holding AB (publ)

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus pa framforallt guld, men &ven basmetaller i Sverige.

Bolaget har 10 projekt med inriktning pa guld och sulfidmalmer. Bolaget ar listat pa AktieTorget (BOTX).
For ytterligare information besdk bolagets hemsida www.botniaexploration.com och www.aktietorget.se.

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Box 1113

131 26 Nacka Strand

Besok: Cylindervagen 18 8tr, Nacka Strand
www.botniaexploration.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Botnia Exploration skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknad och/eller lagen om

handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 november 2016 kl. 08.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Delarsrapport januari -- september 2016

juli -- september januari -- september Helar
(kSEK) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Aktiverat arbete 2258 1276 6 085 4 688 5585
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -656 -491 -2 200 -2 049 -2 922
Prospekteringskostnader -2 258 -1 276 -6 085 -4 688 -5 585
Personalkostnader -475 -406 -1276 -1 310 -1 815
Av och nedskrivningar -92 -92 -276 -276 -369
Ovriga rorelsekostnader” 0 0 0 0 -1 105
Rorelseresultat -1 223 -989 -3 752 -3 635 -6 211
Finansnetto -132 -217 -244 -672 -834
Resultat fore skatt -1 355 -1 206 -3 996 -4 307 -7 045
Skatt 0 0 0 0 125
Resultat efter skatt -1 355 -1 206 -3 996 -4 307 -6 920
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,02 -0,04 -0,06 -0,09
Medelantal aktier 2 92612844 77809228 92612844 77 809 228 79 600 069

n Ovriga rérelsekostnader avser till sin helhet utrangering/aterkallade undersdkningstillstand.
2 Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 8) som kan leda till utspadning. Nagon utspadning redovisas inte da det skulle leda till lagre forlust per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

30 september 30 september 31 december

TILLGANGAR (kSEK) 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 64 408 58 336 58 431
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 977 977 977
S:a anldggningstillgangar 65 385 59 313 59 408
Kundfordringar och andra fordringar 597 542 470
Kassa och bank 1887 691 6 366
S:a omsattningstillgangar 2484 1233 6 836
SUMMA TILLGANGAR 67 869 60 546 66 244

30 september 30 september 31 december

EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK) 2016 2015 2015
Eget kapital 58 412 51 809 62 408
Avsattningar 200 200 200
Langfristiga skulder, konvertibla 1&n 2099 721 1943
S:a langfristiga skulder 2299 921 2143
Kortfristiga skulder, rantebarande* 5500 6 038 0
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 1658 1778 1693
S:a kortfristiga skulder 7 158 7 816 1693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 869 60 546 66 244

* Inga férandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och anvarsforbindelser
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (kSEK)

30 september 30 september 31 december

2016 2015 2015
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 62 408 56 116 56 116
Nyemissioner, netto 0 0 12 767
Konvertibel 0 0 445
Periodens resultat -3 996 -4 307 -6 920
Eget kapital vid periodens slut 58 412 51 809 62 408
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (kSEK)
juli -- september januari -- september Helar
2016 2015 2016 2015 2015
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten -1 070 -1 757 -3 726 -3134 -4 760
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -2 258 -1 276 -6 253 -4 876 -6 169
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 1500 538 5 500 538 9132
Forandring av likvida medel -1 828 -2 495 -4 479 -7 472 -1797
Avstamning av forandring
i likvida medel
Ing. balans likvida medel 3715 3186 6 366 8 163 8 163
Utg. balans likvida medel 1887 691 1887 691 6 366
Forandring av likvida medel -1 828 -2 495 -4 479 -7 472 -1797
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (kSEK)

Delarsrapport januari -- september 2016

juli -- september januari -- september Helar
RESULTATRAKNINGAR 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 225 225 675 675 900
Ovriga externa kostnader -653 -532 -2 150 -2 065 -2918
Personalkostnader -438 -321 -1160 -1131 -1 574
Rorelseresultat -866 -628 -2 635 -2 521 -3 592
Resultat fran koncernforetag” 0 0 0 0 -7 004
Finansnetto -132 -217 -244 -672 -834
Resultat fore skatt -998 -845 -2 879 -3193 -11 430
Skatt 0 0 0 0 125
Resultat efter skatt -998 -845 -2 879 -3193 -11 305

30 september 30 september

31 december

BALANSRAKNINGAR 2016 2015 2015
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 48 702 48 702 48 702
Summa anléaggningstillgangar 48 702 48 702 48 702
Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 29 265 27 751 23 706
Kassa och bank 1792 432 4 920
Summa omsittningstillgangar 31057 28 183 28 626
SUMMA TILLGANGAR 79 759 76 885 77 328

30 september 30 september

31 december

2016 2015 2015
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 71752 69 531 74 631
Langfristiga skulder, konvertibla |an 2099 721 1943
Summa langfristiga skulder 2099 721 1943
Kortfristiga skulder, rantebarande* 5500 6 038 0
Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder 408 595 754
Summa kortfristiga skulder 5908 6 633 754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 79 759 76 885 77 328

* Inga forandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser.
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NOT 1. VERKSAMHETSOMRADEN - SEGMENTSREDOVISNING
Botnia ar for narvarande verksamma inom en rorelsegren och en geografisk marknad varfér nagon

segmentsrapportering inte ar aktuell.

NOT 2. NYCKELTAL

Delarsrapport januari -- september 2016

juli -- september januari -- september Helar
2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning, kSEK 0 0 0 0 0
Rérelseresultat, kKSEK -1223 -989 -3 752 -3 635 -6 211
Resultat efter skatt, KSEK -1 355 -1 206 -3 996 -4 307 -6 920
Soliditet, % 86,1% 85,6% 86,1% 85,6% 94,2%
Balansomslutning, kSEK 67 869 60 546 67 869 60 546 66 244
Investeringar, kKSEK 2258 1276 6 253 4 876 6 169
Medelantal anstallda, st 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
NOT 3. ANTAL AKTIER OCH AKTIEMATT
januari -- september Helar
2016 2015 2015
Totalt antal utestaende aktier, st 92 612 844 77 809 228 92 612 844
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning; st 96 400 344 79 684 228 96 400 344
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 92 612 844 77 809 228 79 600 069
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 96 400 344 79 684 228 81616 542
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,06 -0,09
Eget kapital per aktie, SEK 0,63 0,67 0,67
Totalt aktiekapital, KSEK 13 892 11671 13 892

NOT 4. FORPLIKTELSER FORVARVADE TILLSTAND
Inga férandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning for 2015 sid 32.
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