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DELARSRAPPORT JANUARI -- MARS 2018

Kvartalet januari -- mars 2018

o Nettoomsattningen uppgick till kKSEK 0 (0).

e Rorelseresultatet uppgick till KSEK -1 246 (-1 496).
e Resultat efter skatt uppgick till KSEK -1 328 (-1 609).
o Resultat per aktie uppgick till SEK -0,06 (-0,09).

Viktiga handelser under forsta kvartalet

e Bolaget har aterbetalat 1anet pa 5,5 mkr med 4 % ranta till Need Invest AB, sammanlagt 5,8 MSEK. Lanen forfaller
till betalning den 31 december 2018 men Bolaget beslutade att helt aterbetala lanen i fortid.

o Det tekniska utfallet fran testerna i smaltverk utvarderas for narvarande av Boliden for att utreda om kvarts
innehallande guld fran Fabodtjarn kan levereras direkt till Boliden Rénnskar vid gruvdrift.
Utvarderingen kommer ocksa att visa om materialet innehdll mineraler vilket kan medféra extra kostnader for Botnia.

e Bolaget har paborjat arbetet med en genomférbarhetsstudie innehallande bl.a. en teknisk beskrivning och
Idnsamhetskalkyl av Fabodtjarn.

e For att fullt ut fokusera pa uppstartsarbetet av Fabodtjarn och Vargbacken beslutade Bolaget att aterkalla sitt
overklagande angaende anstkan om forlangning av undersokningstillstand Granselliden nr 3. Samtidigt har Bolaget
aterlamnat undersokningstillstanden géllande omradet Vandelan i Halsingland till Bergsstaten.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang
e Inga vasentliga handelser finns att rapportera.

Framtidsutsikter

e Den framgangsrika foretradesemissionen ger bolaget goda forutsattningar att fortsatta utvecklingen av
Vindelgranseleomradet och att utvecklas till ett Ibnsamt bolag.

e Testerna hos Boliden Rénnskar samt mineraltillgadngsberakningen av Fabodtjarn har starkt var bedémning att
Fabodtjarn kommer bli en I6nsam guldfyndighet. Guldhalterna &r bekraftat hoga aven i kvartsgangens 6versta nivaer,
vilket kan leda till ett positivt kassaflode i ett tidigt skede av gruvans livslangd. Geologiska experter menar att denna
malmtyp normalt &r uthallig mot djupet och bedémer det som troligt att mineraliseringen har potential att fortsatta mot
djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

e Botnia har idag tva stycken bearbetningskoncessioner i Vindelgranseleomradet, Fabodtjarn K nr 1 och
Vargbéacken K nr 1. Vi har, i en allt tuffare marknad, lyckats na framgéang i tillstandsprocessen med var strategi att
fokusera pa guld och smaskalighet. Arbetet med miljétillstandsansdkan pagar och planeras att ldAmnas in till Mark-
och miljddomstolen under andra kvartalet 2018.

e Botnias ambition ar att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt och I6nsamt projekt. Med dagens
guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora méjligheter till att detta kan realiseras.

e Bolagets beddmning ar att potentialen for ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet ar hdg och lampliga
for smaskalig brytning. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt prospektering.

e Testerna av kvarts fran Fabodtjarn som pagar hos Boliden visar att guld som sitter i kvarts har fatt ett 6kat
prospekteringsvarde. Da aven Botnias 6vriga guldfyndigheter generellt sitter i kvarts dppnar detta for nya potentiella
affarsmojligheter i Vindelgranseleomradet.
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Affarsideé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde genom att fyndighetsutveckla
mineraliseringar, utdka mineralreserver och driva hallbar gruvbrytning. Med mineralreserver menas de delar av
Botnia Explorations fyndigheter som ar ekonomiskt brytvarda. Genom prospektering kan dessa okas till ett stérre
tonnage malm inom Vindelgranseleomradet, d v s utdka mineralreserver.

Malséttning

Bolagets malsattning ar att utifran de godkénda bearbetningskoncessionerna Fabodtjarn och Vargbacken genomféra
en Miljokonsekvensbeskrivning (MKB) och s6ka miljétillstand. Planerna ar att i férsta hand utveckla Fabodtjarn och
inleda hallbar, kassaflédesgenererande gruvdrift. Denna fyndighet har jdmférelsevis med andra fyndigheter i

Sverige mycket hdga guldhalter och kommer darfér att prioriteras av kassaflédesskal. Darefter kan den andra
fyndigheten i Vindelgranseleomradet, Vargbacken tas i drift som ett komplement till Fabodtjarn. Tilsammans
kommer dessa fyndigheter att utgora starten for nasta gruvomrade i Sverige.

Strategi

Botnia Exploration ar i grunden ett prospekteringsbolag som utvidgat malsattningen till att d&ven bedriva

hallbar gruvdrift for att maximera aktiedgarevardet. Botnia Exploration ska utveckla och 6ka mineraltillgangarna
inom Bolagets undersokningstillstand for att éver tiden kommersialisera dessa. Kommersialisering av fyndigheter
kan ske antingen via egen produktion, genom samarbeten, eller genom forsaljning av enskilda projekt och delar av
foretaget eller bolaget i sin helhet. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas till Bergsstaten.

Delmal for att uppna malsattningen att bedriva hallbar gruvdrift ar fljande:

Alla nédvéndiga tillstand ska ha erhallits

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erhdlls i september 2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1
erholls i oktober 2003. En gemensam miljétillstandsansdkan for Vargbacken och Fabodtjarn ar under utarbetande
och avses inges till relevant Mark- och miljddomstol under 2018 f6r miljéprovning.

Fyndigheten Fabodtjarn ska kunna brytas med en produktion om 50-100 kton/ar med god I6nsamhet
Mineraltillgangsbedémningen och den geologiska kunskapen om Fabodtjarn visar att detta ar mojligt.

Fyndigheten Vargbacken ska kunna brytas med en produktion om 30-50 kton/ar med god I6nsamhet
Synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns goda halter, sortering av malm samt anrikningsverk pa
plats lokalt i Vargbacken mojliggor potential for Ibnsam gruvdrift i Vargbacken.

Kalkylen ska generera ett positivt kassaflode bade kort och langsiktigt
Mineraltillgdngsbedémningar av Fabodtjarn visar att detta ar mojligt. Med ett lokalt verk pa plats i Vargbacken visar
kalkylen pa positivt kassaflode for Vargbacken.

For dessa mal &r huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas.
Projekten Fabodtjarn K nr 1 och Vargbacken K nr 1 &r nu i gruvstartsfasen med fokus pa forberedelser for gruvstart.
Nar ett miljotillstand har erhallits dvergar dessa projekt till gruvbrytningsfasen. Ovriga projekt ar fortfarande i
prospekteringsfasen.
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Verksamheten leds med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan

e Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap om smaskalig brytning.

e VVarda samhallsrelationer med sakagare - kommun, markagare och rennaringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.

e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad malm med god kunskap om halter och en geologisk beskaffenhet
som passar nu kanda brytningsmetoder.

2. Leda bolaget

e Ha en god relation till aktiedgare och langivare.

e Sakerstalla finansiering till dess att Botnia Exploration genererar positivt kassaflode fran gruvan.

e Undersoka och utvardera majligheterna att narliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia Explorations
fyndigheter.

e Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver begransade investeringar. Korta interna ledtider for att
snabbt komma till beslut.

e \Verksamheten ska generera sa sma miljdavtryck som mgjligt.

o Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgangar som kan béara en investering.

3. Kommunikation

e Tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allmanna status, affarsidé och strategi till marknaden.
e Nara kommunikation med samtliga sakégare med sarskilt fokus pa markagare och rennaringen.

e Botnia Exploration arbetar med smaskalig brytning.

4. Utveckla Bolaget

e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

e Tydliggora Bolagets affarsstruktur.

e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for smaskalig brytning.
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Prospekteringsverksamheten
Botnia Exploration utfor prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfélj bestar idag av fem

undersokningstillstand och tva bearbetningskoncessioner. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt. Botnia
Exploration har tva provbrytningstillstdand och arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet. Fér narmare
information om projektportfdlj och projektdversikt hanvisar vi till bolagets hemsida. Férandringar i projektportfoljen

sedan foregaende kvartalsrapport redovisas nedan:

Beviliad férlangning av undersékningstillstdnd sedan féregaende kvartalsrapport
Bjurbacksliden nr 2, Storforsen nr 6

Nya beviljade undersdkningstillstdnd
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Bilden visar Botnias bearbetningskoncessioner och undersoékningstillstand i Vindelgranseleomradet

Sid: 4 (13)



Botnia Exploration Holding AB (publ) Delarsrapport januari -- mars 2018
556779-9969

Bearbetningskoncessioner:

Eabodtjarn K nr 1: Giltig till och med 2041-09-06

Bergmastaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen.

Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.
Bearbetningskoncessionens giltighetstid &r 25 ar fran och med 2016-09-06.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgangen utforts.
Indikerad Mineraltillgang: 111 kton med 8,5 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden,
2012-ars utgava. FRB-standarden ar i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av
mineraltillgangen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP) , i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia Exploration och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP).

Analysresultat av 2 118 ton fran Fabodtjarns kvartsgang i Boliden Rénnskar visade pa snitthalter med cirka
7,4 g/ton guld. Bolaget beddomer dessa halter som valdigt goda da grabergsinblandningen ar naturligt hégre vid
en provbrytning jamfort med analyser fran borrhal. Bolaget erhdll ersattning pa 4,5 Mkr fran denna provbrytning.

Det tekniska utfallet fran testerna i smaltverk utvarderas for narvarande av Boliden for att utreda om kvarts
innehallande guld fran Fabodtjarn kan levereras direkt till Boliden Rénnskar vid gruvdrift.

Detta alternativ innebar for Botnia Exploration att det tonnage som utvinns vid brytning av fyndigheten inte behdver
anrikas, vare sig pa plats eller i ett externt anrikningsverk. | stéllet kan materialet transporteras direkt fran Botnia
Explorations gruva till smaltverk, dar levererad kvarts kan nyttjas som slaggbildare och utvinna de mangder guld som
tidigare tester har pavisat. Darigenom sker stora besparingar och battre utbyte av vardemineral. Botnia Exploration
skulle kunna utvinna guld i en skalekonomisk effektiv process samtidigt som smaltverket eventuellt kan géra
industriella besparingar och effektivisera tillférsel av kvarts som slaggbildare. Dessutom uteblir Botnia Explorations
behov av avfallsdeponi.

Bolaget har paborjat arbetet med en genomférbarhetsstudie innehallande bl.a. en teknisk beskrivning och
I6nsamhetskalkyl av projektet.

Analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekraftar att guldhalterna gar anda upp till ytan. Proverna visade héga
guldhalter med basta resultat pa 25,4 gram per ton. Fabodtjarn kan darmed klassas som en av Sveriges mest
héghaltiga guldfyndighet.

Vargbacken K nr 1: Giltig till och med 2028-10-13

Vargbacken har en mineraltillgang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t
Antagen Mineraltillgdng: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltiligdng: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltillgangsberakningen ar utférd av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett
oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., &r en kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar
ansvar for de prospekterings- och geologiska data som ingar i berakningen.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar
majligt att avskilja cirka 70% av volymen som &r ofyndigt graberg vilket leder till sankta kostnader i processteget. En
annan viktig faktor ar att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i dagbrottet utan att behéva
deponeras pa upplag vilket ar positivt bade fran kostnads- och miljésynpunkt.
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Undersokningstillstand:

Undersokningstillstand Stenberget nr 3 (522 Ha): Giltig till och med 2022-11-21

e Fabodliden A: Undersdkningsborrningar 2016 redovisade resultat med 5,35 m @ 5,6 g/ton Au (inkluderande 2,55 m
@ 11,1 g/ton Au). Resultaten bekraftar potentiellt Iocnsamma guldfyndigheter och fortsatta undersékningsborrningar
pagar.

e Fabodliden B: Undersokningsborrningar 2016 redovisade resultat med 2,25 m @ 1,1 g/tonAuoch 1,0 m @ 1,2
g/ton Au. Resultaten bekraftar potentiellt Ilnsamma guldfyndigheter och fortsatta undersékningborrningar planeras.

e Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns for en volymmassigt stor
fyndighet men med lagre halter an det narliggande Fabodtjarn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersokts i detalj pa Middagsberget och 6sterut. Undersékningarna var en uppféljning av de fynd av block med héga
halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En forsta provtagning av en bred
kvartsgang visade férhéjda halter av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets 6stsida holl 9,7
g/ton Au.

Undersokningstillstand Granselliden nr 2 (523 Ha): Giltig till och med 2019-08-20
o Omradet omsluter Vargbacken.

Undersodkningstillstadnd Bjurbacksliden nr 2 (3 935 Ha): Giltig till och med 2021-03-17
e Detta omrade innehaller, forutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Undersodkningstillstdnd Stormyran nr 3 (680 Ha): Giltig till och med 2021-01-13
e Detta omrade innehaller, forutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Undersokningstillstdnd Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med 2021-04-01
e Detta omrade innehaller, forutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.
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FINANSIELL OVERBLICK

Koncernen i sammandrag

januari -- mars Helar
(kSEK) 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete 1972 756 6219
Rorelseresultat -1 246 -1 496 -12 426
Resultat efter skatt -1 328 -1 609 -12 895
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,09 -0,61

Kommentarer till tabellen

Under perioden januari till mars 2017 och 2018 har det inte redovisats nagon nettoomsattning. Under
rakenskapsperioden 2018 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 1 972 (756) och rorelseresultatet till
kSEK -1 246 (- 1 496). Rorelseresultatet har under samma period paverkats av utrangering av undersoékningstillstand
om kSEK 0 (0).

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till kKSEK 66 279 jamfort med kSEK 64 399 per den
31 december 2017. Okningen om kSEK 1 880 férklaras enligt nedan tabell:

Ing&ende balans 2018-01-01 64 399
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning) 1972
Periodens avskrivningar -92

Utgaende balans 2018-03-31 66 279

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2018 uppgar till kKSEK - 1 972
(- 757). Investeringarna bestar i huvudsak av utfdrda prospekteringsarbeten och férvarv av prospekteringsrattigheter.

Finansiell stéllning och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2018 uppgar till KSEK -8 783 (-2 631). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till KSEK 20 486 jamfort med kSEK 29 269 per den 31 december 2017. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 93,5 %
(79,2 %) och eget kapital uppgar till KSEK 83 299 jamfoért med 84 627 per den 31 december 2017.

Finansiering
Utifran bolagets nuvarande planer &r det styrelsens bedémning att vi har erforderlig finansiering fram till att
miljtillstand har erhallits.

Antal utestaende aktier

Antalet aktier per den 31 mars 2018 uppgar till 23 153 211 och aktiekapitalet till 17 364 908 kSEK . Bolagets
aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid AktieTorget men ar sedan december 2017 listad pa
Nasdaq First North.
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Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.

Konvertibla skuldebrev Norrlandsfonden:
Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2014
e Belopp: 1 500 000 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
o Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 4 kronor per aktie kan ske i perioden 2014-11-03--2020-10-31
e Vid fullt utnyttjande innebar det 375 000 aktier
e \/id nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att galla fér nyemissionen.

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2015

e Belopp: 1 759 500 kronor

e Ranta: Noll (0) procentenheter

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31

e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 4,60 kronor per aktie kan ske i perioden 2015-12-04--2020-10-31

e Vid fullt utnyttjande innebar det 382 500 aktier

e \/id nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att galla fér nyemissionen.

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2017

e Belopp: 1 900 000 kronor

e Ranta: Noll (0) procentenheter

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31

e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 10,25 kronor per aktie kan ske fran och med utbetalning av lanet till bolaget intill 2020-10-31

e Vid fullt utnyttjande innebar det 185 366 aktier

e \/id nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att galla fér nyemissionen.

Personal
Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 1,0 (1,0) anstallda.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgérs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till
kSEK 90 (225) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -982 (-1 207). Likvida medel per balansdagen
ar kSEK 17 814 (66).

Transaktioner med nérstaende

Féljande transaktioner har skett med narstdende under &ret:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till
ett varde om kSEK 81. CMM Calluna Mining Resources AB som &gs av Bengt Ljung, styrelseledamot och deldgare
har levererat prospekteringstjénster till ett varde om kSEK 210. Overenskommelse om tjanster med nérstaende sker
pa marknadsmassiga villkor.

Arsstimma 2018

Pa arsstdmman den 20 april 2018 beslutade stdmman i huvudsak om féljande:

e att styrelsearvode skall utgd med 3 prisbasbelopp (134 kSEK) till styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (90 kSEK)
till styrelseledaméter som ej ar huvudagare och/eller anstéllda i koncernen.

e att styrelsen skall besta av fyra styrelseledamoéter. Till ordinarie styrelseledaméter utsags Per-Erik Lindvall
(ordférande), Bengt Ljung, Par Weihed och Johan Norman.

e att ge bemyndigande till styrelsen intill nasta arsstamma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner.

For detaljerad information och dvriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 23 april 2018.
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Risker och osékerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning ar de tva storsta riskerna
“finansieringsbehov och kapital” samt "prospekteringsrisk” . En detaljerad redovisning av Botnias risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i koncernarsredovisningen for ar 2017.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket).
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport som i arsredovisningen
2017 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Ekonomisk information

Delarsrapport kvartal 2 2018 2018-08-24
Delarsrapport kvartal 3 2018 2018-11-16
Bokslutskommuniké 2018 2019-02-22

Verkstallande direktoren intygar harmed att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Nacka Strand den 17 maj 2018

Thomas Ljung

VD

For ytterligare information kontakta
VD Thomas Ljung 070-855 01 50

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Fakta om Botnia Exploration Holding AB (publ)

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus pa guld och basmetaller i Sverige. Bolaget ar listat pa
Nasdaq First North (BOTX). Erik Penser Bank AB ar Certified Adviser till Bolaget.For ytterligare information besok
bolagets hemsida www.botniaexploration.com

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Box 1113

131 26 Nacka Strand

Besok: Cylindervagen 18 8tr, Nacka Strand
www.botniaexploration.com

Denna information ar insiderinformation som Botnia Exploration Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen l&mnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 18 maj 2018 klockan 08.30.
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Botnia Exploration Holding AB (publ) Delarsrapport januari -- mars 2018
556779-9969

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari -- mars Helar
(kSEK) 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete 1972 756 6219
Ovriga rérelseintékter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -586 -958 -3 763
Prospekteringskostnader -2 073 -756 -6 295
Personalkostnader -455 -446 -1798
Av och nedskrivningar -104 -92 -377
Ovriga rorelsekostnader” 0 0 -6 412
Rorelseresultat -1 246 -1 496 -12 426
Finansnetto -82 -113 -523
Resultat fore skatt -1 328 -1 609 -12 949
Skatt 0 0 54
Resultat efter skatt -1 328 -1 609 -12 895
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,09 -0,61
Medelantal aktier? 23 153 211 18 522 569 21 212 147

" Gvriga rérelsekostnader avser i huvudsak utrangering/aterkallade undersokningstillstand.
2 Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 8) som kan leda till utspadning. Nagon utspadning redovisas inte da det skulle leda till 1agre forlust per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

31 mars 31 mars 31 december
TILLGANGAR (kSEK) 2018 2017 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 66 279 65 147 64 399
Materiella anlaggningstillgangar 121 0 132
Finansiella anlaggningstillgangar 1586 976 1586
S:a anlaggningstillgangar 67 986 66 123 66 117
Kortfristiga fordringar 653 453 2131
Kassa och bank 20 486 220 29 269
S:a omsittningstillgangar 21139 673 31400
SUMMA TILLGANGAR 89 125 66 796 97 517

31 mars 31 mars 31 december
EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK) 2018 2017 2017
Eget kapital 83 299 52 891 84 627
Avsattningar 400 200 400
Konvertibla lan " 4154 2209 4072
Ovriga langfristiga skulder 0 5 500 0
S:a langfristiga skulder 4154 7709 4072
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 4 600 5500
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 1272 1396 2918
S:a kortfristiga skulder 1272 5996 8418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 125 66 796 97 517

n Inga férandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och eventualférpliktelser.
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Botnia Exploration Holding AB (publ) Delarsrapport januari -- mars 2018
556779-9969

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (kSEK)

31 mars 31 mars 31 december
2018 2017 2017
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 84 627 54 500 54 500
Nyemissioner, netto - - 42 832
Konvertibel - - 190
Periodens resultat -1 328 -1 609 -12 895
Eget kapital vid periodens slut 83 299 52 891 84 627
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (kSEK)
januari -- mars Helar
2018 2017 2017
Kassaflode fran den
l6pande verksamheten -1 311 -2 474 -7 083
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 972 -757 -7 231
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -5 500 600 40 732
Forandring av likvida medel -8 783 -2 631 26 418
Avstamning av foréandring
i likvida medel
Ing. balans likvida medel 29 269 2 851 2 851
Utg. balans likvida medel 20 486 220 29 269
Forandring av likvida medel -8 783 -2 631 26 418
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Botnia Exploration Holding AB (publ)

556779-9969

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (kSEK)

Delarsrapport januari -- mars 2018

januari -- mars Helar
RESULTATRAKNINGAR 2018 2017 2017
Nettoomsattning 90 225 910
Ovriga externa kostnader -535 -907 -3 533
Personalkostnader -455 -412 -1764
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -16
Rorelseresultat -900 -1 094 -4 403
Resultat fran koncernforetag 0 0 -9 574
Finansnetto -82 -113 -523
Resultat fore skatt -982 -1 207 -14 500
Skatt 0 0 54
Resultat efter skatt -982 -1 207 -14 446
31 mars 31 mars 31 december
BALANSRAKNINGAR 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 49 312 48 702 49 312
Summa anléaggningstillgangar 49 312 48 702 49 312
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 26 845 25170 24 420
Kassa och bank 17 814 66 27 751
Summa omsittningstillgangar 44 659 25 236 52171
SUMMA TILLGANGAR 93 971 73 938 101 483
31 mars 31 mars 31 december
2018 2017 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 89 641 60 839 90 623
Konvertibla 1an 4154 2209 4072
Ovriga langfristiga skulder 0 5 500 0
Summa langfristiga skulder 4 154 7709 4072
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 4 600 5500
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 176 790 1288
Summa kortfristiga skulder 176 5390 6 788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93 971 73 938 101 483

n Inga férandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och eventualférpliktelser.
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Botnia Exploration Holding AB (publ) Delarsrapport januari -- mars 2018

556779-9969

NOT 1. VERKSAMHETSOMRADEN - SEGMENTSREDOVISNING

Botnia ar for narvarande verksamma inom en rorelsegren och en geografisk marknad varfér nagon

segmentsrapportering inte ar aktuell.

NOT 2. NYCKELTAL

januari -- mars Helar
2018 2017 2017
Nettoomsattning, kSEK 0 0 0
Rorelseresultat, kKSEK -1246 -1496 -12 426
Resultat efter skatt, KSEK -1328 -1 609 -12 895
Avkastning pa eget kapital, % -1,6% -3,0% -18,5%
Avkastning pa totalt kapital, % -1,3% -2,2% -14,9%
Soliditet, % 93,5% 79,2% 86,8%
Balansomslutning, kSEK 89 125 66 796 97 517
Investeringar, kKSEK 1972 757 7231
Medelantal anstallda, st 1,0 1,0 1,0
NOT 3. ANTAL AKTIER OCH AKTIEMATT
januari -- mars Helar
2018 2017 2017
Totalt antal utestaende aktier, st 23153 211 18 522 569 23153 211
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning; st 24 096 077 19 280 069 24 096 077
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 23 153 211 18 522 569 21212 147
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 24 096 077 19 280 069 22 064 108
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,09 -0,61
Eget kapital per aktie, SEK 3,60 2,86 3,66
Totalt aktiekapital, KSEK 17 365 13 892 17 365

NOT 4. EVENTUALFORPLIKTELSER FORVARVADE TILLSTAND

Inga férandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning fér 2017 sid 30.
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