Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

DELARSRAPPORT JANUARI -- MARS 2015

Kvartalet januari -- mars 2015

o Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

e Rorelseresultatet uppgick till KSEK -1 213 (-1 434).
o Resultat efter skatt uppgick till KSEK -1 414 (-1 417).
e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,02 (-0,02).

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

e Lansstyrelsen beslutade den 13 maj om att godkanna bolagets provbrytningsanstkan for Fabodtjarn.
Provbrytningstillstdndet &r giltigt till och med den 1 september 2023 och géller fér brytning av sammanlagt 25 000
ton mineralisering och graberg.

e Infyllnadsborrning med sammanlagt 13 hal pagar i Fabodtjarn. Denna borrinsats utférs for att ge 6kad kdnnedom
om fyndigheten och hoja tillgdngsberakningen till indikerad mineraltiligang.

e Vindelgranseleomradet har forstarkts ytterligare det nya undersoékningstillstandet Storforsen nr 6, har godkants av
Bergsstaten.

o Arsstamman hélls den 13 maj dar ett bemyndigande gavs till styrelsen att intill nista arsstamma, besluta om
en/eller flera emissioner av aktier, konvertibler och teckningsoptioner.

Viktiga handelser under forsta kvartalet

e Arbetet med tillstdndsansokningen bearbetningskoncession for guldfyndigheten Fabodtjarn fortsatter enligt plan.

e VVindelgranseleomradet har forstarkts da de nya undersékningstillstanden Bjurbacksliden nr 2 och Stormyran nr 3
har godkants av Bergsstaten.

e Ett stdrre sorteringstest av Vargbacken mineraliseringen har utforts i Tyskland med positivt utfall. Denna process
kan ge avsevarda kostnadsbesparingar d& grdberg med laga halter guld kan sorteras bort redan vid gruvan utan
att transporteras till verk.

Framtidsutsikter

e Bolaget planerar fér narvarande for provbrytning och provbrytningstillstand erhdlls den 13 maj. Efter att ha
utvarderat resultaten avser bolaget att fortsatta med planering mot sméaskalig gruvdrift. Botnias ambition &r att
Fabodtjarn ska bli ett ekonomiskt Ibnsamt brytbart objekt med ett eget positivt kassaflode.

e Bolaget beddmer att potentialen for ytterligare brytbara tillgadngar i Vindelgranseleomradet ar hég och lampliga for
smaskalig brytning d& omradet innehaller flera satellitfyndigheter.
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Affarsidé
Botnias verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktieagarvarde genom att fyndighetsutveckla mineraliseringar,
bygga malmbas och driva smaskalig gruvbrytning.

Strategi

Botnia &r ett prospekteringsbolag med malsattningen att driva sméskalig gruvbrytning. Botnia ska utveckla och tka
mineraltillgangarna i undersokningstillstanden for att sedan kommersialisera dem. Kommersialisering av fyndigheter
kan ske antingen via ett eget anrikningsverk pa plats, genom samarbeten, eller genom férsaljning. Projekt som inte
uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas omgéende till Bergsstaten.

Delmalen for att uppna ovanstaende slutmal ar:
e Alla nédvandiga tillstand har erhallits.
e Fyndigheten Fabodtjarn skall kunna brytas med en produktion om 30-50 kton/ar med god I6nsamhet.
e Kalkylen skall generera ett positivt kassafléde bade kort- och langsiktigt.
e Provbrytningen skall visa att gravimetrisk anrikning ger hégt utbyte och vidimerade halter.

For dessa mal ar huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfasen, Gruvstartsfasen och
Gruvbrytningsfasen. Botnia befinner sig nu i prospekteringsfasen.

Verksamheten leds med 5 huvudsakliga insatsomraden som skall leda foretaget till slutmalet. Dessa 5
insatsomraden ar:

Leda gruvan
e Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap om smaskalig brytning.
e VVarda samhallsrelationer med sakagare (kommun, markagare och rennéringen), Lansstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.
e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad mineralisering med god kunskap om halter och en geologisk
beskaffenhet som passar nu k&nda brytningsmetoder.
e Resultatet fran provbrytning ska verifiera halter och malmgranser och hur gruvbrytningen skall planeras.

Leda bolaget
e Ha en god relation till aktieagare och langivare med lagesinformation
e Sakerstalla finansiering tills Botnia genererar positivt kassafldde fran gruvan.
e Undersdka och utvardera méjligheten att narliggande gruvbolag kan legoprocessa vara fyndigheter.
e Utveckla mineraliseringar for smaskalig drift som kraver begrénsade investeringar. Korta interna behandlingstider
for att snabbt komma till beslut.
e \Verksamheten ska generera sma miljdavtryck.
e Alla projekt skall ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgdngar som kan bara en investering.

Kommunicera
e Marknad; tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allmanna status, affarsidé och strategi.
e Nara kommunikation med samtliga sakdgare med sarskild fokus pa markagare och rennaringen.
e Botnia jobbar med smaskalig brytning

Utveckla bolaget
e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden
o Affarsstruktur
e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar fér smaskalig brytning.

Prospektera klart Fabodtjarn
e Infylinadsborrning som ska ge 6kad kdnnedom om fyndigheten.
e Provbrytning/Provanrikning som ska verifiera att halter, malmgranser, och anrikningsmetoder méjliggér framtida
smaskalig brytning.
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Finansiering

Under 2014 tillférdes bolaget netto 10 982 kSEK i nyemission, ranteburet 1an, och konvertibelt 1an. Med planerad
provbrytning under 2015 &r styrelsens beddmning att likviditeten ar tillracklig for planerad verksamhet. Styrelsen
arbetar kontinuerligt med att utvardera olika alternativ till finansiering och finansiering i handelse av férseningar i
inflode frn provbrytning. Mot bakgrund av den positiva utvecklingen bedémer styrelsen att det finns goda
forutsattningar till fortsatt finansiering och aven férlangning av krediter hos befintliga langivare.

Prospekteringsverksamheten

e Botnia utfor prospektering inom Sverige. Vara arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet och den sa
kallade Guldlinjen. Vindelgranseleomradet innehaller flertalet mineraliseringar som tillsammans kan vara ekonomiskt
brytbara.

Fabodliden A
Vargbacken
Fabodliden B
Fabodtjarn
»Fabodliden C
—Middagsberget norra
Middagsberget
Astréms/Klodden
Jagarliden

Bilderna visar fyndigheterna och tillstdnden i Vindelgranseleomradet.
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Aktiviteter i Vindelgranseleomradet

e VVargbacken ar en bearbetningskoncession gallande fram till 2028 och med en mineraltililgang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgdng: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 0z.) - cutoff 0,6 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
Indikerad Mineraltillgdng: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 o0z.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltiligdngsberédkningen &r utford av Mr. Neil Inwood (MSc, FAuslIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett
oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., ar en kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar
ansvar for de prospekterings- och geologiska data som ingdr i berékningen.

e | Fabodtjarn har en beddmning av mineraltillgangen utforts. Fyndigheten bedéms innehalla 210 kton med en
genomsnittlig halt av 7,1 g/t Au, tonnaget klassas i sin helhet som antagen mineraltillgang.

Beddmningen av mineraltillgdngen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB,
oberoende konsult och av SveMin registrerad kvalificerad person (QP) , i samarbete med Frank van der Stijl,
chefsgeolog hos Botnia Exploration och av SveMin registrerad kvalificerad person (QP).

e AnsoOkan for provbrytning av Fabodtjarn godkandes av Lansstyrelsen den 13 maj 2015.
e AnsoOkan for bearbetningskoncession av Fabodtjarn planeras att inlamnas till Bergsstaten innan sommaren 2015.

e Botnia har som malsattning att nu utveckla satellit nr 2 och satellit nr 3, efter Fabodtjarn. De omraden som
fokuseras p& ar Fabodliden A, B, C, Jagarliden och Astrom.

e Bottenmoranborrningar i Granselliden nr 3 och Forsheden nr 1 har utférts dar narmare 400 hal har borrats. |
Jagarliden och Astrém, som ligger inom undersékningstillstdndet Granselliden nr 3, visade analysresultaten pa
forhojda halter Au som kan definiera omraden for uppféljning med karnborrning.

e Inom Stenberget nr 3 ligger dven objektet Middagsberget. Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och
analyserats. Potential finns for en volymmassigt stor fyndighet men med lagre halter &n det narliggande
Fabodtjarn.

e Vindelgranseleomradet har forstarkts med undersékningstillstanden Bjurbacksliden nr 2, Storforsen nr 6, och
Stormyran nr 3. Dessa omraden innehéller intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar och gor att
Vindelgransele numera innehdller inte bara guldmineraliseringar utan &ven sulfidmalmsmineraliseringar.

Ovriga omraden
e Prospektering pa undersokningstillstanden utanfor Vindelgransele fortsatter i begransad omfattning

Projektportfolj

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av cirka 15
undersokningstillstdnd och en bearbetningskoncession. Projekten &r guldprojekt och sulfidmalmsprojekt. Botnia
Exploration har tva provbrytningstillstand och arbeten &ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet. Fér narmare
information om projektportfélj och projektéversikt hanvisar vi till bolagets hemsida. Férandringar i projektportféljen
sedan forra kvartalsrapporten redovisas nedan:

Beviljad forlangning av undersékningstillstdnd sedan foregadende kvartalsrapport
Inga

Nya beviljade undersékningstillstand
Bjurbé&cksliden nr 2, Storforsen nr 6

Aterlamnade (sénade) undersokningstillstdnd sedan féregdende kvartalsrapport
Inga
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FINANSIELL OVERBLICK

Koncernen i sammandrag

januari -- mars Helar
(KSEK) 2015 2014 2014
Nettoomséattning 0 0 0
Aktiverat arbete 842 1815 3810
Rorelseresultat -1213 -1434 -6 732
Resultat efter skatt -1414 -1417 -6 757
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,09

Kommentarer till tabellen

Under rakenskapsaren 2014 och 2015 har det inte redovisats ndgon nettoomséattning. Under rakenskapsperioden
2015 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 842 (1 815) och rorelseresultatet till KSEK -1 213 (-1 434).
Rorelseresultatet har under samma period paverkats av nedskrivningar/utrangering undersokningstillstdind om kSEK

0(-2).

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgdngar uppgar vid periodens slut till KSEK 54 579 jamfort med kSEK 53 736 per den

31 december 2014. Okningen om kSEK 843 forklaras enligt nedan tabell:

Ingdende balans 2015-01-01 53 736
Avgifter for nya samt férlangning av undersokningstillstand 93
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rékning) 842
Provanrikning (aktiverat arbete for egen rakning) 0
Nedskrivning/utrangering aterkallade undersokningstillstand 0
Aterstélining 0
Periodens avskrivningar -92

Utgéende balans 2015-03-31 54 579

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2015 uppgar till KSEK -935

(- 1 861). Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och férvarv av prospekteringsrattigheter.

Finansiell stallning och kassafléde

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2015 uppgar till kKSEK -1 769 (-3 104). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till KSEK 6 394 jamfort med KSEK 8 163 per den 31 december 2014. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 87,5 %

(95,8 %) och eget kapital uppgar till KSEK 54 702 jamfoért med 56 116 per den 31 december 2014.

Finansiell stallning, se tidigare avsnitt om Finansiering.

Antal utestdende aktier

Antalet aktier per den 31 mars 2015 uppgar till 77 809 228 och aktiekapitalet till KSEK 11 671 384. Bolagets

aktie &r sedan december 2009 listad vid AktieTorget.
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Optionsprogram
Det finns inga utestdende optionsprogram.

Personal
Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 1,5 (1,5) anstallda. Erséttningar i form av konsultarvode har
utbetalats till bolagets VD, se vidare information i avsnitt narstdende transaktioner nedan.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgors av koncernledningsfunktionen och nettoomséttning uppgar under perioden till
kSEK 225 (225) med ett resultat efter finansiella poster pad kSEK -1 048 (-1 025). Likvida medel per balansdagen
ar kSEK 5 799 (4 294).

Transaktioner med narstdende

Foljande transaktioner har skett med narstdende under aret:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster
till ett varde om kSEK 52. Ett konsultavtal, avseende kop av foretagsledningstjanster, finns med CMM Calluna
Mining Resources AB som ags av Bengt Ljung, styrelseledamot och delagare. Under perioden har tjanster kopts till
ett varde av kSEK 240. Overenskommelse om tjanster med narstdende sker p& marknadsmassiga villkor.

Arsstamma 2015
P& arsstamman den 13 maj 2015 beslutade stamman i huvudsak om féljande:
e att styrelsearvode skall utga med kSEK 200 till styrelseordférande och kSEK 100 till évriga styrelseledaméter som
ej ar huvudagare och/eller anstéllda i koncernen. | praktiken innebar det att styrelsearvode utgar enbart till Per-Erik
e att styrelsen skall besta av tre styrelseledamoéter. Till ordinarie styrelseledamoter utsags Per-Erik Lindvall,
Bengt Ljung och Par Weihed. Pa efterféljande konstituerande styrelsesammantrade utsdgs Per-Erik Lindvall till
styrelseordférande.
e att ge bemyndigande till styrelsen intill nasta arsstamma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner.

For detaljerad information och 6vriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 15 maj 2015.

Risker och osékerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten

och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedomning &r de tva storsta riskerna
“finansieringsbehov och kapital” samt "prospekteringsrisk” . En detaljerad redovisning av Botnias risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i koncernarsredovisningen for &r 2014. Ut6ver dessa risker
har risken att inneha I&n tillkommit.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3-regelverket).
Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport som i arsredovisningen
2014 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Ekonomisk information

Delarsrapport kvartal 2 2015 2015-08-21
Delarsrapport kvartal 3 2015 2015-11-20
Bokslutskommuniké 2015 2016-02-19

Nacka Strand den 22 maj 2015
Bengt Ljung
VD

For ytterligare information kontakta
VD Bengt Ljung 070-543 16 05

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Fakta om Botnia Exploration Holding AB (publ)

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus pa framforallt guld, men dven basmetaller i Sverige.
Bolaget har cirka 15 projekt med inriktning p& guld och sulfidmalmer. Bolaget &r listat pa AktieTorget (BOTX).
For ytterligare information besok bolagets hemsida www.botniaexploration.com och www.aktietorget.se.

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Box 1113

131 26 Nacka Strand

Besok: Cylindervagen 18 8tr, Nacka Strand
www.botniaexploration.com

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Botnia Exploration skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknad och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande den 22 maj 2015 kl. 08.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari -- mars Helar
(KSEK) 2015 2014 2014
Nettoomséattning 0 0 0
Aktiverat arbete 842 1815 3810
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -704 -904 -3031
Prospekteringskostnader -842 -1815 -3810
Personalkostnader -417 -436 -1 907
Av och nedskrivningar -92 -92 -369
Ovriga rorelsekostnader” 0 -2 -1 425
Rorelseresultat -1213 -1434 -6 732
Finansnetto -201 17 -216
Resultat fore skatt -1414 -1417 -6 948
Skatt 0 0 191
Resultat efter skatt -1414 -1417 -6 757
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,09
Medelantal aktier 77 809 228 72 809 228 74 375 162
1) Ovriga rérelsekostnader avser till sin helhet utrangering/aterkallade undersokningstillstand.
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
31 mars 31 mars 31 december
TILLGANGAR (KSEK) 2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgdngar 54 579 52 953 53 736
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 977 1027 977
S:a anlaggningstillgangar 55 556 53 980 54 713
Kundfordringar och andra fordringar 591 677 796
Kassa och bank 6 394 4619 8 163
S:a omsaéttningstillgangar 6 985 5296 8 959
SUMMA TILLGANGAR 62 541 59 276 63 672
31 mars 31 mars 31 december
EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK) 2015 2014 2014
Eget kapital 54 702 56 798 56 116
Avsattningar 200 200 200
Langfristiga skulder, rantebarande* 648 0 648
S:alangfristiga skulder 848 200 848
Kortfristiga skulder, rantebarande* 5500 0 5500
Leverantodrsskulder och andra Kkortfristiga skulder 1491 2278 1208
S:a kortfristiga skulder 6991 2278 6 708
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 541 59 276 63 672

* Inga forandringar har skett under perioden avseende stéllda sékerheter och anvarsférbindelser
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (kSEK)

31 mars 31 mars 31 december
2015 2014 2014
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 56 116 58 215 58 215
Nyemissioner, netto 0 0 3982
Konvertibel 0 - 676
Periodens resultat -1414 -1417 -6 757
Eget kapital vid periodens slut 54 702 56 798 56 116
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (kSEK)
januari -- mars Helar
2015 2014 2014
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten -834 -1243 -6 263
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -935 -1861 -4 294
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 0 10 997
Foérandring av likvida medel -1769 -3104 440
Avstamning av férandring
i likvida medel
Ing. balans likvida medel 8 163 7723 7723
Utg. balans likvida medel 6 394 4619 8 163
Foérandring av likvida medel -1769 -3104 440
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (kSEK)

januari -- mars Helar
RESULTATRAKNINGAR 2015 2014 2014
Nettoomséattning 225 225 900
Ovriga externa kostnader -649 -839 -2 813
Personalkostnader -423 -428 -1 688
Rorelseresultat -847 -1 042 -3601
Finansnetto -201 17 -216
Resultat fore skatt -1 048 -1 025 -3817
Skatt 0 0 191
Resultat efter skatt -1 048 -1 025 -3 626
31 mars 31 mars 31 december
BALANSRAKNINGAR 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar 48 702 48 752 48 702
Summa anlaggningstillgangar 48 702 48 752 48 702
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 24 112 18 416 23 967
Kassa och bank 5799 4294 6 849
Summa omsattningstillgangar 29911 22710 30816
SUMMA TILLGANGAR 78 613 71 462 79 518
31 mars 31 mars 31 december
2015 2014 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 71676 70 666 72724
Langfristiga skulder, rantebarande* 648 0 648
Summa langfristiga skulder 648 0 648
Kortfristiga skulder, rantebarande* 5500 0 5500
Leverantodrsskulder och andra kortfristiga skulder 789 796 646
Summa kortfristiga skulder 6 289 796 6 146
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78 613 71 462 79518

* Inga forandringar har skett under perioden avseende stallda sékerheter och ansvarsforbindelser.
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NOT 1. VERKSAMHETSOMRADEN - SEGMENTSREDOVISNING

Botnia ar for narvarande verksamma inom en rérelsegren och en geografisk marknad varfor nagon

segmentsrapportering inte ar aktuell.

NOT 2. NYCKELTAL

januari -- mars Helar
2015 2014 2014
Nettoomséttning, KSEK 0 0 0
Rorelseresultat, KSEK -1213 -1434 -6 732
Resultat efter skatt, KSEK -1414 -1417 -6 757
Avkastning pa eget kapital, % -2,6% -2,5% -11,8%
Avkastning pa totalt kapital, % -1,9% -2,4% -10,8%
Soliditet, % 87,5% 95,8% 88,1%
Balansomslutning, kKSEK 62 541 59 276 63 672
Investeringar, kKSEK 935 1861 4294
Medelantal anstéllda, st 1,5 1,5 1,5
NOT 3. ANTAL AKTIER OCH AKTIEMATT
januari -- mars Helar
2015 2014 2014
Totalt antal utestaende aktier, st 77 809 228 72 809 228 77 809 228
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning; st 79 684 228 72 809 228 79 684 228
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 77 809 228 72 809 228 74 375 162
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 79 684 228 72 809 228 74 673 926
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,09
Eget kapital per aktie, SEK 0,70 0,78 0,72
Totalt aktiekapital, KSEK 11 671 10 921 11 671

NOT 4. FORPLIKTELSER FORVARVADE TILLSTAND

Inga forandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning fér 2014 sid 31.
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