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Inbjudan till teckning av aktier
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Organisationsnummer: 556779-9969

Botnia Exploration Holding AB (publ) &r ett prospekteringsbolag
med fokus pa framforallt guld, men dven basmetaller, i Sverige och Norden.
Botnia inriktar sig pa tidiga faser inom utveckling av fyndigheter.
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Om prospektet

Definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Botnia” avses Botnia
Exploration Holding AB (publ) med organisationsnummer
556779-9969.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Botnia Exploration Holding
AB (publ) i enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen
Prospektet har godkants av och registrerats vid

Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande forutséatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA
eller nagot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende
mening eller strider mot regler i sddant land. For prospektet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
prospekt eller darmed sammanhangande rattsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgéngligt

Prospektet finns tillgangligt pa Botnias kontor samt pa
Bolagets hemsida www.botniaexploration.com. Prospektet
kan ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héandelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddémningar, ar férenade med oséakerhet.

AktieTorget
Bolaget har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och dvriga

aktorer pad marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Bolaget avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som ar listade pa
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att
anmala intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionérer anslutna till Norex-borserna. Det
innebéar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade
pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetméaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att folja p& Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal for
handel pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget
inte verka for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
aktier som erbjuds i Botnia skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i sin helhet. En investerare
som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for
eventuella rattegangskostnader, inklusive 6versattning av prospektet i forekommande fall. En person far
goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en éversattning av den
bara om sammanfattningen eller éversattningen ar vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra
delarna i prospektet.

Verksamhet och bolagsstruktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) &r ett prospekteringsbolag med fokus pa framforallt guld, men
aven basmetaller, i Sverige och Norden. Botnia inriktar sig pa tidiga faser inom utveckling av
fyndigheter. Botnia Exploration Holding AB (publ) & moderforetag i en koncern omfattande, forutom
moderbolaget, de tva helagda dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden
AB. Harutbver har Bolaget inga aktieinnehav. Verksamheten i moderbolaget utgors av
koncernledningsfunktionen. Den rdrelsedrivande verksamheten bedrivs via dotterbolagen Botnia
Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB.

Botnia Exploration
Holding AB (publ)

Botnia Exploration AB Hans. A. Resources
(200 %) Sweden AB (100 %)

Nulage

Idag innehar Botnia undersokningstillstand pa ett 30-tal, enligt styrelsens bedémning, intressanta och
noggrant utvalda omraden samt en bearbetningskoncession. | dagslaget fokuseras pa att komma igang
med provbrytning i det nyférvarvade guldprojektet Vargbacken. Styrelsen beréknar att
miljokonsekvensbeskrivningen kan lamnas in under november 2010 och ett godk&nnande av
Lansstyrelsen beréknas mot slutet av 2010, varefter provbrytningen &r planerad att paborjas omgaende.
Styrelsens malsattning ar att Botnia, genom Vargbacken, skall bérja generera de forsta intakterna under
tredje kvartalet 2011. For narvarande forbereds dessutom ansokningar till Bergsstaten av ytterligare
fyra till fem bearbetningskoncessioner. Bolagets strategi ar att koncentrera dessa
bearbetningskoncessioner till Vindelgranseleomrédet i Vasterbotten och Gallivare i Norrbotten for att
optimera framtida investeringar inom ett omrade.



Emissionsbeslut och motiv for emission

Styrelsen i Botnia Exploration Holding AB (publ) beslutade den 13 oktober 2010 att genomfdra en
foretradesemission av hogst 204 856 101 aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 31 MSEK
fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 4 MSEK, varav cirka 2 MSEK ar hanforligt till
provision for garantiteckning. Styrelsens beslut var villkorat av en kommande extra bolagsstdmmas
godkénnande. Beslutet godkandes vid den extra bolagsstdmman den 29 oktober 2010.
Emissionslikviden &r avsedd att anvéndas for att finansiera:

Provbrytning av Vargbacken: ca 9 MSEK
Lépande operativ verksamhet: ca5 MSEK
Provanrikning: ca 5 MSEK
Malmtransport: ca 2,5 MSEK
Emissionskostnader (inklusive erséttning till garantitecknare): ca 4 MSEK
Kopeskilling Hansa Resources Limited*: ca 3,5 MSEK
Finansiell buffert: ca 2 MSEK
Totalt: ca 31 MSEK

* Detta avser den andra och den tredje delen av totalt fyra kontantdelar av kdpeskilling om 250 000 kanadensiska dollar vardera,
vilka skall erlaggas till Hansa Resources Limited avseende férvarvet av Hans. A. Resources Sweden AB. Aterstdende villkorad
kopeskilling (del 4) betalas ur framtida kassafiéden (se ytterligare information om avtalet under rubriken "Véasentliga avtal”).

Erbjudandet i sammandrag

De som pa avstamningsdagen den 10 november 2010 ar registrerade som aktieagare i Botnia ager
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7) sadana
teckningsratter beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Avstamningsdag: 10 november 2010 (observera att sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsrétter ar den 5 november 2010 och forsta
dag exklusive ratt att erhalla teckningsréatter ar den 8 november 2010).

Teckningstid: 15 november — 30 november 2010.

Teckningskurs: 0,15 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar 204 856 101 aktier.

Emissionens omfattning: Under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Botnia cirka 31
MSEK fére emissionskostnader.

Antal aktier innan emission: 477 997 574 aktier

Vardering: Cirka 71 MSEK (pre-money).

Handelsplats: Aktien i Botnia &r listad p& AktieTorget.

Handelspost: 1 aktie.

ISIN-kod: SE0002939892.

Teckningsatagare och garanter: Botnia har erhallit teckningsférbindelser om 3,75 MSEK och garantiteckning

om cirka 21 MSEK, vilket tillsammans motsvarar cirka 82 procent av den
totala emissionslikviden.

Styrelse och ledande befattningshavare

Jonas Dahllof ar styrelseordférande. Bolagets 6évriga styrelseledaméter &r Maria Lilja, John Nugent,
Goran Petersson samt Bengt Ljung som aven &r VD. Ovriga ledande befattningshavare &r Torbjorn
Grahn, Olle Grinder, Géran Petersson och Ingemar Aslund.

Revisor

KPMG AB, Tegelbacken 4, 103 23 Stockholm, med Helena Arvidsson Algne som huvudansvarig
revisor. Helena Arvidsson Algne &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer och radgivare.

Agarforteckning per den 30 september 2010

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Hansa Resources Limited * 118 908 040 249 %
Bengt Ljung med bolag och narstaende 43 813 992 9,1%
Torbjérn Grahn 43 007 600 9%
Goran Petersson 43 007 600 9%
Ingemar Aslund 43 007 600 9%
Ovriga 186 252 742 39 %
Totalt 477 997 574 100,00

* Hansa Resources Limited ags till 3,6 % av styrelseledamot John Nugent. John Nugent ar styrelseordférande samt VD i Hansa
Resources Limited.



Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Botnias verksamhet och aktie. Det &r darfér av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Enligt styrelsens bedémning ar
de tva storsta riskerna "prospekteringsrisk” samt "finansieringsbehov och kapital”.

Prospekterings- och miljotillstandsrisk

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineralreserver i marken bygger till stor del pa
sannolikhetsbedémningar. Det finns darfér inga garantier for att uppskattade mineralreserver kommer
att vara oférandrade over tiden. | det fall det skulle visa sig att mineralreserverna understiger den
uppskattade halten kan detta komma att paverka verksamheten i Botnia negativt.

En provbrytning ar en sista fas av prospekteringen. Provbrytningen ar begransad i storlek och kraver
miljctillstand fran Lansstyrelsen. Utfallet av provbrytningen ar beroende av faktorer sdsom; metallpriset,
den godkanda storleken av provbrytningen, den amerikanska dollarkursen, avstand till anrikningsverk,
framgangsrik sprangning samt det metallurgiska utbytet i anrikningsverket. Varldsmarknadspriset pa
metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Det finns inga garantier att priserna inte kan falla i
framtiden. Samtliga ovanstaende faktorer kan ha en negativ inverkan pa Botnias verksamhet.

Finansieringsbehov och kapital

Det kan inte garanteras att Botnia kommer att tillféras énskad kapitalméangd i emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Det kan aven uppkomma ytterligare kapitalbehov i framtiden och Bolaget kan inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Ovriga risker som &r férknippade med Botnia och dess aktie anges i kapitlet "Riskfaktorer”, dar riskerna
ar omnamnda utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av évrig information i prospektet
tilsammans med en allmén omvérldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Det rorelsedrivande dotterbolaget Botnia Exploration AB bildades 2007 och Botnia Exploration Holding
AB (publ) bildades 2009. Koncernforhéllande uppstod 18 september 2009 nar Botnia férvarvade Botnia
Exploration AB. Rakenskaper for rakenskapsaren 2007 till 2008 ar hamtade fran det rorelsedrivande
dotterbolaget Botnia Exploration AB:s reviderade arsredovisningar medan rakenskaper for
rakenskapsaret 2009 ar hamtade fran Botnias reviderade arsredovisning. For perioden 1 januari - 17
september 2009 redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamférbarhet. Rékenskaperna for
2010 baseras pa Bolagets delarsrapport for perioden januari till september 2010. Foljande rakenskaper
i korthet har i dess nedanstédende kortform inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrékning i korthet

(TSEK) 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-25
-2010-09-30 -2009-09-30 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31

9 man 9 man* 12 man* 12 man* 12 man*

Summa aktiverade utgifter 1804 2464 2930 1397 287
Summa kostnader -6 538 -2 806 -5 098 -1933 -377
Rorelseresultat -4 734 -342 -2 168 -536 -90
Finansnetto 148 0 1 -5 -9
Periodens resultat -4 586 -342 -2 169 -541 -99

* Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 samt som jamforbara perioder
2007 och 2008 redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet.



Balansrakning i korthet

(TSEK)

TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2010-09-30

26 631
1140
27771

23 649
4122
27771

2009-12-31

8111
6 344
14 455

13 556
899
14 455

2008-12-31*

1537
335
1872

1643
229
1872

2007-12-31*

275
66
341

91
70
341

* Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. F6r 2007-12-31 och 2008-12-31 redovisas det legala dotterbolaget i syfte
att 6ka jamforbarhet.

Nyckeltal i korthet

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-25

-2010-09-30  -2009-09-30* -2009-12-31* -2008-12-31*  2007-12-31*
Nettoomséttning (TSEK) 0 0 0 0 0
Rorelseresultat (TSEK) -4 734 -342 -2 168 -536 -90
Rorelsemarginal (%) Neg neg neg neg neg
Soliditet (%) 85,2 89,3 93,8 87,8 26,7
Justerat eget kapital (TSEK) 23 649 6 834 13556 1643 91
Balansomslutning (TSEK) 27771 7 654 14 455 1872 341
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 samt som jamforbara perioder
2007 och 2008 redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamférbarhet.

Se avsnittet “Finansiell éversikt” for nyckeltalsdefinitioner.

Intékter och rérelseresultat

Under &ren 2007 och 2008 har det inte redovisats ndgon nettoomsattning i Botnia Exploration AB och
inte heller i Botnia Exploration Holding AB (publ) koncernen under 2009. Under 2007 har Botnia
Exploration AB redovisat aktiverat arbete for egen rakning som da uppgick till 287 TSEK. Under 2008
Okade aktiverat arbete for egen réakning till 1 397 TSEK. Detta forklaras i huvudsak av investeringar i
prospekterings- och utvarderingstillgangar. Under 2009 redovisade Botnia aktiverat arbete for egen
rakning om 2 930 TSEK, vilket &ven detta ar hanforligt till investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar. Under 2007 uppgick Botnia Exploration AB:s kostnader till -377 TSEK, framst
hanforliga till 6vriga externa kostnader om -365 TSEK. Av dessa avser 287 TSEK investeringar i
prospekterings- och utvarderingstillgdngar, vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad 6ver
resultatrakningen. Rorelseresultatet for rakenskapséaret 2007 uppgick till -90 TSEK. Under 2008 tkade
kostnaderna till -1 933 TSEK varav -1 729 TSEK var hanforligt till 6vriga externa kostnader. Dessa
ovriga externa kostnader utgjordes framst av investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgangar
(1 397 TSEK) vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad éver resultatrakningen. Resterande del
avser i huvudsak allmanna administrations- samt marknadskostnader. Botnia Exploration AB:s
rérelseresultat for 2008 uppgick till -536 TSEK. Under 2009 redovisade Botnia totala kostnader om

-5 098 TSEK varav -4 835 TSEK var hanforligt till 6vriga externa kostnader. De 6vriga externa
kostnaderna utgjordes framst av investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgdngar (2 930 TSEK)
vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad Gver resultatrakningen. Resterande del av kostnader
avsag i huvudsak engangskostnader i samband med listning av Botnias aktie (787 TSEK) samt
allméanna administrations- och marknadskostnader. Botnias rérelseresultat for 2009 uppgick till -2 168
TSEK.




Under de forsta nio manaderna 2010 har det inte redovisats nagon nettoomsattning. Under perioden
redovisade Botnia aktiverat arbete for egen réakning om 1 804 (2 464) TSEK, vilket ar hanforligt till att
Botnia vidareutvecklade prospekterings- och utvarderingstillgdngar. Under perioden redovisade Botnia
totala kostnader om 6 538 (2 806) TSEK varav 4 278 (2 707) TSEK var hanforligt till dvriga externa
kostnader. De 6vriga externa kostnaderna utgjordes framst av investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar om 1 804 (2 464) TSEK vilka aktiverats i balansrékningen pa separat rad ver
resultatrakningen. Resterande del av kostnader avsag i huvudsak gjorda utrangeringar i samband med
aterlamning av undersokningstillstdnd om 1 832 (0) TSEK samt allmanna administrations- och
marknadskostnader. Botnias rorelseresultat for de forsta nio manaderna 2010 uppgick till -4 734
(-342) TSEK. Resultatforsamringen for hela niomanadersperioden januari till september 2010 i
jamforelse med motsvarande period féregdende ar forklaras i huvudsak av under perioden gjorda
utrangeringar i samband med aterlamning av undersokningstillstind om TSEK 1 832 (0). Vidare
paverkas resultatet for niomanadersperioden 2010 i jamférelse med motsvarande period 2009 av tkade
administrativa kostnader i form av bland annat féretagsledningstjanster sdsom VD och chefsgeolog om
totalt TSEK 1 170 (0) samt i 6vrigt hogre omkostnader och krav som féljer av att Bolaget i december
20009 listades pa AktieTorget.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Kassaflodet for niomanadersperioden januari till september 2010 uppgar till -4 989 (-4) TSEK. Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 583 TSEK jamfort med 5 572 TSEK per den 31 december 2009.
Beviljad checkkredit uppgar till 1 200 TSEK, varav outnyttjiad del per 30 september 2010 uppgar till 283
TSEK. Soliditeten per den 30 september 2010 uppgar till 85,2 procent (89,3) och eget kapital uppgar
per den 30 september 2010 till 23 649 TSEK jamfért med 13 556 per den 31 december 2009.

Botnias soliditet uppgick per 2010-09-30 till 85,2 procent. Botnias kortfristiga skulder uppgick per
2010-09-30 till 3 205 TSEK. Forfallotider for dessa ar enligt féljande;
e Oktober — november 2010: 1 153 TSEK.
e December 2010: 2 021 TSEK (forfaller till betalning efter det att emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar genomford).
e Januari 2011: 31 TSEK.

Nagra langfristiga skulder forelag ej per 2010-09-30. Noterbart ar att Botnia har en checkrakningskredit
om 1 200 TSEK som Bengt Ljung och Torbjorn Grahn personligen har gatt i borgen for. Outnyttjad
checkkredit per 2010-09-30 uppgick till 283 TSEK. | dagsléaget har Botnia ett begrénsat rorelsekapital
och behov av ytterligare rérelsekapital bedoms uppkomma inom tvd manader raknat fran dateringen av
detta prospekt.

Rorelsekapital

Botnias befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for att tdcka de aktuella
behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. |
dagslaget har Botnia ett begransat rorelsekapital och behov av ytterligare rorelsekapital bedoms
uppkomma inom tva manader raknat fran dateringen av detta prospekt. Forvisso kan Botnia tillféras
cirka 1,2 MSEK via teckningsoptioner i slutet av 2010, men detta har ej inrdknats i ovan prognos for
kortfristigt rérelsekapitalbehov. Foér att tillféra Botnia rérelsekapital genomférs nu en nyemission som vid
fulltecknande tillfér Botnia cirka 31 MSEK fére emissionskostnader. For att Botnia skall tillféras
tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den |6pande verksamheten i énskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till &tminstone 20 MSEK.

Om det skulle visa sig att Botnia inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt kan Botnia tvingas ompréva sin prospekterings- och provbrytningsstrategi for det
kommande aret. En lagre takt kan behova planeras for nastkommande planerade provbrytningar. Det
kan dessutom bli nédvandigt att géra nedskarningar av dvrig verksamhet for att klara likviditetsbehovet
under de kommande tolv manaderna. Planerad prospektering av projekt med lagre prioritet kan
senarelaggas. De fasta kostnaderna for Botnia ar ytterst sma och kan snabbt reduceras.



RISKFAKTORER

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospekteringen samt prisutvecklingen pa metallmarknaden, men &ven tillstandsfragor avseende
undersokning, bearbetning och miljé. Aven ett antal andra riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa
verksamheten i Botnia. Det ar darfor av stor vikt att beakta samtliga relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med den aktie som genom detta prospekt erbjuds
till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av
ovrig information i prospektet tillsammans med en allman omvéarldsbedémning har gjorts.

Verksamhetsrisker

Kort verksamhetshistorik

Botnia Exploration Holding AB (publ) bildades 2009 och verksamheten har bedrivits i dotterbolaget
Botnia Exploration AB sedan 2007. Darmed befinner Botnia sig i ett tidigt skede av sin verksamhet. Det
finns saledes mycket begransad historisk utveckling av Bolagets verksamhet att anvanda for
utvardering av Bolaget och dess framtida utveckling.

Finansieringsbehov och kapital

Det kan inte garanteras att Botnia kommer att tillféras énskad kapitalmangd i emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Det kan aven uppkomma vytterligare kapitalbehov i framtiden och Bolaget kan inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsférbindelser och garantiteckning

Botnia har erhallit teckningsforbindelser och garantiteckning for en del av erbjudandet som beskrivs i
detta prospekt. Saval teckningsforbindelser som garantiteckning har skriftligen avtalats.
Teckningsforbindelser och garantiteckning har dock inte sékerstallts via forhandstransaktion av likvid
eller bankgaranti. Saledes finns det en risk att en eller flera av de som har lamnat teckningsférbindelser
eller garantiteckning inte uppfyller sina ataganden.

Nyckelpersoner och medarbetare

Botnias organisation bestar av ett begransat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medftra negativa konsekvenser for Botnias verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Botnias konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad intakt.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéara
negativa intékts- och resultateffekter for Botnia i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgadng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och
aktievardering. Botnias framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i
internationella valutor, huvudsakligen i amerikanska dollar. Enligt avtal mellan Botnia och Hansa
Resources Limited skall en tillaggskodpeskilling erlaggas i kanadensiska dollar (CAD). | det fall den
svenska kronan faller i varde mot den kanadensiska dollarn innebéar detta att denna tillaggskopeskilling,
i svenska kronor blir dyrare. Valutakurser kan vasentligen féréandras.




Politisk risk

Botnia ar verksamt i Norden. Risker kan uppstd genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser
och andra villkor for utlandska prospekteringsbolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dvriga nordiska lander. Harutéver ar erhallandet av nédvandiga tillstand och
rattigheter i Sverige (sasom miljétillstand) férenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framover
komma att medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

I det fall Botnia nar framgang med ett eller flera av Bolagets befintliga projekt kan detta komma att leda
till att Botnia utékar med ytterligare undersokningstillstdnd. En snabb tillvaxt kan innebara att Bolaget
gor férvarv av andra féretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medfora
problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Prospekterings- och miljétillstandsrisk

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineralreserver i marken bygger till stor del pa
sannolikhetsbedémningar. Det finns darfor inga garantier for att uppskattade mineralreserver kommer
att vara oférandrade 6ver tiden. | det fall det skulle visa sig att mineralreserverna understiger den
uppskattade halten kan detta komma att paverka verksamheten i Botnia negativt.

En provbrytning ar en sista fas av prospekteringen. Provbrytningen ar begransad i storlek och kraver
miljétillstand fran Lansstyrelsen. Utfallet av provbrytningen &r beroende av faktorer sdsom; metallpriset,
den godkanda storleken av provbrytningen, den amerikanska dollarkursen, avstand till anrikningsverk,
framgangsrik sprangning samt det metallurgiska utbytet i anrikningsverket. Varldsmarknadspriset pa
metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Det finns inga garantier att priserna inte kan falla i
framtiden. Samtliga ovanstadende faktorer kan ha en negativ inverkan pa Botnias verksamhet.

Anrikningsresurs/Samarbetspartner

Botnias strategi bygger pa att all anrikning skall utféras hos narliggande gruvor och dess anrikningsverk.
Detta innebar att tillracklig kapacitet for Botnias mineraliseringar/malm maste finnas. | det falll
samarbetsavtal ej kan erhallas kan ett alternativ vara att Botnia maste investera i egen
anrikningskapacitet och planera for egna avfallsdammar. Detta kan vara en tidsédande process,
exempelvis gallande miljotillstand, vilket kan ha en negativ inverkan p& Botnias verksamhet.

Okad avfallshantering hos planerade anrikningsverk

Det foretag som Botnia planerar att kontraktera for anrikning har ett tillstdnd fran Lansstyrelsen som
mojliggor utslapp av berdknade volymer avfall av en viss beskaffenhet och kemisk analys. Beroende av
berg som levereras och dess kemiska beskaffenhet ar det sannolikt att det kontrakterade foretagets
miljtillstdnd maste utokas. Ett negativt beslut av detta tillstdnd fran Lansstyrelsen kan komma att
paverka Botnias verksamhet negativt.

Aktien

Aktieforsalining frdn nuvarande aktiedgare

Fyra av Bolagets storsta aktiedgare; Bengt Ljung, Torbjorn Grahn, Goran Petersson och Ingemar
Aslund har sedan tidigare férbundit sig att frin och med 2009-12-14 till och med 2010-12-13 att behalla
samtliga aktier i Botnia. Denna férbindelse har nu férlangts innebarande att ovan ndmnda personer
forpliktigat sig att behalla 75 procent av sitt innehav fran och med 2010-12-14 till och med 2011-12-13.
Darefter finns dock en risk for att nuvarande storre aktiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i
Bolaget.

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréandringar av kdp- och séljvolymer och behdver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Botnias underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.



Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Botnias aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.

Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel p& reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas p& AktieTorget vara mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Botnia Exploration Holding AB (publ) beslutade den 13 oktober 2010 att genomféra en
foretradesemission av hégst 204 856 101 aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 31 MSEK
fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 4 MSEK, varav cirka 2 MSEK ar hanforligt till
provision for garantiteckning. Styrelsens beslut var villkorat av en kommande extra bolagsstammas
godkénnande. Beslutet godkandes vid den extra bolagsstéamman den 29 oktober 2010.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i Botnia Exploration
Holding AB (publ) till en kurs av 0,15 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet
att 6ka med 1 024 280,505 SEK, fran 2 389 987,87 SEK till 3 414 268,375 SEK och antalet aktier
kommer att 6ka med 204 856 101 aktier frAn 477 977 574 aktier till 682 853 675 aktier.

Botnia har erhallit teckningsforbindelser om 3,75 MSEK och garantiteckning om cirka 21 MSEK, vilket
tilsammans motsvarar cirka 82 procent av den totala emissionslikviden.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lidingd den 3 november 2010
Styrelsen i Botnia Exploration Holding AB (publ)

Jonas Dahllof Styrelseordférande
Bengt Ljung Styrelseledamot och VD
Maria Lilja Styrelseledamot

John Nugent Styrelseledamot

Goran Petersson Styrelseledamot
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VD HAR ORDET

"Sedan vi 2007 startade Botnia Exploration AB, det numera rorelsedrivande dotterbolaget, har vi arbetat
intensivt med foretagsetablering och att upparbeta och skapa en intressant undersokningsportfolj. Var
etablering har gatt snabbt och idag &r Botnia ett lovande prospekteringsbolag. Genom férvarvet av
Hans. A. Resources Sweden AB i bérjan av 2010, tillférdes Botnia dessutom tolv nya
undersokningstillstand. Genom detta forvarv tog Botnia ett stort steg framat saval strategiskt som
utvecklingsméssigt. Nu har vi skapat oss en spénnande projektportfolj med totalt cirka 30
undersokningstillstand samt en bearbetningskoncession, kallad Vargb&cken. Tidsmassigt borjar vi,
enligt styrelsens beddmning, narma oss ett positivt kassaflode.

Vargbacken

Vargbacken, ett av vara hogprioriterade projekt just nu, har sitt ursprung fran North Atlantic Resources
(NAN) vilket var ett Lundinféretag som sokte och erhéll bearbetningskoncessionen 2003-10-13. En
utomstaende konsult har utfort en resursberéakning enligt reglerna i NI 43-101 (beskrivs under rubriken
"Regler for prospektering” langre fram i prospektet) och redovisade en indikerad resurs av 1,2 miljoner
ton guldmineralisering innehallande 1,44 gram guld per ton och en antagen resurs av 0,9 miljoner ton
guldmineralisering innehallande 1,68 gram guld per ton. Med nuvarande guld- och dollarpriser bedéms
denna resurs vara brytvard. Vi planerar nu for provbrytning av denna mineralisering.

For att kunna provbryta kravs det miljétillstand fran Lansstyrelsen. Vi beraknar att vi kan lamna in
miljokonsekvensbeskrivningen i november 2010 och vi har fatt ett mycket positivt mottagande vid
formella samrad med alla berorda parter. Vi beraknar att den skall kunna bli godkand innan arets
utgdng. Provbrytningen &r planerad att paborjas omgéende efter Lansstyrelsens godkannande och
enligt vara berakningar har denna provbrytning potential att ge Botnia ett finansiellt 6verskott som &r
planerat att anvandas for vidareutveckling av Vargbacken samt Botnias andra narliggande projekt. Var
malsattning ar att genom Vargbacken borja generera intakter under hosten 2011. Denna malsattning ar
dock beroende av tillstAdndsprocessen hos Bergsstaten och Lansstyrelsen under 2011.

Ytterligare planerade bearbetningskoncessioner

Det ar inte enbart Vargbacken som gér att det ser lovande ut fér framtiden. | Forsheden, som ligger i
Vindelgranseleomradet, har vi under 2010 upplevt ett stort genombrott. Vi har inte enbart hoga halter
guld utan aven hoga zink- och blyhalter. Att vi dessutom funnit héga silverhalter innebér ett spannande
komplement i guldprojektet. Det ar annu for tidigt att sdga om och hur mycket Forsheden skulle kunna
generera i intakter men Forshedenprojektet har efter fynden blivit ett av vara mest vardefulla
undersokningstillstand. Borrningar &r planerade att genomfdéras under hésten, om vadret tillater, darefter
antas Forshedenprojektet kunna laggas till som en kandidat for ansékan om bearbetningskoncession.

For narvarande planeras dessutom ansokningar av bearbetningskoncessioner for projekten
Middagsberget, ocksa narliggande till Vargbacken i Vindelgranseleomradet, samt Purnu och Jorbojokki i
narheten av Bolidens Aitik-gruva. Detta skulle i sa fall innebara att vi kommer att inneha minst fem
bearbetningskoncessioner av guldprojekt under slutet av 2011 eller i bérjan av 2012. Projekten ar av
stort intresse for oss och beskrivs ndrmare under avsnittet "Projektportfdlj” 1angre fram i prospektet.

"Hogprismetaller”

Som anges i var strategi ar guld var huvudinriktning och prioritet. Férutom guld har vi ocksa ett antal
undersokningstillstand av volfram, nickel och sallsynta jordartsmetaller, sa kallade "hégprismetaller”.
Vad galler volfram har vi for narvarande tva intressanta projekt. | Lomtjarnen, belaget strax séder om
Soderhamn, har vi patraffat volframhalter i ldsa block, gamla gruvhégar och i paborrad mineralisering
som kraftigt dverstiger halterna i den tidigare Yxsjobergsgruvan i Bergslagen, den enda volframgruvan i
drift i modern tid i Sverige. | Sellmansberget, i ndrheten av Storuman i Vasterbotten, finns en
mineralisering uppborrad av SGU pa 80-talet. Genom fallande priser pa volfram vid den tidpunkten,
fororsakad av prisdumping p& marknaden, avvecklades detta idag mycket intressanta projekt.

Projekten ar oerhort spannande eftersom volfram &r en bristvara och det internationellt rader en hig
efterfrdgan pa denna metall. Strategin for hogprismetaller ar att finna extern finansiering for
exploateringen. For narvarande pagar diskussioner med internationella intressenter om samarbete
avseende ovanstaende projekt.
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En stark organisation

Helt avgorande for var framgangsrika etablering har varit den kompetens som vi lyckats rekrytera under
aren. Botnias erfarna malmletare med ovérderliga kunskaper om landomraden med stor potential som
annu inte upptagits av konkurrenter, tillsammans med en styrelse och ledning med gedigna kunskaper
inom foretagsledning, har goda forutsattningar att se till att Botnia nar sina malsattningar och blir ett
framgangsrikt prospekteringsbolag.

Som delvis anges ovan har vi arbetat fram en stark och véldefinierad affarsmodell och strategi som kan
bidra till Botnias framgang. Var strategi ar att arbeta med guld som var huvudprioritet samt att alla vara
bearbetningskoncessioner ska ligga infrastrukturellt ratt till med narhet till anrikningsverk och
avfallsdammar. Projekt som inte uppfyller dessa krav aterlamnas omgaende till Bergsstaten. Denna
process pagar kontinuerligt och har forstarkts under 2010. De intakter som vi s& smaningom kommer att
generera kommer vi att aterinvestera i kommande projekt och pa sa satt finansiera verksamheten. All
utveckling av sa kallade "hégprismetaller” som volfram, nickel och sallsynta jordartsmetaller kommer att
planeras, exploateras och finansieras via partnerskap. Detta for att kunna lagga all energi och alla
resurser pa var hogprioritet, guld, samtidigt som vi likval genom samarbete tar oss framat inom omradet
"hogprismetaller”.

Med var starka projektportfolj och kompetensen i Bolaget har
Botnia en spannande position pd marknaden. Vart harda arbete
hittills har gjort att vi nu tidsméassigt bedomer att vi borjar ndrma
oss ett positivt kassaflode. For att tillfora Botnia rorelsekapital
genomfdr vi nu en nyemission. Vi har goda forhoppningar att
den nu aktuella kapitaliseringen skall utgtra det sista steget
innan vi kan boérja generera intakter fran projektet Vargbacken.
Vi kommer att fortsatta att satsa hart och vart mal ar att gora
detta lovande prospekteringsbolag till en geologisk och
finansiell framgang med bra avkastning pa investerat kapital.”

Bengt Ljung
VD — Botnia Exploration Holding AB (publ)
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HISTORIK

Det idag rorelsedrivande dotterbolaget Botnia Exploration AB grundades 2007 av bland annat Bolagets
nuvarande VD Bengt Ljung. Agandet kompletterades tidigt med Goéran Petersson, vélkand geolog med
stor erfarenhet inom omradet saval inom som utom Sverige, Torbjorn Grahn, en erfaren blockletare,
samt s smaningom dven med Ingemar Aslund som ocksé har gedigna kunskaper inom blockletning.
Under 2007 och 2008 inleddes en intensiv period med jakt pa hdgintressanta mineraliseringsomraden.

Under sommaren/hdsten 2008 genomfordes en forsta mindre nyemission som 6vertecknades, darmed
tillférdes Botnia Exploration AB cirka 2,2 MSEK. Kapitaltillskottet anvandes till diamantborrningar dar
resultaten var mycket positiva och bidrog bland annat till att undersokningstillstdndet for projekt Orgsjon
kunde forlangas med ett ar.

Under varen/sommaren 2009 genomfordes en andra emission som évertecknades och tillférde Botnia
Exploration AB cirka 2,6 MSEK. Likviden mdjliggjorde att diamantborrningarna kunde fortsatta. Idag &r
prospekteringen i Orgsjon med djupmoranborrningar slutférda med vardefulla resultat och projektet har
darfor forlangts med ytterligare ett ar.

Moderbolaget Botnia Exploration Holding AB (publ) bildades under inledningen av 2009 och var da ett
helagt bolag till Guideline Technology AB utan verksamhet. Den verksamhet som idag bedrivs i Bolaget
ar helt hanforlig till den verksamhet som bedrivs via de forvarvade dotterbolagen Botnia Exploration AB
(férvarvat hosten 2009) och Hans. A. Resources Sweden AB (forvarvat varen 2010).

Botnia listades pa AktieTorget den 14 december 2009. | samband med detta genomférdes en
nyemission som aven den dvertecknades. Emissionen tillforde Bolaget cirka 10 MSEK som finansierade
ytterligare prospekteringsborrning, fortsatt blockletning samt delbetalning av aktierna i Hans. A.
Resources AB som férvarvades under inledningen av 2010. Botnia tillférdes cirka tolv
undersokningstillstand varav Vargbacken, med ett bearbetningstillstdnd giltigt till och med 2028, var ett
av dessa. Enligt styrelsen har detta strategiska forvarv méjliggjort en snabbare expansion och
vidareutveckling av Bolagets portfélj av undersckningstillstand.

En intensiv prospektering framfor allt med blockletning utférdes i hela Vindelgranseleomradet under
2010, dels i projekten som tillkom via férvarvet av Hans. A. Resources Sweden AB samt dels i det
sedan tidigare befintliga Botniaprojektet Forsheden. | det senare uppnadde Bolaget stora framgangar
som av styrelsen betecknas som ett genombrott. Det rikaste blocket i Forsheden innehdll 19 gram guld
per ton och fem prover innehdll halter dver fem gram guld per ton. Harutover fann Botnia dessutom
hoga halter av bly, zink och silver. Ett av silverblocken som hittades hade en silverhalt av 200 gram per
ton vilket motsvarar en guldhalt av mer an tre gram per ton.

| samband med listningen pa AktieTorget forstarktes dessutom styrelsen genom inval av Maria Lilja som
har lang erfarenhet av operativ bolagsledning och ar verksam i styrelser for saval internationella som
svenska bolag. Under 2010 anlitades Dr. Olle Grinder, docent pa KTH, som expert och radgivare till
styrelsen for fragor kopplade till volfram, nickel och sallsynta jordartsmetaller, sa kallade
"hogprismetaller”. For narvarande pagar diskussioner med internationella intressenter om samarbete
avseende extern finansiering for exploatering av dessa metaller.

Styrelsen tog under 2010 beslutet att inte inneha undersokningstillstdnd av uranfyndigheter, vilket
innebar att uranprojektet Kaddevaara i Norrbotten inte kommer att forlangas efter detta ar. Ett tidigare
bedomt prioritetsprojekt kallat Ranetrasket, har inte fornyats under aret. Skalet till detta &r att projektet
enbart ar ett sannolikt kopparprojekt och faller darfor utanfér Bolagets strategi med inriktning pa guld.
Efter utvardering av Botnias projektportfolj har féljande nio projekt som inte uppfyller Bolagets krav
aterlamnats under 2010; Brokojan nr 1, Ormberget nr 1, Finntrasket, Stavstrasket, Suddesvare,
Kapmak, Tjalmak, Kaddevaara och Algsjo. Darmed har Botnias projektportfolj forstarkts och fokuserats
genom att ovanstdende mindre intressanta projekt har aterlamnats.

Under hosten har dven de tre projekten Flugan nr 1, Kettilsberget nr 1 och Storkullen nr 1 6verlatits till

Helsingland Exploration AB. Undersokningstillstinden ingick i Hans. A. Recourses AB:s projektportfolj
och har 6verlatits d& dessa undersokningstillstand inte bedomts som geologiskt intressanta.
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Idag innehar Botnia undersokningstillstand pa ett 30-tal, enligt styrelsens bedémning, intressanta och
noggrant utvalda omraden samt en bearbetningskoncession. | dagslaget fokuseras pa att komma igang
med provbrytning i det nyforvarvade guldprojektet Vargbacken. Ett flertal expertforetag sdsom Svensk
MKB AB, Bergab AB, gruvkonsultbolaget HT Mineral AB samt Biolog & Naturvardskonsult Enetjarn
Natur AB har varit konsulter i arbetet med framtagandet av miljokonsekvensbeskrivningen for projektet.
Styrelsen beréknar att miljokonsekvensbeskrivhingen kan ldmnas in i november 2010 och ett
godkannande av Lansstyrelsen berdknas mot slutet av 2010, varefter provbrytningen &r planerad att
pabdrjas omgaende. For narvarande forbereds dessutom ansokningar till Bergsstaten av ytterligare fyra
till fem bearbetningskoncessioner. Av de nu aktuella omradena ligger tva i Vindelgranseleomradet, ett i
Storuman och tva i Gallivare. Bolagets strategi ar att koncentrera dessa bearbetningskoncessioner till
Vindelgranseleomrédet i Vasterbotten for att optimera framtida investeringar inom ett omrade.

Nuvarande och planerade bearbetningskoncessioner

Nedanstaende projekt representerar de undersokningsprojekt som &r planerade att inlamnas till
Bergsstaten for ansokan om Bearbetningskoncession. Projekten ligger alla i den fas som majliggor
sadana ansokningar.

Nuvarande bearbetnhingskoncession
e Vargbacken - Tatborrning genomférd, 10 x 10 meter. Analyserna har anvisat ett omrade
nordost om den nuvarande jordavrymningen for testbrytning. Utvardering tillsammans med den
tidigare borrhalsinformationen (NAN och Mawson) pagar. Jordavrymningen kommer att utforas
innan marken fryser. Styrelsen berdknar att miljokonsekvensbeskrivningen kan lamnas in under
november 2010. Testbrytning ar planerad att utféras omedelbart efter Lansstyrelsens beslut om
miljokonsekvensbeskrivningen.

Planerade bearbetningskoncessioner
e Middagsberget — Resursberakning baserad péa historiska* borresultat pagar och skall ligga till
grund for ansékan om bearbetningskoncession. Berdknas inlamnas under november manad.

e Purnu - Allt basmaterial ar insamlat. Det inkluderar aven ett omfattande borrmaterial fran NAN
och blir nasta projekt for ansékan om bearbetningskoncession. Kommer att inlamnas under
varen 2011.

o Jorbojokki - Allt historiskt* material har insamlats infér anstkan om bearbetningskoncession.
Kommer att inlamnas under 2011.

Ytterligare prioriterade projekt

e Forsheden — Markgeofysiska matningar ar avslutade. Efter genomférda borrningar, som
Bolaget planerar att genomféra under hésten, har Botnias styrelse forvantningar pa att
Forshedenprojektet skall kunna laggas till som en kandidat for ansékan om
bearbetningskoncession.

e Sellmanberget — For detta projekt ar alla historiska* borresultat insamlade.
e Darsbo och Galtabo — Baserat pa litteraturstudier féretogs en provtagning pa sa kallade REE-

metallprojekt. Den styrda provtagningen visade pa mycket hdga halter av de flesta av
metallerna och annan riktad provtagning kommer att utféras under senhdsten.

* Med historiska borresultat avser man bland annat analyser som utforts fore anslutningen till det kanadensiska
regelverket NI43-101 med bland annat storre krav pa laboratorium som maste vara ackrediterat.
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MOTIV FOR EMISSION

Nyemission
For att tillféra Botnia rorelsekapital genomfor Botnia en nyemission som vid fulltecknande tillfér Bolaget
cirka 31 MSEK. Emissionslikviden ar avsedd att anvandas for att finansiera:

Provbrytning av Vargbacken: ca 9 MSEK
Lépande operativ verksamhet: ca5 MSEK
Provanrikning: ca 5 MSEK
Malmtransport: ca 2,5 MSEK
Emissionskostnader (inklusive ersattning till garantitecknare): ca 4 MSEK
Kdpeskilling Hansa Resources Limited*: ca 3,5 MSEK
Finansiell buffert: ca 2 MSEK
Totalt: ca 31 MSEK

* Detta avser den andra och den tredje delen av totalt fyra kontantdelar av kdpeskilling om 250 000 kanadensiska dollar vardera,
vilka skall erlaggas till Hansa Resources Limited avseende férvarvet av Hans. A. Resources Sweden AB. Aterstdende villkorad
kopeskilling (del 4) betalas ur framtida kassafléden (se ytterligare information om avtalet under rubriken "Vésentliga avtal”).

Kostnaderna som &r kopplade till den planerade provbrytningen i Vargbacken ar beraknade pa en
brytningsvolym av 30 000 m®"Vid handelse av att emissionen inte blir fulltecknad kan dessa kostnader
minskas genom att brytningsvolymen minskas ner till halften av den planerade. Botnia kan dessutom
g6ra omprioriteringar av den lopande operativa verksamheten som idag beraknas till cirka 5 MSEK pa
arlig basis. Eftersom Bolagets fasta kostnader endast star for en mindre del, kan denna omprioritering
enkelt goras.

Rorelsekapital

Botnias befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for att tacka de aktuella
behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. |
dagslaget har Botnia ett begransat rorelsekapital och behov av ytterligare rorelsekapital bedoms
uppkomma inom tva manader raknat fran dateringen av detta prospekt. Forvisso kan Botnia tillféras
cirka 1,2 MSEK via teckningsoptioner i slutet av 2010, men detta har ej inrdknats i ovan prognos for
kortfristigt rérelsekapitalbehov. For att tillféra Botnia rérelsekapital genomfors nu en nyemission som vid
fulltecknande tillfér Botnia cirka 31 MSEK fore emissionskostnader. For att Botnia skall tillféras
tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den |6pande verksamheten i 6nskvéard takt i minst 12
manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till &tminstone 20 MSEK.

Om det skulle visa sig att Botnia inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt kan Botnia tvingas ompréva sin prospekterings- och provbrytningsstrategi for det
kommande aret. En lagre takt kan behova planeras for nastkommande planerade provbrytningar. Det
kan dessutom bli nédvandigt att géra nedskarningar av 6vrig verksamhet for att klara likviditetsbehovet
under de kommande tolv manaderna. Planerad prospektering av projekt med lagre prioritet kan
senarelaggas. De fasta kostnaderna for Botnia &r ytterst sma och kan snabbt reduceras.

Aktiens prisséttning

Styrelsen har faststallt kursen till 0,15 SEK per aktie. Kursen &r faststélld med beaktande av snittpriset
pa Botnias aktie under de senaste 20 handelsdagarna, beraknat fran dag d& beslut om emissionen
togs, med beaktande av emissionsrabatt, i syfte att uppna en hdg teckningsgrad i emissionen samt for
att premiera befintliga aktieagare.
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Aktien listad pa AktieTorget

Den 14 december 2009 listades aktien i Botnia Exploration pa AktieTorget. AktieTorget ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns
MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgéngligt for banker och fondkommissionarer anslutna till Norex-bérserna. Det innebér att den

som vill kpa och sélja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Botnia Exploration Holding AB (publ) beslutade den 29 oktober 2010 att
godkanna styrelsens beslut fran 13 oktober 2010 om en nyemission med féretradesratt for befintliga
aktiedgare om hogst 204 856 101 aktier. Emissionskursen per aktie &r 0,15 kronor. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 30 728 415,15 kronor. Aven allmanheten ges ratt att teckna aktier i
emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 10 november 2010 &r registrerade som aktieagare i Botnia ager
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7) saddana
teckningsratter beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhalla teckningsratter i emissionen ar den 10 november 2010. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 5 november 2010 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 8 november 2010.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utbvas med stdd av teckningsréatter. Den som &r registrerad som aktiedgare
pa avstamningsdagen den 10 november 2010 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. Sju
(7) saddana teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter skall ga forlorade maste aktieagaren antingen teckna nya
aktier i Botnia senast den 30 november 2010 eller sélja teckningsratterna senast den 25 november
2010.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsréatter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 15 november —
25 november 2010.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,15 kronor per aktie. Courtage utgar €.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pd avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande
en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhéllna teckningsratter och det hela antalet aktier
som kan tecknas.

Den som &ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl. erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registrering av teckningsratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och
betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.
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Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
15 november — 30 november 2010.

Observera att teckning av aktier ska ske senast klockan 15.00 den 30 november 2010. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed véarde. Outnyttjade
teckningsratter kommer déarefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran
aktieagarens VP-konto.

Botnias styrelse ager ratt att forlanga den tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 30 november 2010. Styrelsen i Botnia har inte
forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller méjligt att dra
tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Anmaélan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 30 november 2010. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
na mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel |

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden, skall sarskild anmalningssedel | anvdndas. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan
bestillas frin Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmélningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 30
november 2010. Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel |
kan komma att lAmnas utan avseende. Anmaélan &r bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av
en tecknare kommer Botnia att ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se
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Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare déarvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsrétter ske till sddana
tecknare som aven tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stallda garantiatagandena, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga frdn och med den 15 november — 30 november 2010. Anmalan om teckning
utan stod av teckningsratter skall goras pa avsedd sarskild anmalningssedel |l. Sadan anmalningssedel
kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission AB pé ovanstaende adress, hemsida eller
telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.botniaexploration.com) eller pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress, fax
eller e-post senast klockan 15.00 den 30 november 2010. Endast en anmélningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anméalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. | det fall
ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Botnia att ombesoérja att éverskjutande belopp
aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedagare bosatta utanfér Sverige

Aktieagare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ager ratt att teckna aktier i nyemissionen kan vanda
sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstdende telefonnummer for information om teckning och
betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutséatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE47 8000 0816 9591 4651 2752

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden s& snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.
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Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 15 november 2010 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i slutet av december 2010.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier s snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning beraknas ske i slutet av december 2010. | samband med detta beraknas
de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande, ndgot som beréknas ske
under vecka 48, 2010, sa snart som mojligt efter teckningsperiodens slut. Pressmeddelande kommer att
publiceras pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.botniaexploration.com samt
www.aktietorget.se).

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel p& AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet BOTX och ISIN-
kod SE0002939892. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En
handelspost omfattar 1 aktie.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Botnia Exploration Holding AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 70-543 1605 Tel: +46 431-47 17 00
E-post:  bengt.ljung@botniaexploration.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.botniaexploration.com) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan dven erhallas kostnadsfritt fran Botnia.

Prospekt finns aven tillgangligt pA Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Botnia har erhallit teckningsforbindelser om 3,75 MSEK och garantiteckning om cirka 21 MSEK, vilket
tillsammans motsvarar cirka 82 procent av den totala emissionslikviden. Saval teckningsférbindelser
som garantiteckning har skriftligen avtalats med respektive part. Samtliga avtal avseende
garantiteckning tecknades den 13 oktober 2010. Teckningsforbindelser och garantiteckning har dock
inte sékerstallts via forhandstransaktion av likvid eller bankgaranti. For garantiataganden utgar en
premie om 10 procent till vardera part, totalt motsvarande cirka 2,2 MSEK.

Teckningsforbindelser

Teckningsforbindelse frdn Calluna Marketing & Management AB

Calluna Marketing & Management AB (med adress Gashaga Brygga 5, 181 66 Lidingt) har per
2010-09-19 lamnat en skriftlig teckningsforbindelse om 2,7 MSEK (18 000 000 aktier). Ingen
premieersattning utgar for detta atagande. Calluna Marketing & Management AB &gs av Bengt Ljung
som &ger 43 813 992 aktier i Botnia via bolag och narstaende.

Teckningsforbindelse frAn Maria Lilja

Maria Lilja (med adress Engelbrektsgatan 23, 114 32 Stockholm) har per 2010-09-26 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 300 000 SEK (2 000 000 aktier). Ingen premieerséttning utgar for detta
atagande. Maria Lilja ager sedan tidigare 4 515 796 aktier i Botnia.

Teckningsforbindelse frdn Goéran Petersson

Goran Petersson (med adress Tingsvagen 46, 187 36 Taby) har per 2010-09-26 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 300 000 SEK (2 000 000 aktier). Ingen premieersattning utgar for detta
atagande. Goran Petersson ager sedan tidigare 43 007 600 aktier i Botnia.

Teckningsforbindelse frdn Torbjérn Grahn

Torbjorn Grahn (med adress Affarsvagen 16, 920 42 Vindelgransele) har per 2010-09-26 l[amnat en
skriftlig teckningsforbindelse om 50 000 SEK (333 333 aktier). Ingen premieersattning utgar for detta
atagande. Torbjorn Grahn ager sedan tidigare 43 007 600 aktier i Botnia.

Teckningsforbindelse frdn Hans Buhre

Hans Buhre (med adress Majvagen 29, 181 42 Taby) har per 2010-09-19 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 100 000 SEK (666 667 aktier). Ingen premieersattning utgar for detta
atagande. Hans Buhre har efter avtalets datering dessvarre gatt bort. Buhres hustru har muntligt avtalat
med styrelsen att tdcka denna del. Buhre dgde sedan tidigare 1 075 190 aktier i Botnia, vilka nu
kontrolleras av Buhres hustru.

Teckningsforbindelse frdn Upscale AB

Upscale AB (med adress Vallvagen 18, 181 42 Lidingd) har per 2010-09-19 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 100 000 SEK (666 667 aktier). Ingen premieersattning utgar for detta
atagande. Upscale AB ager sedan tidigare 2 580 456 aktier i Botnia.

Teckningsférbindelse frén Ingemar Aslund

Ingemar Aslund (med adress 840 34 Storsjo kapell) har per 2010-09-26 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 200 000 SEK (1 333 333 aktier). Ingen premieersattning utgar for detta
&tagande. Ingemar Aslund &ger sedan tidigare 43 007 600 aktier i Botnia.
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Garantiteckning

Namn: Adress: Garantiteckning Garantiteckning Ager sedan tidigare
(antal aktier): (SEK): (antal aktier):

Sedermera Fondkommission  Importgatan 4,
AB 262 73 Angelholm 8 000 000 1 200 000 0
Per-Ove Stopp Luntmakargatan 93 4 TR,

113 51 Stockholm 666 667 100 000 2 420 304
Bengt Nilsson Revisionsbyrd i Konsuljohnsons vag 18,
Nynédshamn AB 149 45 Nymashamn 1 666 667 250 000 0
Goran Selander Toftvagen 9,

181 43 Lidingd 3333333 500 000 4 000 000
Transferator AB Box 607,

114 11 Stockholm 13 333 333 2 000 000 0
Jakob Johansson Grev Turegatan 12 1 TR,

114 46 Stockholm 6 666 667 1 000 000 0
Bjorn Andersson Dunderbacksvéagen 6,

612 46 Finspang 666 667 100 000 200 000
Facile & Co AB Frihamnen 4,

417 55 Goteborg 3333333 500 000 0
Berfond AB Frihamnen 4,

417 55 Goteborg 16 666 667 2 500 000 0
Britt Nilsson Forvaltning AB Konsuljohnsons vag 18,

149 45 Nyméshamn 1 666 667 250 000 0
Lars Josefsson Hedasvagen 53,

811 61 Sandviken 1133333 170 000 2 000 000
Per Bjerner Gashaga Brygga 59,

181 66 Lidingd 666 667 100 000 500 000
Olle Grinder Furuvéagen 6,

162 71 Vallingby 2 000 000 300 000 590 583
John Larsson Skogsslingan 8,

182 30 Danderyd 1333333 200 000 0
Erland von Redlich Allee Saint Andrews,

F-83700 Saint Raphael, Frankrike 666 667 100 000 368 900
UIf Finnstrom Holvégen 30,

792 90 Sollerdn 2 666 667 400 000 1000 000
Falvir AB Framtidsgatan 3,

262 73 Angelholm 13 333 333 2 000 000 0
Bjorn Grinder Siljansvéagen 74,

120 57 Arsta 3333333 500 000 1906 440
Lennart Soderkvist Gashaga Brygga 15,

181 66 Lidingd 2 000 000 300 000 600 000
UIf Stenborg Gashaga Brygga 57,

181 66 Lidingd 1333333 200 000 1196 291
Raspart Forvaltning AB Engelbrektsgatan 7, 1TR,

114 32 Stockholm 20 000 000 3 000 000 0
Obrink Management AB Ynglingagatan 8,

217 74 Malmd 1333333 200 000 0
Creocasus AB Dammvéagen 9,

260 91 Forslov 13 333 333 2 000 000 0
Arne Jansson Sprangarvagen 16,

184 70 Akersberga 1266 667 190 000 945 114
Bengt Ljung * Gashaga Brygga 5,

181 66 Lidingd 8 666 667 1300 000 43813992 *
Thomas Svanefalk Ovre Husargatan 27,

413 14 Goteborg 13 333 333 2 000 000 0
Bengt Holmgren Hasselvagen 11,

635 06 Eskilstuna 666 667 100 000 2 650 000
Totalt 143 066 667 21 460 000

* Bengt Ljung ager 43 813 992 aktier via bolag och narstaende.
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BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL)

Verksamhet och bolagsstruktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar ett prospekteringsbolag med fokus pa framférallt guld, men
aven basmetaller, i Sverige och Norden. Botnia inriktar sig pa tidiga faser inom utveckling av
fyndigheter. Botnia Exploration Holding AB (publ) & moderforetag i en koncern omfattande, férutom
moderbolaget, de tva helagda dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden
AB. Harutbéver har Bolaget inga aktieinnehav. Verksamheten i moderbolaget utgérs av
koncernledningsfunktionen. Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs via dotterbolagen Botnia

Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB.

Botnia Exploration
Holding AB (publ)

Botnia Exploration AB
(100 %)

Bolagsinfo

Firmanamn

Kortnamn p& AktieTorget
Sate
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon
Hemsida

Dotterbolag

Firmanamn

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Beskrivning

Firmanamn

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Beskrivning
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Hans. A. Resources
Sweden AB (100 %)

Botnia Exploration Holding AB (publ)
BOTX

Stockholms lan, Lidingd kommun
556779-9969

2009-01-16

2007-01-25 (via nuvarande dotterbolag)
Sverige

Lidingd

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Box 1343 181 25 Lidingd
Besotksadress: Herserudsvagen 18,
181 34 Liding®

08-6362515
www.botniaexploration.com

Botnia Exploration AB

Sverige

Sverige

556721-7954

100 %

Det rérelsedrivande dotterbolaget Botnia
Exploration AB ar ett prospekteringsbolag med
fokus pa adel- och basmetaller i Sverige och
Norden och inriktar sig pa tidiga faser inom
utveckling av fyndigheter.

Hans. A. Resources Sweden AB

Sverige

Sverige

556696-6106

100 %

Hans. A. Resources Sweden AB é&r ett
rérelsedrivande dotterbolag verksamt inom
prospektering och forvaltar 9 (nio)
undersokningstillstand.



Affarsidé

Botnias affarsidé ar att vara ett renodlat prospekteringsbolag. Verksamheten syftar till att bygga
langsiktigt aktiedgarvarde genom att identifiera, utveckla och avyttra intressanta gruvfyndigheter med
inriktning pa adelmetaller.

Malséattning

Styrelsens malsattning ar att Botnia, genom Vargbacken, skall borja generera de forsta intakterna under
tredje kvartalet 2011. Beroende pa provbrytningens storlek kan i dagslaget intakternas storlek inte
kvantifieras. Provbrytningens storlek begransas av det tillstind som berédknas ges av Lansstyrelsen
innan arets utgang. Med dagens guldpriser, dollarkurs samt utbyte i metallurgin (anrikningen) kan det
ekonomiska bidraget bara fortsatta provanrikningar i kommande planerade provbrytning av
bearbetningstillstand i Middagsberget foljt av Purnu och Jorbojokki. Ett positivt kassaflode blir darmed
mojligt inom de narmaste aren.

Affarsmodell

Botnia &r ett renodlat prospekteringsbolag och har inga avsikter att 4gna sig &t kommersiell gruvdrift.
Provbrytning och anrikning ar planerade att genomféras via underentreprenérer. Bolagets fokus ar att
snabbt utveckla och 6ka vardet av de godkanda undersokningstillstdnden. Botnia har hdga kvalitetskrav
pa projekten och har utvecklat en intern varderingsmodell for kontinuerlig utvardering och uppféljining av
dessa. Darmed kan projekt som inte uppfyller kraven elimineras omgaende fran portfoljen.

Som en del i affarsplanen avser Bolaget att generera intdkter genom att, direkt eller via
samarbetspartner, sélja guld (Botnias huvudprioritet) fran provanrikningen till smaltverk och aven
genom att salja undersokningstillstdnd vidare efter att Bolaget konstaterat att tillstanden innehaller
fyndigheter som stigit i varde. Potentialen till intdkter &r beroende av huvudsakligen fyra faktorer;
varldsmarknadspriset pa metaller, den amerikanska dollarns varde, utbytet i anrikningen samt halten av
metall som patraffas. Intakter som genereras fran en bearbetningskoncession ar planerade att
aterinvesteras for att finansiera nya bearbetningskoncessioner.

Som en annan del i affarsplanen planerar Bolaget, nar det galler sa kallade "hégprismetaller” sasom
volfram, nickel och séallsynta jordartsmetaller, att samarbeta med storre aktérer som tar hand om
projekten fran planering till kommersiell gruvdrift. Detta gor att Botnia kan fokusera fullt ut p& sin
huvudprioritet och lata kapitalet anvandas till 100 procent for detta andamal.

Strategi
Botnias huvudstrategi ar att vara verksamt inom prospektering. Projekt som inte uppfyller Bolagets
minimikrav elimineras omgaende och aterlamnas till Bergsstaten.

Bolagets strategi kan sammanfattas enligt féljande:

1) Guld &r huvudprioritet och huvudmarknaden ar Sverige/Skandinavien.

2) Minst fyra ytterligare guldprojekt skall utvecklas till bearbetningskoncessioner (utéver
Vargbacken).

3) Alla bearbetningskoncessioner skall ligga infrastrukturellt ratt med nérhet till befintligt
anrikningsverk och avfallsdammar. Inga stora investeringar beraknas vara nédvandiga.

4) All utveckling av sa kallade "hogprismetaller" som volfram, séllsynta jordartsmetaller eller till
exempel nickel planeras, exploateras och finansieras via partnerskap. Detta forutsatter fortsatt
en positiv utveckling av priserna for dessa metaller. De aktuella undersokningsprojekten
kommer med andra ord att "utfarmas” vilket ar vanligt till exempel inom oljeindustrin.

5) Breddning av geologiska omraden med intressanta mineraliseringar kompletterande till den sa
kallade guldlinjen i Vasterbotten, Alvsbyomradet i Norrbotten samt Halsingland som Bolaget
beddmer har stor potential och framtidsmajligheter.

6) Botnia arbetar efter beprovade metoder inklusive blockletning.

7) Uran kommer €j att finnas i Bolagets projektportfdl].
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Prospekteringens faser
Prospekteringsarbetet gar ut pa att genom olika undersokningssteg skaffa sig okad geologisk
kannedom om ett omrade. Prospekteringen ar indelad i féljande faser.

Ve N\ Inledningsfasen bestér av insamlande av geologiskt,
flyggeofysiskt och geokemiskt basmaterial tilsammans med
fyndighetskartor och beskrivningar av gamla mineralfdrekomster.
Framforallt inhamtas denna information p& Sveriges Geologiska
Undersokning (SGU). Man kan darfoér gora tolkningar om
malmbildningsmodeller och utse omraden for regionala
prospekteringsinsatser. Kontakter tas ocksa med lokala
prospektorer fér eventuellt kommande gemensamma insatser.

Fas 1 utgdr de forsta prospekteringsinsatserna som till exempel
sokning efter malmmineraliserade I6sa block inom omradena. |
samband med detta besiktigas aven omradets kanda
mineraliseringar. Undersokningstillstdnd soks 6ver intressanta
mineraliseringar. Prospekteringsarbetena brukar omfatta

) geologisk kartering, markgeofysik och leda fram till borrning av
nagra testborrhal. | vissa fall kompletteras undersékningarna
med markgeokemiska undersokningar. Ar informationen fran
testborrhalen positiv gar man over i fas 2.

Fas 2 inbegriper en gles uppborrning for faststallande i férsta
hand av mineraliseringens utbredning, sa kallad "antagen”
mineraltillgang (se klassificeringar pa nastkommande sida). | det
fall utbredningen konstateras ha en langd av minst 400 till 500
meter gar man over i fas 3.

) Eas3 bestar av en tatborrning for faststallande av en "indikerad”
mineraltillgéng, en sakrare indikation &n antagen mineraltillgang.
Under den fasen ansoks ocksé hos Bergsstaten om
bearbetningskoncession. Vidare genomfér man provbrytning av
projektet vilket vid positivt resultat leder in i fas 4.

Fas 4 inleds med ytterligare tatborrning for berakning av en
_J ’kand” geologisk mineralresurs, ett sakrare matt &n indikerad
mineraltillgdng. Man utarbetar en sannolik brytningsplan och
sannolikt anrikningsférfarande samt genomfor en
miljokonsekvensbeskrivning och en Idnsamhetskalkyl och
ansoker om gruvbrytning.

- - = @ @

Fas 5 innefattar finansiering och uppstart av gruvbrytning
(Botnia deltar inte i gruvbrytningen).
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Regler for prospektering

Prospektering borjar med ans6kan om sa kallat undersokningstillstdnd som gors till Bergsstaten i Luled
eller Falun. Omradet som skall undersokas har ofta intressanta geologiska kannetecken eller anomalier
av till exempel metalliska mineraler sdsom guld, koppar och zink. Bergsstaten godkanner omradet efter
att markagarna informerats. Det sokande bolaget eller personen far da ratt att under en trearsperiod
undersoka omradet med olika metoder sdsom blockletning, geofysiska och geokemiska metoder,
geologisk kartering och diamantborrning. Beroende pa resultatet av ovanstdende beslutas om fortsatt
undersokning och senare eventuell gruvbrytning. Ett undersokningstillstand ger aven foretradesratt till
bearbetningskoncessionen. En bearbetningskoncession ger innehavaren ratten att férfoga dver en
pavisad utvinningsbar mineralfyndighet, en ratt som galler i 25 ar och kan forlangas.

| Sverige och Finland galler vedertagna regler fér hur mineraliseringar/malmer skall beskrivas. De ar
upprattade av SveMin och FAERI (Finnish Association of Extractive Resources Industry) som antagit ett
gemensamt regelverk i syfte att forbattra informationen kring mineralprojekt. For att sdkerstélla att
dessa regler foljs finns sa kallade kvalificerade personer som har godkénts av myndigheterna. Till
denna grupp hoér Géran Petersson, delagare och verksam i Botnia. Listan samt mer information
aterfinns p& www.svemin.se. Botnia foljer dessa regler.

NI 43-101 (National Instrument)

NI 43-101 &r ett kanadensiskt regelverk som &r accepterat av SVEMIN och FAERI (Finnish Association
of Extractive Resources Industry). Regelverket anger vilka standards och vilka krav som stélls pa den
information som maste anges i ansékningar och annan extern information. Lika viktigt ar vilken
information som inte far informeras till allméanheten och darmed vara av kursdrivande karaktar. Reglerna
ar strikta och syftet ar att ge palitlig information och inte en daligt underbyggd spekulation.

Mineraltillgangar skall klassas i antingen geologiska resurser eller i reserver. Resurserna ar geologiska
resurser, tonnage och halter, baserade pa olika undersokningar som dikesgravning och borrning.
Resurserna delas in i klasser pa foljande skala efter noggrannheten i undersokningarna; "antagen”
(minst noggrann), “"indikerad” och slutligen "k&nd” (noggrant bestdmd). Dessa klassificeringar anvander
Botnia i prospekteringsarbetet. Reserv innebar en ekonomisk uppskattning av fyndigheten. Har bedéms
det ekonomiska utfallet dar hansyn tas till samtliga parametrar for en ekonomisk bedémning av malmen.
Resurserna delas in i klasserna "sannolik” och "bevisad”, dar "bevisad” ar den mest noggranna
beddmningen. Dessa klassificeringar nyttjar gruvbolagen.
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Projektportfol]

Botnias projektportfolj bestar idag av cirka 30 undersokningstillstand och en bearbetningskoncession.
De flesta av dessa projekt ar guldprojekt och ligger langs den sa kallade Guldlinjen (ett mineralrikt
omrade kring Sorsele-Storuman-Lycksele).

| Vargbacken planeras provborrningar i hdst och det ar styrelsens malsattning att Botnia, genom
Vargbacken, skall borja generera de forsta intdkterna under tredje kvartalet 2011. Efter borrningarna
som ar planerade i Forsheden under hosten har styrelsen férvantningar pa att detta projekt kan laggas
till som en potentiell kandidat till bearbetningskoncessionsprojekt. For projekten Middagsberget (som
ingar i undersokningstillstandet Stenberget nr 3), Purnu samt Jorbojokki har ett intensivt
prospekteringsarbete utférts under 2010 och numera planeras ansokningar av
bearbetningskoncessioner for dessa omraden. Genom att koncentrera dessa bearbetningskoncessioner
till Vindelgranseleomradet i Vasterbotten optimeras framtida investeringar inom ett omrade.

Projektéversikt

Mineral Fas Mineral Undersokningstillstand  Bearbetningskoncession
giltigttom

Avatrasket 1 1 Zn,Pb,Au,Ag 2011-10-31

Avatrasket 2 1 Zn,Pb,Au,Ag 2012-01-23

Darsbo 1 REE 2013-08-05

Ensterflon 1 Zn,Cu 2011-05-21

Forsheden 1 Au,Zn 2011-11-07

Galtabo 1 REE 2013-06-15

Granberget nr 1 * 1 Au 2011-02-24

Granselliden nr 2 * 2 Au 2011-08-20

Granselliden nr 3 * 3 Au,Ag,Cu,Zn 2011-10-24

Harpsund nr 1 * 1 Au 2011-09-11

Jorbojokki 3 Au, Cu 2011-01-08 Planeras 2011

Jormlien nr 1 * 3 Zn, Cu 2011-11-21

Koler 1 Ni, Cu 2010-11-21

Kristoffersheden 1 1 Au 2012-09-17

Kristoffersheden 2 1 Au 2012-10-09

K&pponis nr 1 1 Au 2013-01-15

Lomtjarnen 1 W 2012-02-11

Orgsjon 1 * 1 Au 2011-08-25

Orgsjon 2 * 1 Au 2012-09-17

Orgsjon 3 * 1 Au 2012-09-17

Purnu nr 1 2-3 Au 2010-12-21 Planeras 2011

Sellmansberget 3 W 2013-05-11

Skierfa nr 3 1 Cu, Au 2012-11-20

Stenberget nr 3 * 3 Au 2010-11-21 Planeras 2011

Svanaberget 1 1 Cu, Zn 2012-04-01

Svanaberget 2 1 Cu, Zn 2012-11-20

Tjarnberget 1 Au, Cu 2012-02-19

Toskbécken 1 2 Ni, Cu 2010-11-21

Toskbacken 2 2 Ni, Cu 2011-10-09

Vandelan 2 1 Au 2011-10-08

Vandelan 3 1 Au 2012-12-30

Vandelan 4 1 Au Ansokan godkand

Vargbacken nr 1 * 3 Au — > Giltigt t o m 2028-10-02

Vena 1 Co 2013-07-06

* Forpliktelser foreligger avseende framtida avkastning, se vidare under rubriken "Forpliktelser - forvarvade tillstand” efter avsnittet
"Projektbeskrivning”.

Definitioner

Ag Silver Ni Nickel W  Volfram
Au Guld Pb Bly Zn  Zink
Co Kobolt REE  Sallsynta Jordartsmetaller (Rare Earth Elements)

Cu Koppar U Uran
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BOTNIA EXPLORATION

1 Jorbojokki nr 1

2 Purnunr1

3 Skierfa nr 3

4 Kapponis nr 1

5 Avatrasket nr 1

6 Avatrasket nr 2

7 Tjarnberget nr 1

8 Kristofferheden nr 2
9 Koler nr 1

10 Toskbacken nr 2

11 Toskbacken nr 1

12 Kristofferheden nr 1
13 Granberget nr 1

14 Sellmanberget nr 1
15 Harpsund nr 1

16 Granselliden nr 3
17 Vargbacken K nr 1

(bearbetningskoncession)
18 Stenberget nr 3
19 Granselliden nr 2
20 Forsheden nr 1
21 Svanaberget nr 2
22 Svanaberget nr 1
23 Jormlien nr 1
24 Orgsjéonnr 3
25 Orgsjon nr 2
26 Orgsjon nr 1
27 Ensterflon nr 1
28 Vandelan nr 2
29 Vandelan nr 3
30 Vandeldn nr 4
31 Lomtjarnen nr 1
32 Darsbo nr 1
33 Galtabo nr 1
34 Venanr4

Karta éver Botnias undersokningstillstand samt bearbetningskoncessionen kallad "Vargbécken K nr 1”.
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Projektbeskrivning bearbetningskoncession

Vargbacken nr 1

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 20,52

Giltigttom 2028-10-12

Omrade Lycksele Kn Vasterbotten

Utférd mineralberakning av kanadensisk
konsult enligt de kanadensiska reglerna NI43-
101 (Accepterad av SVEMIN). Bolaget har
lamnat in en miljdansdkan, som styrelsen
beraknar skall kunna bli godkand kort och
tatborrning for testbrytning ar utférd. Det &r
styrelsens malsattning att Botnia, genom
Vargbacken, skall bérja generera de forsta
intdkterna under tredje kvartalet 2011.

Resultat:

Indikerad resurs 1,2 miljoner ton med 1,44
gram guld per ton.

Antagen resurs 0,9 miljoner ton med 1,68 gram
guld per ton.

Resursens beraknade storlek:
430 meter lang

200 meter djup

90 meter bred

Projektbeskrivning undersdkningstillstand

Harpsund nr 1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 2686,3

Giltigttom 2011-09-11

Omréade Storumans Kn Vasterbotten

I omradet har utforts jordartsgeokemi, vilken
pavisat guldanomalier. Sedan tidigare &r
guldforande hallar kanda inom omradet. Viss
historisk borrning har utforts. Ett bra lage med
hansyn till Botnias strategi. Projektet har
nyligen forlangts ett ar.

Granselliden nr 2

Fas 2

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 522,74

Giltigttom 2011-08-20

Omrade Lycksele Kn Vasterbotten

Undersokningstillstdndet omsluter
bearbetningskoncessionen Vargbacken K nr 1.
Gles borrning, markgeofysik och
hallprovtagning indikerar att
Vargbackenmineraliseringen har en total
utbredning pa cirka 1 kilometer. En utékning av
bearbetningskoncessionen Vargbacken nr 1
kan bli aktuell efter prospekteringsresultaten i
Granselliden nr 2.

Granselliden nr 3

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, Silver, Koppar, Zink
Areal (ha) 7489,71

Giltigttom 2011-10-24

Omréade Lycksele kn Vasterbotten

Omradet innehaller dels massiva sulfidkroppar,
Granlunda, Salmon Linders och
Lillholmsberget, och dels geokemiska
guldanomalier. Undersokningstillstandet tacker
ocksa omradet som omger bland annat
Vargbacken. Darmed tacks ocksa omraden in
med likartade strukturella och stratigrafiska
positioner som de paborrade objekten.

Granlunda &r en massiv sulfidkropp, som delvis
brots under det andra vérldskriget. Den
upptrader i undersokningstillstandets ostra del.
Historiska data anger bland annat 80 000 ton
med 240 gram silver per ton, 2,6 procent
koppar och 2,5 procent zink. | borjan av oktober
2010 var silverpriset cirka 4,7 kr/g, kopparpriset
cirka 54 kr/kg (0,1 %) och zinkpriset 15 kr/kg
(0,1 %). Vardet per ton &r mycket hogt. | den
nordostra delen forekommer ocksa rika
zinkblock som aldrig givits nagon forklaring.



Purnunr 1

Fas 2-3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 633

Giltigttom 2010-12-21

Omréade Gallivare Kn Norrbotten

LKAB patraffade guldfyndigheten pa 1980-talet
och borrade cirka 25 diamantborrhal. Mellersta
delen av fyndigheten ar inte borrad pa grund av
terrangmassiga forhallanden. De yttre delarna
har historiskt uppskattats till cirka 100 000 ton
med 4,62 gram guld per ton och 62 000 ton
med 2,38 gram per ton. Omradet ar geofysiskt
markmatt. Ytterligare borrning planeras sedan
allt historiskt material sammanstallts.

Stenberget nr 3

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 523,3

Giltigttom 2010-11-21

Omrade Lycksele Kn Vasterbotten

Inom omréadet upptrader ett flertal mycket
lovande guldobjekt: Middagsberget,
Middagsberget Norra samt Fabodliden med
delomradena A, B och C. Detta Fabodliden
skall inte forvaxlas med Lappland Goldminers
omrade, ocksa betecknat Faboliden.

Middagsberget var tidigare ett statligt projekt
(NSG). Totalt har det borrats minst ett 70-tal
karn- och RC-borrhal om sammanlagt drygt

16 000 meter. Det finns historiska

uppskattningar av tonnage och halter fran 1987.

De ar mycket osékra, men indikerar ett tonnage
av drygt 1 miljon ton med cirka 1,5 gram guld
per ton.

Middagsberget Norra &r indikerat genom
guldmineraliserade blockfynd. Testborrning har
inte lyckats lokalisera mineraliseringen, som
eventuellt kan utgéra en norra, férkastad del av
Middagsberget.

Fabodliden A, B och C upptrader nordvast om
Middagsberget. Inom omrade B har man
indikerat minst fyra mineraliserade strukturer
inom ett omrade av 380 x 360 meter och inom
delomrade C ett parti av 100 x 60 meter med
guldmineraliserade kvartsgangar och
silicifiering. Inom undersokningstillstdndet
upptrader ocksa ett stort antal
guldmineraliserade block vars harkomst aldrig
kunnat forklaras.
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Granberget nr 1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 703,01

Giltigttom 2011-02-24

Omréade Sorsele Kn Vasterbotten

Omradet ligger vaster om Juktandomen och
gréansar mot fore detta Blaikens gruvomrade
(Lappland Goldminers som numera bendmner
omradet "Ersmarksberget”). Inledande
geokemiska undersokningar har givit en kraftig
guldanomali. Markgeofysisk matning har delvis
utforts.

Jormlien nr 1

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Zink, Koppar

Areal (ha) 100,7

Giltigttom 2011-11-21

Omrade Stromsunds Kn Jamtland

Ett tidigare Bolidenobjekt, dér det borrats 103
borrhal. Tillgang till data finns for 6 borrhal,
medan Boliden férfogar dver de resterande 97.
Projektet &r beroende av om nagot av de
intilliggande bolagen, till exempel International
Gold Exploration AB, IGE, skulle bérja planera
for gruvdrift, exempelvis den fore detta gruvan
Stekenjokk. Boliden uppges ha borrat upp cirka
560 000 ton med 5,94 procent zink och 0,48
procent koppar. | "Malm i Sverige 2”
forekommer andra tonnage- och haltuppgifter.



Orgsjon 1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 600

Giltigttom 2011-08-20

Omrade Asele Kn, Vasterbottens lan
Orgsjobn 2

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 465

Giltigtt o m 2012-09-17

Omréade Asele Kn, Vasterbottens lan
Orgsjon 3

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 870

Giltigttom 2012-09-17

Omrade Asele Kn, Vasterbottens lan

Borrningar tillfalligt avslutade.
Undersokningstillstandet ar forlangt.

Magnetiska matningar, djupmoranprovtagning

och markmétning utférdes under varvintern
2010. Dessa matningar indikerar att
mineraliseringen kan fortsatta ut under den

narliggande sjon.

Vandelan 2

Fas
Rattighet
Mineraler
Areal (ha)
Giltigttom
Omréade

Vandelan 3

Fas
Rattighet
Mineraler
Areal (ha)
Giltigtto m
Omrade

Vandelan 4

Fas
Rattighet
Mineraler
Areal (ha)
Giltigtto m
Omréade

1

100 %

Guld

301

2011-10-08

Ljusdals Kn Gavleborgs lan

1

100 %

Guld

252

2012-12-30

Ljusdals Kn Gavleborgs lan

1

100 %

Guld

728,5

Ansokan godkand

Ljusdals Kn Gavleborgs lan

Borrningarna har avslutats med positiva
resultat. Detta innebar att
undersokningstillstandet kommer att forlangas.

Kristoffersheden 1

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 754,3

Giltigttom 2012-09-17

Omréade Pited Kn Norrbottens lan

Kristoffersheden 2

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld

Areal (ha) 201,2

Giltigtt o m 2012-10-09

Omréade Pited Kn Norrbottens lan

Forsheden

Fas
Rattighet
Mineraler
Areal (ha)
Giltigtt o m
Omrade

1

100 %

Guld, Zink

529

2011-11-07

Lycksele Kn, Vasterbottens
lan

Har under sommaren seglat upp som ett av
Botnias mest intressanta guldprojekt med
mycket héga guldhalter redovisade (cirka 20
gram/ton). Block med 200 gram/ton silver har
ocksa patraffats. Magnetiska matningar har
nyligen avslutats varefter diamantborrningar

startas.

Dessa guldprojekt erhdlls under slutet av 2009.
Projekten innehaller block med intressanta
guldhalter. Guld i héall i samma bergartsmiljé har
ocksa patraffats. Nagra undersokningar under
2010 kommer inte att géras. Inom omradet
finns ocksa ett volframuppslag med 0,5 procent
volframoxid.
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Jorbojokki

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, koppar
Areal (ha) 1600

Giltigttom 2011-01-08
Omrade Gallivare kommun

Ett stort antal diamantborrhal har borrats,
Kopparmineraliseringen upptrader bade som
impregnation och i kvartsgangar. Langden av
mineraliseringen ar cirka 700 meter och den
mineraliserade zonens maktighet nar upp till
cirka 35 meter p& 100 meters djup. Guld féljer
kopparmineraliseringen. Ett mycket intressant
omrade.

Skierfa nr 3

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Koppar, Guld
Areal (ha) 1000
Giltigttom 2012

Omrade Norrbottens lan

En stor ansamling med koppar- och
guldférande block med guldhalter i intervallet 2
till 5 gram per ton. Borrningar planeras vid en
magnetisk anomali nordvast om blocken.

Tjarnberget

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Guld, Koppar
Areal (ha) 221

Giltigttom 2012-02-19
Omréade Alvsbyns kommun

Intressanta koppar och guldhalter uppmatta i
block. Omradet ar delvis geofysiskt mark- och
flygmatt och har dessutom testborrats. Ingen
planerad borrning for 2010 men troligen 2011.

Svanaberget 1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Koppar, Zink

Areal (ha) 877,5

Giltigttom 2012-04-01

Omrade Mal&- & Lycksele Kn,

Vasterbottens lan

Svanaberget 2

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler Koppar, Zink

Areal (ha) 1149

Giltigttom 2012-11-20

Omrade Mala- & Lycksele Kn,

Vasterbottens lan

Dels har block rika pa guld (upp till 20 gram per
ton) och dels block rika pa zink patraffats inom
omradet. Ett 10-tal analyserade block fran
omradet visar kopparhalter mellan 0,35 och 1,1
procent och zinkhalter mellan 4,5 och 8,4
procent. Narheten till Kristinebergsgruvan (8
kilometer) gor objektet intressant.

Avatrasket 1

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Zink, Bly, Guld, Silver

Areal (ha) 640

Giltigttom 2011-10-31

Omrade Alvsbyn Kn, Norrbottens lan

Avatrasket 2

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Zink, Bly, Guld, Silver

Areal (ha) 140

Giltigtto m 2012-01-23

Omrade Alvsbyn Kn, Norrbottens lIan

Borrningar utférdes under 2009. Intressant
zinkmineralisering. Borrningar kommer att
fortsatta.

Ensterflon

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Zink, Koppar
Areal (ha) 16
Giltigttom 2011-05-21
Omréade Ange kommun

Projektet "inmutades” forsta gangen pa 1930-
talet och har prospekterats av bland andra
Boliden och Tertiary Minerals. Ett antal
historiska diamantborrhal visar en stratabunden
zinkmineralisering med inslag av koppar och
bly.



Toskbacken 1

Fas 2

Rattighet 100 %
Mineraler Nickel, Koppar
Areal (ha) 240
Giltigttom 2011-11-21
Omrade Pited kommun

Toskbacken 2

Fas 2

Rattighet 100 %
Mineraler Nickel, Koppar
Areal (ha) 470

Giltigtt o m 2011-10-09
Omrade Pited kommun
Koler

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Nickel, Koppar
Areal (ha) 675
Giltigttom 2010-11-21
Omrade Pited kommun

Toskbacken och Koler, nickelprojekt i
Alvsbyomrédet. Redan 1965 pavisades nickel i
omradet och prospektering har bedrivits dar av
Boliden, NSG, Outokumpu Oy och Anglo
American. Totalt har man borrat 31 hal inom
omradet. Objekten kommer att forlangas.

Lomtjarnen

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Volfram

Areal (ha) 533

Giltigtt o m 2012-02-11

Omréade Soderhamns kommun

Ett volframprojekt som efter
prospekteringsborrningar blivit ett av Botnias
hogst prioriterade projekt. Hoga volframhalter
har patraffats i ett borrhal, i varphdgarna fran
gammal jarnmalmsbrytning och i block.
Halterna dverstiger kraftigt halterna i den
tidigare Yxsjobergsgruvan i Bergslagen och
foérdelningen av observationerna indikerar en
utbredning av mineraliseringen pa 1 kilometer.
De analyserade halterna ar dven héga med
internationella matt. Volfram anvands bland
annat av Sandvik som ravara for produktion av
hardmetall. Volfram ar en bristvara och det
rader internationellt en hog efterfragan pa
denna metall.
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Sellmansberget

Fas 3

Rattighet 100 %

Mineraler Volfram

Areal (ha) 900

Giltigttom 2013-05-11

Omrade Storumans Kn, Vasterbottens
lan

Godkant under 2010. Ett mycket intressant
projekt med tidigare uppborrade och
malmberéknade volframmineraliseringar utférda
av SGU pa 80-talet. Ny halt- och
tonnageberakning kommer att genomféras

inom kort, baserad p& den historiska
informationen. Fortsatt borrning kommer att ske
i intilliggande mineraliseringslinser som tidigare
inte har borrats.

Kapponis nr 1

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Guld

Areal (ha) 1000

Giltigtto m 2012

Omréade Norrbottens Ian

Tva guldférande block har patraffats inom
omradet. Det ena haller 7 gram guld per ton
och det andra 10,4 gram per ton. Blocken ligger
i kanten av en flygmagnetisk anomali.

Galtabo

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Sallsynta jordartsmetaller
Areal (ha) 180

Giltigtt o m 2013

Omréde Nora Kn Orebro lan

Genom litteraturstudie har ett nytt omrade
framkommit med nérvaro av REE-metaller
(Séllsynta jordartsmetaller). Historiskt prov fran
jarnmalmsskarn (bergartsbeskrivning) har givit
9818 ppm, Cerium, 43,5 Europium, 4200
Lantan, 103,6 Lutetium, 1000 Neodym, 500
Samarium, 88,4 Terbium och 114,3 ppm
Ytterbium.

ppm= parts per million eller promille. Kan ocksa
Oversattas med gram/ton(guld)
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Darsbo Vena

Fas 1 Fas 1

Rattighet 100 % Rattighet 100 %

Mineraler Sallsynta jordartsmetaller Mineraler Kobolt (Co)

Areal (ha) 267,58 Areal (ha) 364,98

Giltigttom 2013 Giltigttom 2013

Omréade Skinnskattebergs Kn Omréade Askersunds Kn Orebro |an

Vastmanlands lan
Omradet ar nytt for aret. Omradet betraktas

Omradet utgor en forlangning av det som Sveriges fornamsta koboltomrade.
internationellt valkanda Riddarhyttefaltet. Har Forutom kobolt finns ocksa vismut och arsenik,
upptécktes det viktiga REE-mineralet bastnasit. vilka bada ar indikatormetaller till guld.

Vid var styrda provtagning for att konstatera
narvaro av de eftersékta metallerna visade sig
halterna for flera av dessa for héga for att
kunna utvarderas med vedertagna
analysmetoder.

Forpliktelser - forvarvade tillstand
Hans. A. Resources Sweden AB forvarvade under 2008 nio tillstdnd fran Mawson Sweden AB, varav
tva (Ormberget nr 1 och Brokojan nr 1) har aterlamnats under 2010.

Enligt ett sarskilt avtal har Hans. A. Resources Sweden AB Overtagit Mawson Sweden AB:s skyldighet
att till North Atlantic Natural Resources AB betala en "net smelter royalty”** pa tva procent pa all
framtida kommersiell produktion harrérande fran fyra av undersokningstillstanden (Granselliden nr 2,
Granselliden nr 3, Stenberget nr 3 och Vargbéacken nr 1). Enligt ett sarskilt royaltyavtal ska vidare Hans.
A. Resources Sweden AB betala motsvarande "net smelter royalty” till Mawson Sweden AB for tre av
tillstdnden (Granberget nr 1, Harpsund nr 1 och Jormlien nr 1). Enligt royaltyavtalet med Mawson
Sweden AB har dock Hans. A. Resources Sweden AB en ratt att kdpa tillbaka 50 procent av framtida
forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1 000 000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en séarskilt avtalad procent av genererade intakter minus produktionskostnader,
transportkostnader, forsaljningskostnader m.m. vid férsaljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

Projektet Orgsjon har forvarvats av X Minerals AB, som &ags av styrelseledamoten Goran Petersson.
Projektet har dvertagits till 100 procent av Botnia men enligt ett avtal mellan parterna skall det
ekonomiska resultatet av projektet férdelas med 80 procent till Botnia och 20 procent till X Minerals AB.
Genom tillaggsavtal fran april 2009 har parterna 6verenskommit att om parterna inte kan enas om
vinsten eller vardet av projektet skall, om s& pafordras av X Minerals AB, projektet dverforas for bokfort
varde till ett nystartat bolag som skall &gas av Botnia till 80 procent och av X Minerals AB med 20
procent.

Enligt avtal mellan Botnia och det australiensiska foretaget Dragon Mining Limited (nedan benamnt
"Dragon”) i oktober 2010, har Dragon exklusiv ratt till Botnias Harpsundstillstdnd under 12 manader. Under
denna period kommer Dragon att investera minst 1,5 MSEK i fortsatt prospektering. Dragon kan vélja att
investera ytterligare 3 MSEK inom 3 &r fran avtalets tecknande, for att darmed férvarva en andel om 60
procent av tillstAndet. Vid forvarv av 60 procent av tillstandet, kan Dragon vélja att forvarva ytterligare 20
procent genom att investera ytterligare 3 MSEK inom 5 ar fran avtalets tecknande. Dragon kommer att leda
alla prospekteringsaktiviteter under den exklusiva fasen samt under férvarvsfaserna. Dragon har mdjlighet att
avbryta processen efter den forsta investeringen om 1,5 MSEK.




Marknadsbeskrivning av prospekteringsverksamhet

Nedgangen av prospektering under 2009 blev kortvarig och inte lika djup som manga, inklusive Raw
Materials Group (RMG), forvantade sig. Enligt den arliga 6versikten av prospekteringen i hela Norden
som gors av Raw Materials Group (RMG) forutspas prospekteringsinsatserna i Norden (Sverige,
Finland, och Norge) under 2010 att na upp till nara 2008 ars rekordnivaer, runt 150 miljoner Euro. Det
beror framforallt pa att den globala finanskrisen inte satt djupa spar i de flesta av de lander som driver
metallefterfrdgan och darmed indirekt aven driver prospekteringen i varlden. Detta galler saval for Kina
som for lander som Brasilien, Indien samt andra lander i Asien™.

Prospektering efter metaller &r i princip direkt proportionell mot metallpriserna med ett ars fordrojning.
Med stigande metallpriser under 2009/2010 férvantas prospekteringen att 6ka i motsvarande grad
2010/2011. RMGs prognos for prospekteringen i hela Norden tyder pa att de totala insatserna under
2011 kommer att na nya rekordnivaer, sd mycket som 200 MEUR. En uppgang fran 110 miljoner EUR
pa tva ar.

De nordiska landerna inte bara ledande vad géaller gruvbrytning i Europa, de ar &ven de mest attraktiva
landerna for prospektering. De nordiska landerna férvantas att behalla sitt ledarskap inom
gruvbranschen aven i framtiden®. Mer an tva tredjedelar av Europas totala prospekteringsinsatser under
2008 (exklusive Ukraina och Ryssland) gjordes i Sverige, Finland, Norge och Grénland. Sedan dess har
en nedgang pa mer an 40 procent drabbat den internationella prospekteringenB. Denna siffra i Norden
slutade pé 25 procent, vilket innebar att de nordiska landernas ledning starkts. Nagra av anledningarna
till detta ar:

Attraktiv geologi
Den sé kallade Fennoskandiska skolden ar ett valkant och geologiskt hogintressant omrade. | Sverige

har redan ett antal mineralfyndigheter som &r och varit av hog klass hittats: Koppargruvan i Falun, Sala
silvergruva, Bolidenfaltet med sina komplexmalmer, jarnmalmerna i Kiruna och Malmberget samt i
Finland nickelfyndigheten i Talvivaara. Dessa fyndigheter visar att det finns goda forutsattningar att hitta
vardefulla malmkroppar och méjligheterna i framtiden &r inte sémre eftersom det tillkommit nya béttre
prospekteringsmetoder under senare ar och aven utarbetats nya modeller fér hur och var malmer
bildas.

Underprospekterat

| den Fennoskandiska skolden rader liknande . .
geologiska férutsattningar for att hitta nya Nordic countries underexplored
malmer som i bland annat Western Australia och
delar av Kanada. | dessa regioner har betydligt

mer kapital investerats i prospektering per Baltic Abitibi West Western Brazil
ytenhet an i Sverige. Manga internationella shield Canada Africa Australia
prospekteringsbolag har darfoér ékat sin Area (Mkm?) 1.0 0.3 0.2 02 07
prospektering i Sverige. Detta innebér att det Gold prod. () 9 152 44 220 77
borde vara lattare att hitta nya fyndigheter i Exploration 20 20 30 35 30
Norden &n i dessa andra omraden. companies

Exploration 50 300 150 275 70

exp. (MUSD)

Kélla: NANR.

! Raw Materials Group Nordic annual exploration review, Stockholm 2010.
% Mining & Minerals, spring review, bilaga till Veckans affarer, maj 2010.
® Metals Economics Group, World Exploration Trends - a special report to the PDAC 2010.
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Gynnsamma regelverk

Gruv- och prospekteringsindustrin &r sedan lange accepterad som en viktig basnaring i Sverige. | de
mest intressanta omradena i Sverige (Norrbotten, Vasterbotten och Bergslagen) ar gruvindustrin en del
av vardagen. Lagstiftning och dvriga regelverk ar gynnsamma i en internationell jamforelse.
Minerallagen i Sverige &r nyligen reviderad och ger trygghet att kunna ta ett mineralfynd hela vagen
fram till en fungerande gruva. | en undersdkning av skatteregler varlden éver gjord i borjan av 2000-talet
hade Sverige den lagsta skatten raknat under en gruvas hela livslangd, det vill sdga att Sverige i detta
avseende ar ett lagskatteland.

Val utbygad infrastruktur

Det som aven talar till Sveriges fordel ar att vagnatet ar val utbyggt och att landet ar glesbefolkat, det vill
saga att det finns mer utrymme for bade mer prospektering och nya gruvor. Inom landet finns dessutom
en besattning av duktiga geologer och andra yrkeskategorier som kravs for att fa till stand en
professionellt skott prospekteringsinsats. De svenska lonenivaerna har ocksa blivit alltmer gynnsamma.
Myndigheterna med Bergsstaten i spetsen arbetar snabbt och effektivt och den tid det tar att fa alla
tillstand for prospektering och gruvdrift &r numera konkurrenskraftiga vid en internationell jamforelse.

| botten for detta underliggande stora intresse for prospektering ligger enligt RMG det faktum att
efterfragan pa metaller har stigit i och med industrialisering och urbanisering i Kina samt andra
utvecklingsléander. Metallpriserna sjonk under slutet av 2008 och bdrjan av 2009 men har sedan
aterhamtat sig forhallandevis snabbt beaktat att konjunkturen i Nordamerika, Europa samt Japan inte
aterhamtat sig. RMGs metallprisindex ar tillbaka pa nivaerna fran fore finanskrisen och utsikterna for
framtiden ar fortsatt goda.

Metal price index
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Kalla: Raw Materials Group 2010
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For de tre helt dominerande metallerna guld, koppar och jarnmalm, som tillsammans star for cirka tva

tredjedelar av det totala vardet av alla metaller som produceras kan man konstatera:

e Under september har guld natt nya "all time high nivaer” i USD raknat. | och med att kronan
starkts blir inte utvecklingen i svenska kronor lika god men nivan ar mycket hog.

e Jarnmalmpriset, som numera sétts kvartalsvis, har under 2010 legat vasentligt mycket hogre an
under det forra rekordaret 2008. RMG raknar med ett genomsnittspris p& uppemot 150 USD per
ton.

e Kopparpriserna vande uppat under 2009 och har under 2010 haft en orolig utveckling men
slutligen landat pa en niva runt 7 000 USD per ton som &r en historiskt hog niva.

Copper price (LME cash settlement, weekly averages) and LME stocks through week 37 2010

Price | wme stocks Overlayed with annual mine production(metal content)
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© Raw Materials Group, Stockholm, 2010

| tabellen ovan: kopparprisets utveckling fran 2000 till 2010 angivet i amerikanska dollar (USD) per ton (bl kurva).
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Gold price (London pm fix, weekly averages) through week 37 2010

Price Overlayed with annual mine production(metal content).
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| tabellen ovan: guldprisets utveckling fran 2000 till 2010 angivet i amerikanska dollar (USD) per ounce (bl kurva).

Hela det kommande decenniet ser bra ut med stark efterfrdgan pa metaller nar utvecklingsekonomierna
fortsatter att vaxa. Det grundlaggande behovet av metaller for att bygga u-landernas ekonomi och
deras infrastruktur, samt behovet av metallintensiva produkter for kommunikationer, skolor, sjukvard
och bostader finns fortsatt kvar oavsett finansiella kriser. | dessa lander ar det samtidigt svarare och
mera kostsamt att hitta nya metallfyndigheter av flera skal:

Fyndigheterna ligger mer otillgangligt till och i mer extrema klimatzoner.
Fyndigheterna ar av lagre halt och ligger djupare under ytan.
Fyndigheterna ar mera komplexa och blir svarare att utvinna och smalta.
Det tar langre och langre tid att fa alla nédvandiga tillstand.

Sammantaget forvantas det under flera ar framat rada brist p4 metaller pA marknaden. Allt detta bidrar
till att halla metallpriserna pé en fortsatt htg niva. Visserligen kan efterfragan sjunka genom att
anvandare forsoker hitta alternativa material men den totala efterfrdgan &r sa stor att detta inte borde
gora nagon stor skillnad. En saddan osaker faktor for framtiden ar anledningen till vardlandernas énskan
att 6ka sina skatteintakter fran gruvbranschen. Det verkar troligt att s& kommer att ske och detta skulle
da ytterligare skjuta priserna i hojden.

Marknadsavsnittet ovan har upprattats i samarbete med Raw Materials Group (RMG).
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Konkurrenter

Sett utifran antalet undersokningstillstand ar Boliden den stérste enskilde aktoren men enligt styrelsens
beddmning &r det till stor del i de mindre och dynamiska bolagen (de sa kallade juniorbolagen) med
snabba beslutsvagar och hogkvalificerade medarbetare som den spannande utvecklingen sker.

Som nagra av Botnias narmaste konkurrenter kan namnas Lappland Goldminers AB, Wiking Mineral,
Alcaston Diamond Exploration AB samt Kopparberg Mineral AB. Per 2009-12-31 hade Botnia 29
undersokningstillstand motsvarande en areal om 17 283 hektar. Botnia har genom sitt forvarv av Hans.
A. Resources AB under inledningen av 2010, flyttat fram sin position bland prospekteringsbolagen. |
dagslaget har Botnia cirka 30 undersokningstillstdnd motsvarande en areal om 36 724,23 hektar. Nedan
féljer en tabell som visar de storsta aktérerna med prospekteringsverksamhet i Sverige. | tabellen anges
antal undersokningstillstdnd samt undersokningstillstdndens totala areal.

Antal  Areal (ha)

Blackstone nickel AB 48 333 301
Shell Exploration and Produktion AB 3 256 939
Boliden Mineral AB 150 210030
Drake Resources Ltd. 27 65 256
Continental Precious Minerals Inc. 82 64 295
Northland Resources AB+N Expl S AB 14 56 974
Tethys Oil AB 1 53971
AB Igrene 18 53 582
Norrsken Energy Ltd. 13 49 269
Luossavaara-Kiirunavaara AB 21 49 174
Lappland Goldminers AB+ LG Sorsele 46 47 673
Lundin Mining Exploration AB 51 43 449
Hannans Scandinavia AB 24 43 138
Aura Energy Ltd. 32 42 384

Kalla: Bergsstaten, "De stérsta innehavarna av undersékningstillstand 31 december 2009”, Diarienummer
BS 69-400-2010.

Vasentliga avtal

Hansa Resources Limited och Botnia Exploration Holding AB (publ) betréffande aktier i Hans. A.
Resources Sweden AB

Genom ett aktiedverlatelseavtal daterat 3 mars 2010 forvarvade Bolaget samtliga aktier i Hans. A.
Resources Sweden AB fran Hansa Resources Limited. Képeskillingen bestod av dels 500 000 CAD
(kanadensiska dollar) kontanter, dels 118 908 040 aktier i Bolaget. K&peskillingsaktierna emitterades
genom en riktad nyemission till Hansa Resources Limited som agde rum 19 mars 2010. Genom
nyemissionen blev Hansa Resources Limited agare av 25 procent av aktierna i Bolaget. Av den
kontanta kopeskillingen erlades 250 000 CAD pa tilltradesdagen den 19 mars 2010. Den andra halften
av den kontanta kopeskillingen, 250 000 CAD, skall erlaggas i samband med nésta finansiering som
Bolaget gor, dock senast 15 manader efter tilltradesdagen, dvs. den 19 juni 2011.

Hansa Resources Limited har ratt till tillaggskopeskilling for det fall Bolaget erhaller miljétillstand
avseende bearbetningskoncession for omradet Vargbacken K nr 1 i Lycksele kommun senast 30
manader efter tilltradesdagen, det vill siga senast 19 september 2012. Tillaggskopeskillingen bestar av
500 000 CAD i kontanter samt 118 908 039 nyemitterade aktier i Bolaget. Den forsta hélften av den
kontanta delen skall utbetalas i samband med Bolagets forsta finansiering efter tilltrddesdagen, dock
senast 15 manader efter tilltradesdagen, det vill sdga den 19 juni 2011. Den andra halften skall
utbetalas i samband med Bolagets andra finansiering efter tilltradesdagen, dock senast 30 manader
efter tilltrAdesdagen, det vill sdga den 19 september 2012. Tillaggskopeskillingsaktierna skall emitteras
senast 40 arbetsdagar efter det att ovan namnda miljétillstand har erhallits.

Hansa Resources Limited har atagit sig att inte salja vare sig kopeskillingsaktierna eller

tillaggskopeskillingsaktierna éver borsen innan man har meddelat Bolaget detta samt kunnat visa att
den tilltankta forsaljningen inte paverkar kursen pa Bolaget aktier.
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Hans. A. Resources Sweden AB och Mawson Sweden AB
Hans. A. Resources Sweden AB forvarvade under 2008 nio tillstdnd fran Mawson Sweden AB, varav
tva (Ormberget nr 1 och Brokojan nr 1) har aterlamnats under 2010.

Enligt ett sarskilt avtal har Hans. A. Resources Sweden AB dvertagit Mawson Sweden ABs skyldighet
att till North Atlantic Natural Resources AB betala en "net smelter royalty”** pa tva procent pa all
framtida kommersiell produktion harrérande fran fyra av undersokningstillstdnden (Granselliden nr 2,
Granselliden nr 3, Stenberget nr 3 och Vargbécken nr 1). Enligt ett sarskilt royaltyavtal ska vidare Hans.
A. Resources Sweden AB betala motsvarande "net smelter royalty” till Mawson Sweden AB for tre av
tillstdnden (Granberget nr 1, Harpsund nr 1 och Jormlien nr 1). Enligt royaltyavtalet med Mawson
Sweden AB har dock Hans. A. Resources Sweden AB en ratt att kdpa tillbaka 50 procent av framtida
forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1 000 000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en sarskilt avtalad procent av genererade intakter minus produktionskostnader,
transportkostnader, forsaljningskostnader m.m. vid férséljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

X Minerals AB

Projektet Orgsjon har forvarvats av X Minerals AB, som &ags av styrelseledamoten Géran Petersson.
Projektet har dvertagits till 100 procent av Botnia men enligt ett avtal mellan parterna skall det
ekonomiska resultatet av projektet fordelas med 80 procent till Botnia och 20 procent till X Minerals AB.
Genom tillaggsavtal fran april 2009 har parterna éverenskommit att om parterna inte kan enas om
vinsten eller vardet av projektet skall, om sa pafordras av X Minerals AB, projektet dverforas for bokfort
varde till ett nystartat bolag som skall &gas av Botnia till 80 procent och av X Minerals AB med 20
procent.

Dragon Mining
Enligt avtal mellan Botnia och det australiensiska féretaget Dragon Mining Limited (nedan benamnt

"Dragon”) i oktober 2010, har Dragon exklusiv rétt till Botnias Harpsundstillstdnd under 12 manader. Under
denna period kommer Dragon att investera minst 1,5 MSEK i fortsatt prospektering. Dragon kan vélja att
investera ytterligare 3 MSEK inom 3 ar fran avtalets tecknande, for att darmed forvarva en andel om 60
procent av tillstAndet. Vid férvarv av 60 procent av tillstandet, kan Dragon vélja att férvarva ytterligare 20
procent genom att investera ytterligare 3 MSEK inom 5 ar fran avtalets tecknande. Dragon kommer att leda
alla prospekteringsaktiviteter under den exklusiva fasen samt under férvarvsfaserna. Dragon har mdjlighet att
avbryta processen efter den forsta investeringen om 1,5 MSEK.

Tendenser

De tendenser som finns att rapportera ror mineralpriserna. Forandringar i dessa kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Botnias framtidsutsikter. Guld- och silverpriset sjonk under inledningen av 2010
men ligger nu ater pa en toppniva. Kopparpriset har haft en orolig utveckling under 2010 men har nu
aterhamtat sig till hdga nivaer. Nickelpriset steg drastiskt under mars-april 2010 men atergick mot
halvarsskiftet till samma niva som innan stegringen. Under senare delen av 2010 har nickelpriset
aterhamtat sig en del men dock inte uppmatt samma hoga niva som under april 2010. Zinkpriset har
haft en orolig utveckling under 2010 och ligger nu pa lagre nivaer jamfort med inledningen av aret.
Volframpriset har under 2010 stigit med cirka 20 procent.

Det finns savitt styrelsen kanner till harutéver inga kanda tendenser, oséakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.




FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Det rorelsedrivande dotterbolaget bildades 2007, koncernforhallande uppstod 2009 néar Botnia
Exploration Holding AB (publ) forvarvade Botnia Exploration AB. Av denna anledning presenteras
rakenskaperna for emittenten pa koncernniva och rakenskaperna for dotterbolaget Botnia Exploration
AB i separata avsnitt nedan. Med anledning av att emittenten under 2010 har genomfort ett forvarv av
Hans. A. Resources Sweden AB har Botnia valt att presentera proformarakenskaper, dessa foljer i
separat avsnitt [angre fram i detta prospekt.

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Fullstandig historisk finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéattelser,
inforlivas till detta prospekt via hanvisning till arsredovisningen for rakenskapsaret 2009.
Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009
redovisas det legala dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet. Redovisningen &r uppréttad enligt
Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendationer nr 1-29, Akutgruppens uttalanden
samt uttalandet frAn Radet for finansiell rapportering, UFR 2 Koncernbidrag och aktieagartillskott. Den
historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor.

Nedanstdende finansiella 6versikt har hamtats fran ovan namnda via hanvisning inforlivade dokument
samt kompletterats med delarsrakenskaper for tredje kvartalet 2010. Den via hanvisning inforlivade
delarsrapporten har granskats oversiktligt av Bolagets revisor. Vidare har den finansiella éversikten
kompletterats med en uppstéllning géllande eget kapital och nettoskuldsattning per 2010-09-30. Denna
har upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning i sammandrag (koncern)

(TSEK) 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
-2010-09-30 -2009-09-30 -2009-12-31
9 méan 9 méan* 12 mén*

Roérelsens intakter mm

Nettoomséttning 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rékning 1804 2464 2930
1804 2 464 2930
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 278 -2 707 -4 835
Personalkostnader -150 -99 -171
Avskrivningar av immateriella och materiella
qnléggningstillgéngar -278 0 -92
Ovriga rérelsekostnader -1 832 0 0
-6 538 -2 806 -5 098
Rorelseresultat -4734 -342 -2168
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 149 0 1
Réantekostnader -1 0 -2
Resultat efter finansiella poster -4 586 0 -2 169
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -4 586 -342 -2 169

* Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 redovisas det legala
dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet.
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Balansrékning i sammandrag (koncern)

(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar
Goodwill

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar
Depositioner
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Fria reserver
Periodens resultat

Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser
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2010-09-30

23 203
3318
26 521

102
102

26 631

557
557

583
1140

27771

2390
25 845
-4 586

23 649

917
1315
1651

239

4122

27771

Inga
Inga

2009-12-31

4 467
3594
8 061

50
50

8111

772
772

5572
6 344

14 455

1784
13941
-2 169

13 556

435
455
899

14 455

Inga
Inga



Eget kapital och nettoskuldséattning per 2010-09-30 (koncern)

Summa kortfristiga
skulder

Mot borgen

Mot sékerhet
Blancokrediter

Summa langfristiga
skulder

Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Eget kapital
Aktiekapital
Pagaende emissioner
Reservfond

Fritt eget kapital

4122
0
0
0

o o

23 649
2390

21 259

Kassa

Likvida medel (bankkonto)
Latt realiserbara vardepapper
Likviditet

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder
Kortfristig del av langfristiga
skulder

Andra kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Netto kortfristig skuldséttning
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga lan

Langfristig skuldséattning

Nettoskuldsattning
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583

583

557

917

3205
4122

2982

[eNeNeNo]

2982



Forandring eget kapital i sammandrag (koncern)*

2009

(TSEK) Aktiekapital Bundna Fria Arets
reserver reserver resultat

Ingaende eget kapital per 1

januari 2009 109 - 2075 -541

Enligt faststalld vinstdisposition - - -541 541

Arets resultat - - - -2 169

S:a formdgenhetsférandringar

exklusive transaktioner med agare - - -541 -1628

Nyemission Botnia Exploration AB 10 - 2540 -

Nyemissionskostnader, Botnia

Exploration AB - - -118 -

Erhallna optionspremier - - 36 -

Apportemission omvéant foérvarv 1279 - 2151 -

Forskjutning omvant forvarv -19 - 19 -

Nyemissioner 404 - 9 584 -

Nyemissionskostnader - - -1804 -

Utgaende eget kapital per 31

december 2009 1784 0 13941 -2 169

Summa eget
kapital

1643
0
-2 169

-2 169
2550

-118
36
3430
0
9988
-1 804

13 556

* Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. For perioden 1 januari - 17 september 2009 redovisas det legala

dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet.

2010 (9 man)
(TSEK) Aktiekapital Bundna Fria Arets
reserver reserver resultat

Ingaende eget kapital per 1

januari 2010 1784 - 13941 -2 169
Enligt faststalld vinstdisposition - - -2 169 2169
Periodens resultat - - - -4 586
S:a formdgenhetsférandringar

exklusive transaktioner med &gare - - -2 169 -2 417
Nyemissioner 12 - 400 -
Apportemission forvarv Hansa 594 - 13673 -
Utgaende eget kapital per 30

september 2010 2390 0 25 845 -4 586
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Summa eget
kapital

13 556
0
-4 586

-4 586
412
14 267

23 649



Kassaflodesanalys i sammandrag (koncern)

(TSEK)

Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet:

Avskrivningar

Utrangering aterlamnade
undersokningstillstand

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder
Summa férandring i rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner, netto

Erhallna optionspremier
Upptagna lan

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassafldde
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2010-01-01
-2010-09-30
9 man

-4 734

278

1832
-2 624

0
-1

-2 625

263
431
694

-1931

-2 197
-2 190
0

-4 387
412

0

917
1329
-4 989

5572
583

2009-01-01
-2009-09-30
9 man*

-342

-342

-257
522
265

=77

69
-2 464

-2 395

2432
36
0

2 468
-4

258
254

2009-01-01
-2009-12-31
12 man*

-2 168

92

0
-2 076

-2 077

-695
601
-94

-2171

-187
-2 930
-50

-3 167
10 616
36

10 652
5314

258
5572

* Koncernforhallande uppstod den 18 september 2009. Fo6r perioden 1 januari - 17 september 2009 redovisas det legala

dotterbolaget i syfte att 6ka jamforbarhet.
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BOTNIA EXPLORATION

Nyckeltal *

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01

-2010-09-30 -2009-09-30 -2009-12-31
Nettoomsattning (TSEK) 0 0 0
Rorelseresultat (TSEK) -4734 -342 -2168
Rorelsemarginal (%) neg neg neg
Soliditet (%) 85,2 89,3 93,8
Justerat eget kapital (TSEK) 23 649 6 834 13556
Balansomslutning (TSEK) 27771 7 654 14 455
Utdelning (SEK) 0 0 0

* Nyckeltalstabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomsattning.

Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.

Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.




Botnia Exploration AB

Det rorelsedrivande dotterbolaget Botnia Exploration AB bildades 2007, koncernférhallande uppstod
2009 nar Botnia Exploration Holding AB (publ) férvarvade Botnia Exploration AB. Fullstandig historisk
finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéttelser, inforlivas till detta
prospekt via hanvisning till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009.
Redovisningen &r upprattad enligt Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendationer
och Akutgruppsuttalanden. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor.
Nedanstdende finansiella 6versikt har hamtats frdn ovan namnda via hanvisning inforlivade dokument.

Resultatrdkning i sammandrag (dotterbolaq)

(TSEK) 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-25
-2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
Roérelsens intakter mm
Nettoomséttning 1299 0 0
Aktiverat arbete fér egen rakning 2930 1397 287
4229 1397 287
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 806 -1729 -365
Personalkostnader -171 -83 0
Ovriga rorelsekostnader 0 -121 -12
-4 977 -1 933 -377
Rorelseresultat -748 -536 -90
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 1 15 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -20 -10
1 -5 -9
Resultat efter finansiella poster =747 -541 -99
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets resultat -747 -541 -99
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Balansrédkning i sammandrag (dotterbolag)

(TSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Skulder

Langsiktiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Skulder till moderfoéretag

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen
Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

2009-12-31

4 467
4 467

4 467

68

39
107

4574

119
119

4 454
-490
-747

3217

3336

253
935
50
1238

4574

Inga
Inga
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2008-12-31

1537
1537

1537

7

258
335

1872

109
109

2024
51
-541
1534

1643

27
a7

155
229

1872

Inga
Inga

2007-12-31

275
275

275

24

42
66

341

100
100

90
-99
-9

91

180
21
49

70

341

Inga
Inga



Forandring eget kapital i sammandrag (dotterbolag)

2007
(TSEK)

Ingaende eget kapital

Inbetalt aktiekapital

Erhéllna aktieagartillskott

Arets resultat

Eget kapital 31 december 2007

Aktiekapital

100

100

Fritt eget kapital

90
-99
-9

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 90 TSEK per 2007-12-31.

2008
(TSEK)

Inbetalt aktiekapital

Arets resultat

Nyemission
Transaktionskostnader
nyemission

Aktieagartillskott, erhalina

Eget kapital 31 december 2008

Aktiekapital

Fritt eget kapital

-9
-541
2191

-167
60
1534

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 150 TSEK per 2008-12-31.

2009
(TSEK)

Ingdende balans
Disposition

Nyemission
Nyemissionskostnader
Erhéllna optionspremier
Arets resultat
Utgaende balans

Aktiekapital

109

10

119

Overkursfond Balanserat resultat

2025
2540
-118
7

4 454

51
-541

-490

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 150 TSEK per 2009-12-31.
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Arets resultat

-541
541
0

0

0
-747
-747



Kassaflodesanalys i sammandrag (dotterbolag)

(TSEK)

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

foréandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/Okning(-) av rorelsefordringar
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder
Summa férandring i rorelsekapitalet

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallna aktieagartillskott

Upptagna lan

Erhéllna optionspremier

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Nyckeltal *

2009-01-01

-2009-12-31
Nettoomsattning (TSEK) 1299
Rorelseresultat (TSEK) -748
Rorelsemarginal (%) neg
Soliditet (%) 72,9
Justerat eget kapital (TSEK) 3336
Balansomslutning (TSEK) 4574
Utdelning (SEK) 0

* Nyckeltalstabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

2009-01-01 2008-01-01
-2009-12-31 -2008-12-31
747 -541
0 121
747 -420
0 0
747 -420
9 -52
1009 159
1018 107
271 -313
-2930 -1397
0 14
-2930 -1383
2433 2033
0 60
0 0
7 0
0 -180
2 440 1913
-219 217
258 41
39 258

2008-01-01

-2008-12-31

0

-536

neg

87,8

1643

1872

0

Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal:
Soliditet:

Justerat eget kapital:

51

Rorelseresultat / nettoomsattning.
Justerat eget kapital / balansomslutning.
Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.

2007-01-25
-2007-12-31

-99
12
-87

0

-87

-25

45

-287

-287

100
90
180

370
41

41

2007-01-25
2007-12-31
0

-90

neg

26,7

91

341



Kommentarer till finansiell utveckling

Med anledning av att koncernférhallande uppstod 18 september 2009 avser rakenskaperna for 2007
och 2008 det rorelsedrivande dotterbolaget Botnia Exploration AB. Rakenskaperna fér 2009 samt
delarsrakenskaperna for 2010 och 2009 avser Botnia-koncernen.

Intakter och rérelseresultat

Under aren 2007 och 2008 har det inte redovisats ndgon nettoomsattning i Botnia Exploration AB och
inte heller i Botnia Exploration Holding AB (publ) koncernen under 2009. Under 2007 har Botnia
Exploration AB redovisat aktiverat arbete for egen rakning som d& uppgick till 287 TSEK. Under 2008
Okade aktiverat arbete fér egen rakning till 1 397 TSEK. Detta forklaras i huvudsak av investeringar i
prospekterings- och utvarderingstillgangar. Under 2009 redovisade Botnia aktiverat arbete for egen
rakning om 2 930 TSEK, vilket dven detta ar hanforligt till investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar. Under 2007 uppgick Botnia Exploration AB:s kostnader till -377 TSEK, framst
hanfdrliga till 6vriga externa kostnader om -365 TSEK. Av dessa avser 287 TSEK investeringar i
prospekterings- och utvarderingstillgangar, vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad 6ver
resultatrakningen. Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2007 uppgick till -90 TSEK. Under 2008 tkade
kostnaderna till -1 933 TSEK varav -1 729 TSEK var hanforligt till dvriga externa kostnader. Dessa
ovriga externa kostnader utgjordes framst av investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgangar
(1 397 TSEK) vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad éver resultatrakningen. Resterande del
avser i huvudsak allmanna administrations- samt marknadskostnader. Botnia Exploration AB:s
rérelseresultat for 2008 uppgick till -536 TSEK. Under 2009 redovisade Botnia totala kostnader om

-5 098 TSEK varav -4 835 TSEK var hanforligt till 6vriga externa kostnader. De dvriga externa
kostnaderna utgjordes framst av investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgangar (2 930 TSEK)
vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad over resultatrakningen. Resterande del av kostnader
avsag i huvudsak engangskostnader i samband med listning av Botnias aktie (787 TSEK) samt
allméanna administrations- och marknadskostnader. Botnias rérelseresultat for 2009 uppgick till -2 168
TSEK.

Under de forsta nio manaderna 2010 har det inte redovisats ndgon nettoomsattning. Under perioden
redovisade Botnia aktiverat arbete for egen réakning om 1 804 (2 464) TSEK, vilket ar hanforligt till att
Botnia vidareutvecklade prospekterings- och utvarderingstillgdngar. Under perioden redovisade Botnia
totala kostnader om 6 538 (2 806) TSEK varav 4 278 (2 707) TSEK var hanforligt till dvriga externa
kostnader. De 6vriga externa kostnaderna utgjordes framst av investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgdngar om 1 804 (2 464) TSEK vilka aktiverats i balansrakningen pa separat rad éver
resultatrakningen. Resterande del av kostnader avsag i huvudsak gjorda utrangeringar i samband med
aterlamning av undersokningstillstand om 1 832 (0) TSEK samt allmanna administrations- och
marknadskostnader. Botnias rorelseresultat for de forsta nio manaderna 2010 uppgick till -4 734
(-342) TSEK. Resultatforsamringen for hela niomanadersperioden januari till september 2010 i
jamforelse med motsvarande period féregdende ar forklaras i huvudsak av under perioden gjorda
utrangeringar i samband med aterlamning av undersokningstillstand om TSEK 1 832 (0). Vidare
paverkas resultatet for niomanadersperioden 2010 i jamférelse med motsvarande period 2009 av tkade
administrativa kostnader i form av bland annat féretagsledningstjanster sdsom VD och chefsgeolog om
totalt TSEK 1 170 (0) samt i 6vrigt hégre omkostnader och krav som foljer av att Bolaget i december
2009 listades pa AktieTorget.

Balansrakning
Per 2007-12-31 uppgick Botnia Exploration AB:s balansomslutning till 341 TSEK. Fran 2007 till 2008

skedde en 6kning av Botnia Explorations immateriella anlaggningstillgangar fran 275 TSEK till 1 537
TSEK och Botnia Exploration AB:s egna kapital stéarktes genom en nyemission. Detta var de framsta
orsakerna till att balansomslutningen per 2008-12-31 uppgick till 1 872 TSEK. Per 2009-12-31 uppgick
Botnias balansomslutning till 14 455 TSEK, en 6kning som framst ar hanforlig till att Botnias
prospekterings- och utvarderingstillgdngar under 2009 6kat till 4 467 TSEK samt en 6kning av goodwiill
om 3 594 TSEK, som i sin helhet ar hanforlig till forvarvet av Botnia Exploration AB. Under 2009
genomfdrdes nyemissioner som dkade Botnias egna kapital med 10 616 TSEK samt starkte Botnias
kassa och bank, som per 2009-12-31 uppgick till 5 572 TSEK. Under &ren 2007 till 2009 har Botnias
soliditet framjats via nyemissioner. Koncernens soliditet uppgick per 2009-12-31 till 93,8 procent.
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Per 2010-09-30 uppgick Botnias balansomslutning till 27 771 TSEK. Okningen i jamférelse mot 2009-
12-31 ar framst hanforlig till 6kning av immateriella anlaggningstillgdngar fran 8 061 TSEK till 26 521
TSEK. Okning av immateriella anlaggningstillgangar ar hanforlig till prospekteringsrattigheter tillforda
genom forvarv av Hans. A. Resources Sweden AB, 18 378 TSEK, nya och férlangda
undersokningstillstand samt vidareutveckling av prospekterings- och utvarderingstillgangar, 2 190
TSEK, utrangering av aterkallade undersokningstillstand, -1 832 TSEK, samt periodens avskrivningar
om -276 TSEK. Under perioden januari till september 2010 har tva emissioner genomforts. Forvarvet av
Hans. A. Resources Sweden AB genomférdes delvis genom utgivande av nyemitterade aktier i Botnia.
Under perioden har &ven teckningsoptioner nyttjats genom teckning av nya aktier i Botnia. Totalt har
dessa tva emissioner tkat Botnias eget kapital med 14 679 TSEK. Koncernens soliditet uppgick per
2010-09-30 till 85,2 procent.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Kassaflodet for nioménadersperioden januari till september 2010 uppgar till -4 989 (-4) TSEK. Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 583 TSEK jamfért med 5 572 TSEK per den 31 december 2009.
Beviljad checkkredit uppgar till 1 200 TSEK, varav outnyttjiad del per 30 september 2010 uppgar till 283
TSEK. Soliditeten per den 30 september 2010 uppgar till 85,2 procent (89,3) och eget kapital uppgar
per den 30 september 2010 till 23 649 TSEK jamfort med 13 556 per den 31 december 2009.

Botnias soliditet uppgick per 2010-09-30 till 85,2 procent. Botnias kortfristiga skulder uppgick per
2010-09-30 till 3 205 TSEK. Forfallotider for dessa ar enligt féljande;
e Oktober — november 2010: 1 153 TSEK.
e December 2010: 2 021 TSEK (forfaller till betalning efter det att emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar genomford).
e Januari 2011: 31 TSEK.

Néagra langfristiga skulder forelag ej per 2010-09-30. Noterbart &r att Botnia har en checkrakningskredit
om 1 200 TSEK som Bengt Ljung och Torbjorn Grahn personligen har gatt i borgen for. Outnyttjad
checkkredit per 2010-09-30 uppgick till 283 TSEK. | dagslaget har Botnia ett begrénsat rorelsekapital
och behov av ytterligare rérelsekapital bedoms uppkomma inom tva manader raknat fran dateringen av
detta prospekt.

Rorelsekapital

Botnias befintliga rorelsekapital &r enligt styrelsens beddémning inte tillrackligt for att tdcka de aktuella
behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat frdn dateringen av detta prospekt. |
dagslaget har Botnia ett begransat rorelsekapital och behov av ytterligare rorelsekapital bedéms
uppkomma inom tva manader raknat fran dateringen av detta prospekt. Forvisso kan Botnia tillforas
cirka 1,2 MSEK via teckningsoptioner i slutet av 2010, men detta har ej inraknats i ovan prognos fér
kortfristigt rorelsekapitalbehov. For att tillféra Botnia rorelsekapital genomférs nu en nyemission som vid
fulltecknande tillfér Botnia cirka 31 MSEK fdre emissionskostnader. For att Botnia skall tillféras
tillréckligt med rorelsekapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till &tminstone 20 MSEK.

Om det skulle visa sig att Botnia inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt kan Botnia tvingas ompréva sin prospekterings- och provbrytningsstrategi for det
kommande aret. En lagre takt kan behova planeras for nastkommande planerade provbrytningar. Det
kan dessutom bli nédvandigt att géra nedskarningar av dvrig verksamhet for att klara likviditetsbehovet
under de kommande tolv manaderna. Planerad prospektering av projekt med lagre prioritet kan
senarelaggas. De fasta kostnaderna for Botnia &r ytterst sma och kan snabbt reduceras.
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Kassafléde

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten har varit negativt under rakenskapsaren 2007, 2008 och
2009. Dock har Botnia Exploration AB (bortsett fran 2009) och Botnia-koncernen redovisat positiva
kassafloden for de tre ovan namnda rakenskapsaren, som en foljd av positiva kassafloden fran
finansieringsverksamheten.

Under 2007 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten i Botnia Exploration AB till -42 TSEK
vilket framst ar hanforligt till ett resultat efter finansiella poster om -99 TSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -287 TSEK, vilket i sin helhet &r hanforligt till forvarv av
immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 370 TSEK,
vilket medférde att kassaflédet for 2007 uppgick till 41 TSEK.

Under 2008 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten i Botnia Exploration AB till -313 TSEK
vilket framst kan forklaras av ett rorelseresultat om -536 TSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -1 383 TSEK, vilket framst ar hanforligt till férvarv av immateriella
anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 1 913 TSEK, vilket
paverkades positivt av en nyemission om 2 033 TSEK. Kassaflodet uppgick under 2008 till 217 TSEK.

Under 2009 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten i Botnia-koncernen till -2 171 TSEK,
vilket framst ar hanforligt till ett rérelseresultat om -2 168 TSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -3 167 TSEK, vilket framst ar hanforligt till férvarv av immateriella
anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10 652 TSEK, vilket
framst var hanforligt till nyemissioner om 10 616 TSEK. Kassaflodet under 2009 uppgick till 5 314 TSEK
och per 2009-12-31 uppgick Botnias likvida medel till 5 572 TSEK.

Under de forsta nio manaderna 2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Botnia-
koncernen till -1 931 TSEK, vilket framst ar hanforligt till ett rérelseresultat om -4 734 TSEK.
Rorelseresultat rensat for ej kassaflodespaverkande poster uppgick till -2 624 TSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -4 387 TSEK, vilket &r hanforligt till forvarv av
prospekteringsrattigheter och utférda prospekteringsarbeten om -2 190 TSEK samt férvarv av
verksamheter om -2 197 TSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 1 329 TSEK,
vilket var hanforligt till nyemission om 412 TSEK samt upptagna lan om 917 TSEK. Kassaflodet under
de forsta nio manaderna 2010 uppgick till -4 989 TSEK och per 2010-09-30 uppgick Botnias likvida
medel till 583 TSEK.

Begransning i anvandandet av kapital
| dotterbolaget Botnia Exploration AB finns villkorade aktieagartillskott om 150 TSEK till tidigare agare.
Det finns harutdver savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.
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Investeringar

2007: 287 TSEK
Under 2007 investerade Botnia Exploration AB 287 TSEK i prospekterings- och utvarderingstillgangar.

2008: 1 397 TSEK
Under 2008 investerade Botnia Exploration AB 1 397 TSEK i prospekterings- och utvarderingstillgangar.

2009: 6 524 TSEK

Under 2009 investerade Botnia 2 930 TSEK i prospekterings- och utvarderingstillgdngar. Harutover
tillkom under 2009 goodwill om 3 594 TSEK, som i sin helhet ar hanforligt till férvarvet av det nu
rérelsedrivande dotterbolaget Botnia Exploration AB.

2010 (ca 10 ménader): 20 728 TSEK*

Under 2010, till och med dateringen av detta prospekt, har Botnia gjort investeringar om totalt 20 728
TSEK. 2 340 TSEK avser investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgangar. 18 378 TSEK avser
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (forvarvet av Hans. A. Resources Sweden AB). 10
TSEK avser investeringar i materiella anlaggningstillgangar (forvarvet av Hans. A. Resources Sweden
AB).

* Notera att uppgifter for 2010 baseras pa rakenskaper som inte har granskats av Botnias revisor.

Botnia avser att [6pande investera i immateriella anlaggningstillgangar i form av prospekterings- och
utvarderingstillgdngar med fokus p& projektet Vargbacken det kommande aret. Avseende Botnias
forvarv av Hans. A. Resources Sweden AB skall dessutom ytterligare tillaggskodpeskilling erlaggas till
Hansa Resources Limited (se narmare information under rubriken "Vasentliga avtal’). Finansiering av
Botnias investeringar har hittills skett med Botnias egna medel och planeras dven ske sa framéver. Det
finns inga andra pagaende eller beslutade framtida investeringar an de som avser I6pande investeringar
i prospekterings- och utvarderingstillgangar samt tillaggskopeskillingen till Hansa Resources Limited.

Materiella anlaggningstillgdngar
Botnia innehar inga materiella anlaggningstillgangar av vasentlig betydelse. Det foreligger inga
betydande inteckningar eller liknande belastningar pa de materiella anlaggningstillgangarna.

Vésentliga féréndringar
Det har inte forekommit négra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2010-09-30.

Tidpunkter fér ekonomisk information
Innevarande rakenskapsperiod: 2010-01-01 — 2010-12-31
Bokslutskommuniké for 2010: 2011-02-16
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas
via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. De redovisningsprinciper som Botnia Exploration Holding AB
(publ) och dotterbolaget Botnia Exploration AB tillampar éverensstammer med Arsredovisningslagen
samt Redovisningsradets rekommendationer.

Redovisningen i Botnia Exploration Holding AB (publ) och Botnia Exploration AB &r uppréttad enligt
Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendationer nr 1-29, Akutgruppens uttalanden
samt uttalandet frAn Radet for finansiell rapportering, UFR 2 Koncernbidrag och aktiedgartillskott. Nar
en rekommendation fran Redovisningsradet saknas har vagledning hamtats fran International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Inférlivade dokument skall lasas som en del av prospektet. Via hanvisning inférlivade dokument finns
tillgangliga p& Bolagets kontor pa adress Herserudsvagen 18, 181 34 Lidingd och hemsida
www.botniaexploration.com.

Inférlivas via hanvisning

Arsredovisning Botnia Exploration Holding AB (publ) 2009-03-26 — 2009-12-31
Delarsrapport Botnia Exploration Holding AB (publ) 2010-01-01 — 2010-09-30
Arsredovisning Botnia Exploration AB 2007-01-25 — 2007-12-31
Arsredovisning Botnia Exploration AB 2008-01-01 — 2008-12-31
Arsredovisning Botnia Exploration AB 2009-01-01 — 2009-12-31
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PROFORMARAKENSKAPER

Andamal for proformaredovisning

Pa extra bolagsstamma den 19 mars 2010 beslutades att fullfélja det avtal som tecknats med Hansa
Resources Limited rorande forvarvet av samtliga aktier i Hans A. Resources Sweden AB (nedan kallat
Hans. A.), organisationsnummer 556696-6106. | Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari 2010 till
30 september 2010 ingar resultatrakning for perioden 19 mars till 30 september 2010 fér Hans. A.

Nedanstaende proformaredovisning har upprattats endast i syfte att informera om hur Botnia
Exploration Holding AB:s (publ) (nedan kallad Botnia) koncernresultatrakning 1 januari till 30 september
2010 skulle kunna ha paverkats om forvarvet av Hans. A. hade genomférts 1 januari 2010 och hur
Botnias koncernbalansrakning skulle ha kunnat paverkas om den forestdende nyemissionen hade
genomfdrts den 30 september 2010.

Proformaredovisningens syfte &r endast att informera, belysa fakta samt att redovisa den hypotetiska
paverkan som forvarvet av Hans. A. hade haft pa Botnias resultat fér perioden 1 januari till 30
september 2010 samt nyemissionen hade haft pa Botnias finansiella stallning per den 30 september
2010. Proformaredovisningen &r avsedd att beskriva en hypotetisk situation och har endast framtagits i
illustrativt syfte for att informera och belysa fakta.

Proformaredovisningen avser inte att presentera vilket resultat som Botniakoncernen faktiskt skulle ha
uppnatt for perioden 1 januari till den 30 september 2010 om forvarvet genomférts 1 januari 2010 eller
vilken finansiell stallning som Botniakoncernen faktiskt hade haft den 30 september 2010 om den
forestdende nyemissionen genomforts samma datum. Proformaredovisningen ar heller inte avsedd att
visa Botnias resultat for en framtida period.

Utformning av proformaredovisning

Proformaredovisning har upprattats baserat pa av Botnia Exploration Holding AB:s (publ) tillampade
redovisningsprinciper. Dessa framgar av arsredovisningen for 2009 pa sidorna 19 -22 samt i avlamnade
delarsrapporter for 2010.

Den forsta kolumnen i proforma resultat- och balansrékningen motsvarar koncernresultat- och
koncernbalansrakningen i Botnias delarsrapport for perioden januari till september 2010. | kolumnen for
justeringar ingar avseende resultatrakningen; effekterna som skulle ha kunnat uppsta om forvarvet av
Hans. A. hade genomforts den 1 januari 2010 och avseende balansréakningen; effekterna som skulle ha
kunnat uppsta om forestaende nyemission hade genomforts per den 30 september 2010. Kolumnen
proforma ar en summering av kolumnen som visar Botnias koncernresultat- och koncernbalansrékning
enligt delarsrapporten for perioden januari till september 2010 och kolumnen justeringar.

Under férutsattning att nyemissionen fulltecknas férvantas den inbringa cirka 27 MSEK netto efter
emissionskostnader. Proformaredovisning ar upprattad med utgangspunkt i att nyemissionen
fulltecknats per den 30 september 2010.

Forvarvet av Hans. A. Resources Sweden AB omfattar 100 procent av roster och kapital i Hans. A.
Proformaredovisning har upprattats baserat pa faktiskt erlagd kopeskilling vid forvarvstillfallet. Ingen
justering har gjorts av forvarvspris med hansyn till férandrad valuta och aktiekurs.

Initial képeskilling

Enligt aktiedverlatelseavtalet utgdrs den initiala kopeskillingen av 500 TCAD (500 000 kanadensiska
dollar), motsvarande 3 562 TSEK, varav 250 TCAD ska erlaggas pa tilltradesdagen och resterande 250
TCAD ska erlaggas inom femton manader fran tilltradesdagen eller vid képarens forsta finansiering om
tidigare. Utover detta erhaller Hansa Resources Limited 118 908 040 nyemitterade aktier i Botnia
Exploration Holding AB (publ).
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Tillaggskopeskilling

Harutdver har Hansa Resources Limited ratt till en tillaggskopeskilling forutsatt att Hans. A. Resources
Sweden AB erhaller ett miljétillstdnd avseende bearbetningskoncessionen Vargbacken K nr 1 inom 30
manader fran tilltradesdagen. Tillaggskopeskillingen utgérs av 500 TCAD, som ska erlaggas i tva rater

om 250 TCAD vardera, samt av 118 908 039 nyemitterade aktier i Botnia Exploration Holding AB (publ).

Det ar styrelsens bedémning att tillaggskopeskilling kommer att utgd men pa grund av att eventuell
tillaggskopeskilling skall varderas till framtida varden pa eget kapitalinstrument och valuta har denna ej
beaktats i proformaredovisning och preliminar férvarvsanalys.

Ackumulerade underskott i Botnia Exploration inklusive dotterbolag har ej asatts nagot varde i
delarsbokslut per 2010-09-30 och nagra justeringar har ej heller gjorts i proformabalansrakning.

Proformaredovisningen har upprattats utifrin Botnia Exploration Holding AB:s (publ) delarsrapport for
perioden januari till september 2010. Delarsrapporten har varit foremal for 6versiktlig granskning av
bolagets revisor.

Proforma resultatrakning (koncern)

(TSEK) Proforma
2010-01-01 Justeringar 2010-01-01
-2010-09-30 Not 1 -2010-09-30
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete 1804 0 1804
Ovriga externa kostnader -4 278 -18 -4 296
Personalkostnader -150 0 -150
Av- och nedskrivningar -278 0 -278
Ovriga rérelsekostnader -1832 0 -1 832
Rorelseresultat -4734 -18 -4 752
Finansnetto 148 0 148
Resultat fére skatt -4 586 -18 -4 604
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -4 586 -18 -4 604
Not 1

Justering om 18 TSEK avser effekter vid intagande av Hans. A. Resources Sweden AB:s
resultatrakning for perioden 1 januari - 19 mars 2010.
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Proforma balansrdkning (koncern)

(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgéngar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande
Leverantdrsskulder och andra skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Noter till justeringar

Kassa och bank

2010-09-30

26 521
102
26 631

557
583
1140

27771

23 649

917
3205
4122

27771

Justeringar
Not

[eNoNeoNe]

25 369
25 369

25 369

27 000

-1631
-1631

25 369

Proforma
2010-09-30

26 521
102
26 631

557
25952
26 509

53 140

50 649

917
1574
2491

53 140

Avser justering fér genomférd nyemission netto om 27 000 TSEK samt reglering av skuldford initial

kontant forvarvslikvid 1 631 TSEK.

Eget kapital

Avser justering for genomférd nyemission netto om 27 000 TSEK forutsatt full teckning.

Leverantdrsskulder och andra skulder

Avser justering for skuldford del av initial kontant kopeskilling om 1 631* TSEK sdsom om den reglerats

i samband med nyemissionen.

* P& grund av kursandring av den kanadensiska dollarn har skuldford del av initial kopeskilling (250 TCAD) omréknats till

balansdagens kurs per den 30 september 2010.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE PROFORMARAKENSKAPER

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 57-59 i Botnia Exploration Holding
AB:s (publ) prospekt daterat den 3 november 2010.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur férvérvet av Hans. A.
Resources Sweden AB skulle ha kunnat paverka koncernresultatrakningen for Botnia Exploration
Holding AB (publ) for perioden 1 januari 2010 — 30 september 2010 samt hur den forestdende
nyemissionen i prospektet daterat den 3 november 2010 skulle ha kunnat paverka
koncernbalansrakningen for Botnia Exploration Holding AB (publ) per den 30 september 2010.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsens och verkstallande direktérens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet
med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga 1l p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sadan finansiell information som anvants i
sammanstallningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi [amnat tidigare.

uUtfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart
arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kéalldokumentation,
beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med
foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedémt nédvandiga
for att med hdog men inte absolut sakerhet forsdkra oss om att proformaredovisningen har
sammanstallts enligt de grunder som anges pa sidan 57-58 och att dessa grunder éverensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges
pa sidan 57-58 och att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av
Bolaget.

Stockholm den 3 november 2010
KPMG

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jonas Dahllof

Fodelsear 1963

Position i Bolaget Styrelseordforande

Ordférande sedan 2009

Antal aktier 4 300 760 (privat) och 2 580 456 (via bolag)
Antal aktieoptioner 4 730 882 (privat)

Kontorsadress Vallvagen 18,181 42 Lidingd

Telefonnummer 070-1485800

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Jonas Dahllof ar Bolagets styrelseordférande sedan 2009. Han har lang erfarenhet av affarsutveckling
och finansieringsfragor som konsult, operativ chef och styrelseledamot i ett flertal féretag, bland andra
SIAR-Bossard, Want och i3 micro technology. Jonas &ar sedan 2007 VD fér SF Anytime, Nordens
storsta aktdr inom video-on-demand.

Utbildning:

INSEAD, Advanced Management Programme
Handelshodgskolan i Stockholm

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Botnia Exploration AB, styrelseordférande (pagaende)

Hans. A. Resources Sweden AB, styrelseordforande (pagaende)

SF Anytime AB, extern VD (pagaende)

Upscale Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Call4U Contactcenter AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)
Want AB (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)
WantJobAgent AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Upscale, 100 % (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs

Dahll6f har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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Maria Lilja

Fodelsear 1944

Position i Bolaget Styrelseledamot

Ledamot sedan 2009

Antal aktier 4 515 796 (privat)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Engelbrektsgatan 23, 114 32 Stockholm
Telefonnummer 070-6754552

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Maria Lilja ingar i styrelsen sedan 2009. Hon har sedan 1981 innehaft ett antal ledande befattningar
inom Nyman & Schultz / American Expresskoncernen, senast som President & CEO samt som
Europachef for American Express Business Travel fram till 1994. Déarefter har hon verkat som
styrelseproffs i ett antal svenska och utlandska bolag.

Utbildning:
e Stockholms Universitet — Statskunskap och statistik
e RMI - Marknadsekonom DRMI

Bolagsengagemang de senaste fem aren

E. Ohman J:or Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

E. Ohman J:or Fondkommission Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)
E. Ohman J:or Fondkommission Holding AB, styrelseledamot (pagéende)
J.M.Huber Corp., ordférande (pagaende)

Organisation & Ledning i Sverige AB, suppleant (pagaende)

TMG INTRESSENTER HANDELSBOLAG, bolagsman (pagaende)

Bilia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Cision AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

¢ Diageo plc, styrelseledamot (under perioden avslutat)

e Mandator AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

e Poolia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

e Sveaskog Naturupplevelser AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Lilia har inte haft nagra delagarskap 6ver 5 procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Lilja har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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Bengt Ljung

Fodelsear 1941

Position i Bolaget Styrelseledamot och VD

Ledamot sedan 2009

Antal aktier 43 813 992 (via bolag och narstaende person)
Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Gashaga Brygga 5, 181 66 Lidingod
Telefonnummer 070-5431605

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Bengt Ljung har en lang erfarenhet inom bergshantering. Innan studietiden arbetade han bland annat
som diamantborrare och gruvarbetare. Bengt har under aren haft hoga befattningar inom industrin, till
exempel som VD i Nitro Nobel Mec AB, vVD i Atlas Copco MCT och dér globalt ansvarig for alla ovan-
och underjordsprodukter, VD i ABB Stal AB samt en elvaarig karriar i USA bland annat som VD for
Kalmar Industries AB och VD i det japanska bolaget Komatsu Forklift Inc. Under tiden i USA utndmndes
Bengt till "Entrepreneur of the Year” for delstaten Ohio och fick under Komatsu-tiden utmarkelsen
"Presidents Award” for sina insatser och sa kallad "turn around” av bolaget. Sedan hemkomsten fran
USA 2001 har Bengt etablerat sig inom gruvindustrin och ar for narvarande ordférande i Swedish
Mining Tunnelling Group, en férening med syfte att 6ka exporten inom all gruv- och mineralindustri i
Sverige. Bengt ar dessutom ordférande i NCA ett bolag som ansvarar for all sprangkontroll fér
byggandet av Citytunneln som just nu byggs i Stockholms innerstad. Bengt &ar pa konsultbasis verksam
som VD i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Bergteamet Group AB, styrelseledamot (pagaende)
NCA HB, ordférande (pagaende)
CMM Calluna Holding AB, styrelseledamot och VD (pagéende)
CMM Calluna Marketing & Management AB, styrelseledamot och VD (pagaende)
Hans. A. Resources Sweden AB, styrelseledamot och VD (pagaende)
Wasa Sports Turf Aktiebolag, ordférande (pagaende)
Wassara Aktiebolag, styrelseledamot (pagéende)
Swedish Mining and Tunneling Group, SMTG, Ekonomisk forening, ordférande (pagaende)
Guideline Technology AB (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)
MALA GeoScience Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
MALA GeoScience Férvaltnings AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Nordic Rock Tech Centre AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Reflex Instruments AB, extern VD (under perioden avslutat)
Reflex Instrument Africa AB, extern VD (under perioden avslutat)
Reflex Instrument Aktiebolag, extern VD (under perioden avslutat)
Reflex Instrument North America AB, extern VD (under perioden avslutat)
Reflex Instrument South America AB, extern VD (under perioden avslutat)
Wasa Golf AB, ordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
e CMM Calluna Marketing & Management AB, 80 % (pagéaende)
e Calluna Holding AB, 80 % (pagaende)
e Swedish Exploration PTY Ltd, 100 % via CMM Calluna Marketing & Management AB
(p&géende)
e Wasa Sports Turf AB, 100 % (pagaende)
e Wasa Golf AB, 50 % (under perioden avslutat)

Tvangslikvidation och konkurs
Ljung har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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John Nugent

Fodelsear

Position i Bolaget
Styrelseledamot sedan
Antal aktier

Antal aktieoptioner
Kontorsadress

Telefonnummer
Familjeband

Kort personbeskrivning

1946

Styrelseledamot

2009

118 908 040 (via bolag)

Inga

Hansa Resources Ltd, Suite 1305 1090 West Georgia St,
Vancouver, BC, Canada V6E 3V7

+16048399066

Familjeband till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare saknas

John Nugent praktiserade bolags- och affarsjuridik i Toronto innan han blev investeringsradgivare hos
Midland Doherty Limited. Efter en tid i ledningsgruppen hos Midland blev John VD i Gardiner Group
Stock Brokers Incorporated som senare séldes till Toronto Dominion Bank. Nugent var medgrundare
och VD i Romanex Limited, ett mineralféretag som forvarvade och utvecklade fyndigheter i Sydamerika
och Afrika. Foretaget saldes vidare till Sutton Resources Limited. (Sutton Resources Ltd. forvarvades av
Barrick Gold Corporation, varldens storsta guldproducent). John Nugent blev senare VD i International
Barytex Resources Limited, ett publikt mineralféretag, som ar verksamt i Kanada och Tanzania. For
narvarande innehar Nugent styrelseposter i ett antal internationella mineralféretag.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

e Los Andes Copper Limited, styrelseledamot (pagaende)

e Nikos Explorations Limited, styrelseledamot (pagaende)

e Hansa Resources Limited, styrelseordférande och VD (pagéende)
e Euromax Resources Limited, styrelseordférande (pagaende)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Nugent har, utdver sitt delagarskap i Botnia, inga andra engagemang over 5 % att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs

Nugent har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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GoOran Petersson

/ \ Fodelsear 1937

Position i Bolaget Styrelseledamot

Ledamot sedan 2009

Antal aktier 43 007 600 (privat)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Tingsvagen 46, 187 36 Taby
Telefonnummer 08-7568670

N — A
—
A Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Goran Petersson har mer an 40 ars erfarenhet av prospektering saval internationellt (exempelvis i
Afrika, Sydamerika och Iran) som i Skandinavien och har bland annat medverkat i upptackten av

guldobjekten Faboliden (gruvdrift planeras), Svartliden (pdgaende gruvdrift), Stortjarnhobben och

Sandvikstrasket. Han ar gare till X Minerals AB samt har bland annat varit verksam i:

International Gold Exploration AB (IGE)
Lappland Guldprospektering AB

Trade World Kenya Mines Limited

STC Minerals AB

Sveriges Geologiska Undersokning SGU

Utbildning
e Fil. lic. frin Uppsala Universitet

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Botnia Exploration AB, styrelseledamot (pagaende)
e Dragon Mining (Sweden) AB, styrelseledamot (pagaende)
e X Minerals Aktiebolag, styrelseordforande (pagaende)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
e X Minerals AB, 75 % (pagaende)
e African Gold AB, 6 % (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Petersson har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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Torbjorn Grahn

Fodelsear 1949

Position i Bolaget Arbetar pa konsultbasis med blockletning och geofysik
Position sedan 2009

Antal aktier 43 007 600 (privat)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Affarsvagen 16, 920 42 Vindelgransele
Telefonnummer 070-3555270

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Torbjorn Grahn har lang erfarenhet av prospekteringsarbeten och anses vara en av Sveriges framsta
blockletare. Torbjérn var tilsammans med chefsgeologen Goéran Petersson ledande i det team som
fann Lappland Goldminers AB:s potentiella guldgruva i Faboliden och Dragon Minings gruva i Svartliden

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Flakabackens prospekteringstjanst (enskild firma), innehavare (pagaende)
¢ Dragon Mining (Sweden) AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren
Grahn har, utéver sitt delagarskap i Botnia, inga andra engagemang 6ver 5 % att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Grahn har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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Ingemar Aslund

Fodelsear 1951

Position i Bolaget Arbetar pa konsultbasis med blockletning och geofysik
Position sedan 2009

Antal aktier 43 007 600 (privat)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress 840 34 Storsjo kapell

Telefonnummer 076-8143685

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Aslund anses vara en av de framsta blockletarna i Sverige. Han har under méanga &r varit knuten till
Sveriges Geologiska Undersokning (SGU) och International Gold Exploration AB. Under sina tva ar som
delagare i Botnia Exploration AB har Ingemar varit mycket aktiv i Bolagets prospekteringsarbete och
blockletning.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Prospekteringsservice Nord, innehavare (pagaende)
e Ljungdalen/Storsj6 Turistférening, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren
Aslund har, utéver sitt delagarskap i Botnia, inga andra engagemang éver 5 % att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Aslund har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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Olle Grinder

Fodelsear 1945

Position i Bolaget Réadgivare - expert

Position sedan 2010

Antal aktier 590 583 (privat och via bolag)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Drottning Kristinas vag 48, 114 28 Stockholm
Telefonnummer 08-4404510

Familjeband Familjeband till styrelseledamdoter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Olle Grinder ar bergsingenjor, utexaminerad 1968 fran Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm. Han
disputerade vid KTH 1977. Olle ar verksam inom sitt konsultféretag PM Technology AB sedan 1986 och
som docent vid Avdelningen for Materialvetenskap, KTH sedan 1984. Han har framforallt arbetat inom
omradet pulvermetallurgi (PM) inkluderande forskning- och utveckling, marknadsundersokningar,
affarsutveckling och anvandning av olika PM-material som volfram och hardmetall. Olle har ett mycket
brett internationellt natverk av industriella kontakter och forskare inom den akademiska sfaren.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Guideline AB, styrelseledamot (pagaende)

Guideline Technology AB (publ), styrelseledamot (pagaende)

P-M Technology Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Salt Extraction AB, styrelseledamot och VD (pagaende)

ScanDry AB, styrelseordférande (pagaende)

Swedish Metallurgy & Mining AB, styrelseledamot (pagaende)

Szakalos Material Science AB, suppleant (pagaende)

Mal& GeoScience Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Mala GeoScience Forvaltnings AB styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

P-M Technology AB, 100 %, (pagaende)
Salt Extraction AB, 40 %, (pagaende)
Swedish Metallurgy & Mining AB, 100 %, (pagaende)

Tvéangslikvidation och konkurs

Grinder har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2009

Till styrelsens ordférande och ledamaéter utgar inget arvode enligt arsstammans beslut. Ersattning till VD
och évriga ledande befattningshavare avser tillfullo fakturering for utforda tjanster. Overenskommelse
om tjanster med narstaende sker pd marknadsmassiga villkor.

Ett konsultavtal, avseende kop av VD-tjanster, har uppréttats med CMM Calluna Marketing &
Management AB som &gs av Bengt Ljung. Totalt arvode for VD-tjanster uppgar till 80 000 SEK per
manad. Under rakenskapsaret 2009 har tjanster kopts till ett varde av 160 000 SEK.

For andra ledande befattningshavare har ersattning for levererade tjanster utgatt till deras respektive
bolag. Prospekteringsservice Nord som drivs av Ingemar Aslund, deléagare och med i ledningsgruppen,
har levererat prospekteringstjanster till ett varde om 483 000 SEK. X Minerals AB som &gs av Géran
Petersson, deldgare och med i ledningsgruppen samt styrelseledamot, har levererat
prospekteringstjanster till ett varde om 145 000 SEK. Flackabackens Prospekteringstjanst som drivs av
Torbjorn Grahn, deldgare och med i ledningsgruppen, har levererat prospekteringstjanster till ett varde
om 13 000 SEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner, naturaférméaner eller liknande formaner for
styrelse, VD eller 6vriga ledande befattningshavare.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av
Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod foér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna. Bolaget avser att successivt implementera tillampliga regler om
kod for bolagsstyrning.

Revisor

KPMG AB, Tegelbacken 4, 103 23 Stockholm, med Helena Arvidsson Algne som huvudansvarig
revisor. Helena Arvidsson Algne ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer och radgivare.

Anstéllda

Botnia har stadigvarande tre konsulter. Bengt Ljung arbetar som VD i Botnia. Goran Petersson arbetar
som chefsgeolog i Botnia Exploration AB och Ingemar Aslund arbetar med prospektering i Botnia
Exploration AB. Bolaget har &ven en timanstalld som arbetar med prospektering.

Under 2009 och 2010 i Botnia-koncernen var medelantalet anstéllda noll (0). Under 2007, 2008 och
2009 i Botnia Exploration AB var medelantalet anstéllda noll (0).

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Botnias kontor med adress Herserudsvagen 18, 181 34 Lidingo.
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Transaktioner med narstadende

Transaktioner med narstdende har skett avseende konsultarvoden (prospekterings- och VD-tjanster),
garantidtaganden (emission hosten 2009) samt forvarvet av projekt Orgsjon och forvarvet av Hans. A.
Resources Sweden AB. Dessa har skett pa marknadsmassiga villkor.

Konsultarvoden

(TSEK) 2010 2009 2008 2007
(ca 10 man) (12 man) (12 man) (12 man)

Ingemar Aslund (via Prospekteringsservice Nord) 343 483 262 0
Goran Petersson (via X Minerals AB) 450 145 0 0
Torbjérn Grahn (via Flackabackens Prospekteringstjanst) 0 13 0 0
Bengt Ljung (via Calluna Marketing & Management) 720 160 0 0

Garantidtaganden

Under rakenskapsaret 2009 har erséattningar avseende garantiataganden i genomford nyemission under
hosten 2009 utbetalats till narstaende enligt foljande; Upscale AB (Jonas Dahlléf) 25 000 SEK, Maria
Lilja 25 TSEK, Bengt Ljung 42 TSEK, Torbjorn Grahn 18 TSEK och Hans Buhre 25 TSEK.

Projekt Orgsjon
Som framgétt av arsredovisningen for 2008 har projektet Orgsjon forvarvats av X Minerals AB, som &gs

av styrelseledamoten Géran Petersson. Projektet har dvertagits till 100 procent av Botnia men enligt ett
avtal mellan parterna skall det ekonomiska resultatet av projektet férdelas med 80 procent till Botnia och
20 procent till X Minerals AB. Genom tillaggsavtal fran april 2009 har parterna 6verenskommit att om
parterna inte kan enas om vinsten eller vardet av projektet skall, om sa pafordras av X Minerals AB,
projektet dverforas for bokfort varde till ett nystartat bolag som skall &gas av Botnia till 80 procent och
av X Minerals AB med 20 procent.

Hansa Resources Limited

Genom ett aktiedverlatelseavtal daterat 3 mars 2010 forvarvade Bolaget samtliga aktier i Hans. A.
Resources Sweden AB fran Hansa Resources Limited. John Nugent, styrelseledamot i Botnia, ar
styrelseordférande och VD samt ager 3,6 procent i Hansa Resources Limited. Kopeskillingen bestod av
dels 500 000 CAD (kanadensiska dollar) kontanter, dels 118 908 040 aktier i Bolaget.
Kopeskillingsaktierna emitterades genom en riktad nyemission till Hansa Resources Limited som agde
rum 19 mars 2010. Genom nyemissionen blev Hansa Resources Limited agare av 25 procent av
aktierna i Bolaget. Av den kontanta kdpeskillingen erlades 250 000 CAD pa tilltradesdagen den 19 mars
2010. Den andra hélften av den kontanta kdpeskillingen, 250 000 CAD, ska erlaggas i samband med
nasta finansiering som Bolaget gor, dock senast 15 manader efter tilltradesdagen, dvs. den 19 juni
2011.

Hansa Resources Limited har ratt till tillaggskopeskilling for det fall Bolaget erhaller miljétillstand
avseende bearbetningskoncession for omradet Vargbacken K nr 1 i Lycksele kommun senast 30
manader efter tilltradesdagen, det vill sdga senast 19 september 2012. Tillaggskopeskillingen bestar av
500 000 CAD i kontanter samt 118 908 039 nyemitterade aktier i Bolaget. Den foérsta halften av den
kontanta delen skall utbetalas i samband med Bolagets forsta finansiering efter tilltrddesdagen, dock
senast 15 manader efter tilltradesdagen, det vill sdga den 19 juni 2011. Den andra hélften skall
utbetalas i samband med Bolagets andra finansiering efter tilltradesdagen, dock senast 30 manader
efter tilltradesdagen, det vill sdga den 19 september 2012. Tillaggskopeskillingsaktierna skall emitteras
senast 40 arbetsdagar efter det att ovan namnda miljétillstdnd har erhallits.

Hansa Resources Limited har atagit sig att inte salja vare sig kopeskillingsaktierna eller

tillaggskopeskillingsaktierna éver bérsen innan man har meddelat Bolaget detta samt kunnat visa att
den tilltdnkta forsaljningen inte paverkar kursen pa Bolaget aktier.
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Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdagen for arsstamman ar registrerade som aktieagare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som
for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet
i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande sétt har en
aktieagare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktieagaren.

Bolaget omfattas av Naringslivets Bérskommittés (NBK:s) regler om budplikt och offentliga erbjudanden
till aktieagarna i bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rérande offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa
regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett bolag for det fall att
aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut nya aktier, skall agare av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Eftersom Bolaget &nnu inte har borjat generera
intakter har nagon detaljerad utdelningspolicy inte foreslagits.
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Ovrigt

Botnia Exploration Holding AB (publ) startades som lagerbolaget NewCo 2266 Sweden AB
2009-03-26.

Utdver avtalen gallande Orgsjon och Hans. A. Resources Sweden AB (se rubriken "Vasentliga
avtal’) finns det inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som ger denne rétt till nAgon forman efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning. Ingen
av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterade mal och har heller inte haft naringsférbud. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner mot dessa personer och inga av dessa personer har av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
i foretag.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Utover avtalen gallande Orgsjon och Hans. A. Resources Sweden AB (se rubriken "Vasentliga
avtal’) finns det inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Vid en extra bolagsstdmma den 18 september 2009 fattades beslut om att utge hogst

9 461 664 teckningsoptioner. Ratten att teckna teckningsoptionerna gavs de nyvalda externa
ledaméterna i styrelsen enligt foljande. Jonas Dahllof 4 730 832 stycken, Hans Buhre 2 365 416
stycken och Maria Lilja 2 365 416 stycken. Maria Lilja nyttjade samtliga sina teckningsoptioner
under september 2010. Da Hans Buhre dessvarre har gatt bort tillfaller dessa optioner Buhres
hustru.

For varje teckningsoption har en premie om 0,31 6re erlagts. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren att teckna en aktie i Bolaget for 17,44 6re. Teckning av aktier med stdd av dessa
teckningsoptioner kan ske under perioden 1 juli - 31 december 2010 eller tidigare om Bolaget
trader i likvidation eller upprattar fusionsplan. Okning av Bolagets aktiekapital kan vid fullt
utnyttjande av resterande teckningsoptioner uppga till hogst 35 481 SEK. Detta motsvarar en
utspadning om cirka 1,5 procent av aktiekapital och réster efter full utspadning med nuvarande
aktiekapital. | det fall emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad motsvarar denna
Okning av aktiekapital, genom nyttjande av teckningsoptioner, en utspadning om cirka en
procent.

Harutover finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Bengt Ljung, Torbjorn Grahn, Géran Petersson och Ingemar Aslund har férbundit sig att fran
och med 2009-12-14 till och med 2010-12-13 behélla samtliga aktier i Botnia. Fran och med
2010-12-14 till och med 2011-12-13 har samtliga ovan namnda férbundit sig att behalla minst
75 procent av sina aktier i Bolaget. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav har harutéver inte godtagit att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta
rostratt eller p& ndgot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Styrelsen beddmer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forséakringsskydd ar
tillfredsstéllande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.

Sedermera Fondkommission AB ager inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna aktier i
emissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare.

72



AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 1 000 000 SEK och hdgst 4 000 000 SEK .

Antalet aktier skall vara lagst 200 000 000 och hdgst 800 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 2 389 987,87 SEK.

Kvotvéarde ar 0,005 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat

samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut: Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod ar: SE0002939892.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2009 Bolagets bildande 100 1000 100 000 1 000 100 000
2009 Split 20 000:1 0,005 20 000 000 - 20 000 000 100 000
2009 Nyemission 0,005 9484 074 47 420,37 29 484 074 147 420,37
2009 Apportemission 0,005 255895220 1279476,10 285 379 294 1426 896,47
2009 Nyemission 0,005 71 344 824 356 724,12 356 724 118 1783 620,59
2010 Apportemission 0,005 118 908 040 594 540,20 475 632 158 2 378 160,79
2010 Nyemission 0,005 2 365416 11 827,08 477 997 574 2 389 987,87
2010 Nyemission* 0,005 204 856 101 1 024 280,505 682 853675 3414 268,375

* Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt under forutsattning att samtliga erbjudna aktier tecknas.

Regelverk
Bolaget avser fdlja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga p& bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Féljande regelverk ar tillampliga:

e Aktiebolagslagen

e Lagen om handel med finansiella instrument

e AktieTorgets anslutningsavtal

Bemyndigande
Det finns i nuléaget inga giltiga bemyndiganden fér nyemission som styrelsen behodver ta beslut om.
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Ytterligare upplysningar

Det finns inga nyemissioner under registrering vid dateringen av detta prospekt.

Hansa Resources Limited har enligt avtal ratt till ytterligare tillaggskopeskilling, férutsatt att
Hans. A. Resources Sweden AB erhaller ett miljotillstand avseende bearbetningskoncessionen
Vargbacken K nr 1, inom 30 manader fran tilltradesdagen. En del av denna képeskilling utgors
av 118 908 039 nyemitterade aktier i Botnia Exploration Holding AB (publ).

Utover emissionsbeslutet som avser emissionen som beskrivs i detta prospekt finns det inga
ytterligare rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd okning av
aktiekapitalet eller atagande om att tka aktiekapitalet.

Vid en extra bolagsstamma den 18 september 2009 fattades beslut om att utge hégst

9 461 664 teckningsoptioner. Ratten att teckna teckningsoptionerna gavs de nyvalda externa
ledamoterna i styrelsen enligt féljande. Jonas Dahlléf 4 730 832 stycken, Hans Buhre 2 365 416
stycken och Maria Lilja 2 365 416 stycken. Maria Lilja nyttjade samtliga sina teckningsoptioner
under september 2010. D& Hans Buhre dessvarre har gatt bort tillfaller dessa optioner Buhres
hustru.

For varje teckningsoption har en premie om 0,31 6re erlagts. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren att teckna en aktie i Bolaget for 17,44 dre. Teckning av aktier med stéd av dessa
teckningsoptioner kan ske under perioden 1 juli - 31 december 2010 eller tidigare om Bolaget
trader i likvidation eller upprattar fusionsplan. Okning av Bolagets aktiekapital kan vid fullt
utnyttjande av resterande teckningsoptioner uppga till hogst 35 481 SEK. Detta motsvarar en
utspadning om cirka 1,5 procent av aktiekapital och rdster efter full utspadning med nuvarande
aktiekapital. | det fall emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad motsvarar denna
o6kning av aktiekapital genom nyttjande av teckningsoptioner en utspadning om cirka en
procent.

Harutover finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med
réatt till teckning av annat vardepapper.

Aktiekapitalet har genom apportemissioner tkats med 1 874 016,3 SEK, vilket utgér mer én 10
procent av det totalt registrerade aktiekapitalet som uppgar till 2 389 987,87 SEK. Se
aktiekapitalets utveckling under rubriken "Aktiekapital” for mer information. Apportemissionen
under 2010 avser forvarv av Hans. A. Resources Sweden AB.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud gjorts av
nagon tredje part.

Huvudagarna John Nugent med bolag, Bengt Ljung med bolag, Torbjorn Grahn, Géran
Petersson och Ingemar Aslund kontrollerar totalt 61 procent av résterna i Botnia. Det finns inga
avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att kontrollen inte kan komma att missbrukas.

| det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad nyemitteras 204 856 101
nya aktier. Detta innebar en utspadning om cirka 30 procent for befintliga &gare som inte
tecknar aktier i emissionen. Ytterligare utspadning kan bli aktuell i det fall teckningsoptioner
nyttjas och/eller om tillaggskopeskillingen till Hansa Resources Limited aktualiseras (se
ytterligare information om avtalet med Hansa Resources Limited under rubriken "Vasentliga
avtal”).

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna emission.

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 30 september 2010

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Hansa Resources Limited * 118 908 040 24,9 %
Bengt Ljung med bolag och narstaende 43 813 992 9,1%
Torbjérn Grahn 43 007 600 9%
Goran Petersson 43 007 600 9%
Ingemar Aslund 43 007 600 9%
Ovriga 186 252 742 39 %
Totalt 477 997 574 100,00

* Hansa Resources Limited &gs till 3,6 % av styrelseledamot John Nugent. John Nugent ar styrelseordférande samt VD i Hansa
Resources Limited.

Agarforteckning efter genomford emission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Hansa Resources Limited 118 908 040 17,4 %
Bengt Ljung med bolag och narstaende 43 813 992 6,4 %
Torbjérn Grahn 43 007 600 6,3 %
Goran Petersson 43 007 600 6,3 %
Ingemar Aslund 43 007 600 6,3 %
Ovriga 186 252 742 27,3%
Aktier som nyemitteras * 204 856 101 30 %
Totalt 682 853 675 100,00

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt, under forutsattning av fulltecknad nyemission.

Som beskrivs under avsnittet "Vésentliga avtal” har Hansa Resources Limited ratt till tillaggskopeskilling
for det fall Bolaget erhaller miljotillstdnd avseende bearbetningskoncession for omradet Vargbacken.
Tillaggskopeskillingen bestar bland annat av 118 908 039 nyemitterade aktier i Bolaget.

Hansa Resources Limited har atagit sig att inte salja vare sig kopeskillingsaktierna eller

tillaggskopeskillingsaktierna éver bérsen innan man har meddelat Bolaget detta samt kunnat visa att
den tilltankta forsaljningen inte paverkar kursen pa Bolagets aktier.
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BOLAGSORDNING

Organisationsnummer 556779-9969

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma &ar Botnia Exploration Holding AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate pa Lidingo.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall forvalta aktier i dotterbolag som bedriver prospektering efter mineraler, samt darmed
forenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst en miljon (1 000 000) kronor och hdgst fyramiljoner (4 000 000) kronor.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst tvahundramiljoner (200 000 000) stycken och hogst attahundramiljoner
(800 000 000) stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 7 styrelseledaméter. Styrelseledamdéterna valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill utgdngen av nésta arsstamma.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses en godkand eller auktoriserad revisor med mandattid enligt
aktiebolagslagens huvudregel. Till revisor kan &ven utses ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse
Kallelse till bolagsstémma skall annonseras i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§ 9 Foranmalan

Aktieagare far delta i bolagsstimman endast om aktieagaren anmaler detta till bolaget senast kl 16.00
den dag som anges i kallelse till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
I6rdag, paskafton, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte
vardagen for stamman.

§ 10 Arenden pa arsstamma

Pa en arsstamma skall féljande arenden behandlas:

. Val av ordférande vid bolagsstamman.

. Uppréattande och godkénnande av rostlangd.

. Val av en eller tva justeringsman.

. Prévande av om bolagsstamman blivit beh6érigen sammankallad.

. Godkannande av dagordning.

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

. Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen,

b) dispositioner betréaffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoéterna och verkstallande direktéren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorn.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisor.

10. Annat arende, som skall tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

~NOoO O~ WNPER
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§ 11 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och aktietecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, skall antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 8.

Antagen vid extra bolagsstdmma 2009-09-18
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SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander sig till personer, som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och &r endast avsedd som allmén information.
Sammanfattningen inkluderar inte vardepapper som innehas som naringsbetingade andelar eller
lagertillgangar i naringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag och andra juridiska personer an
aktiebolag. Den skattemassiga behandlingen kan bero pé situationen i det enskilda fallet och
skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan darfor aktualiseras. Varje aktieagare i Bolaget
bor darfor radfraga skatterddgivare betraffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinst pa svenska marknadsnoterade aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital.
Kapitalforlust kan kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. |
annat fall medges avdrag med 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas
samma ar som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
fran skatt pa inkomst av tjanst- och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30
% av underskott upp till 100 000 SEK och daréver med 21 %. Utdelning beskattas med 30 % i
inkomstslaget kapital for personer hemmahdrande i Sverige.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for utdelningar och kapitalvinster med en statlig inkomstskatt om 26,3 %. Forlust
far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Kvarstaende
kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar. Preliminarskatt for utdelning
innehalls inte for svenska juridiska personer. Sarskilda regler galler for naringsbetingade andelar och
aktier som ar omsattningstillgangar.

Teckningsratterna

Om teckningsratter utnyttjas for nyteckning av aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften
for teckningsréatter som erhalls genom emissionen ar noll, vilket innebar att kopeskillingen for forsalda ar
skattepliktig i sin helhet och beskattas som kapitalvinst enligt vad som anges ovan.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

For aktieagare utan skatteréttslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk juridisk
person innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa naringsbetingade
aktier. Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
Euroclear Sweden AB vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som &r begransat skatteskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktieagare eller innehavare av teckningsratter
kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat
svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttring skett eller under de féregaende
tio kalenderéaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i
flera fall begréansad genom skatteavtal.
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Botnia Exploration Holding AB (publ)
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SE-181 25 Liding6
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www.botniaexploration.com



