BOTNIA EXPLORATION
Inbjudan till teckning av units

Foretradesemission i Botnia Exploration Holding AB (publ)

Teckningsperiod 27 november—11 december 2019

— | NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE |

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
e Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 11 december 2019
e Senast den 9 december 2019 silja de erhéallna unitritterna som inte avses utnyttjas for teckning av units

Aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav bor kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER

s
ERIK PENSER BANK

Finansinspektionen godkinde detta prospekt den 26 november 2019. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran datumet for godkinnandet. Skyldigheten
att tillhandahalla tillégg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter kommer inte att vara tillimplig
efter utgangen av prospektets giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med ”Botnia” eller “Bolaget” avses, beroende pd sammanhang,
Botnia Exploration Holding AB (publ), org nr 556779-9969,
den koncern som Botnia ingadr i, eller ett dotterbolag till Botnia.
Med “Prospektet” avses féreliggande EU-tillvéxtprospekt. Med
“Féretrddesemissionen” eller ”Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med ”“Unit” avses
en sammanhdllen enhet av tvd (2) nyemitterade aktier och en
(1) nyemitterad teckningsoption. Med ”“Erik Penser Bank” eller
“EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), org nr 556031-2570. Med
“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.
Hdnvisning till “SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till "EUR”
avser euro och hdnvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med
”k” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprdttats i enlighet med bestimmelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129
(”Prospektforordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finan-
sinspektionen har godkdnt detta Prospekt enbart i sG mdtto att det
uppfyller de krav paé fullstindighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet
bor inte betraktas som ndgot stdd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvixtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppagifter i Prospektet dr riktiga eller fullstidndiga.

All information som Iémnas i Prospektet bér noga évervdgas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar
i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Botnias aktier kan innebdra. Uttalanden om framti-
den och évriga framtida férhdllanden i detta Prospekt dr gjorda
av styrelsen i Botnia och dr baserade pd kdnda marknadsférhdl-
landen. Dessa uttalanden dr vil genomarbetade, men Idsaren
uppmdrksammas pd att dessa, sGsom alla framtidsbedémningar,
dr férenade med osdkerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsdtter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgdrder dn de som
foljer av svensk rdtt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
ddr distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsdtter
ytterligare registrerings- eller andra atgédrder dn sadana som féljer
av svensk rdtt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sadant
land.

Varken unitrétter, betalda tecknade units (”BTU”) eller de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat
land ddr Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller férutsdtter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra Gtgdrder dn de krav som féljer av svensk
rdtt. Anmdlan om teckning av Units i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far unitrétter, BTU eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levere-
ras i eller till ldnder dér atgdrd enligt ovan krdvs eller till aktiedigare
med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och
ddrmed sammanhéngande rdttsférhdllanden ska avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell réitt dr exklusivt tillimplig pd
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdller information frdn tredje part. Bolaget bekrdftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt
Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offent-
liggjorts av tredje part, inga sakférhdllanden har utelimnats som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhéllanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsdttningar, baseras pd aktuella férhdllanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ér alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser
och dr beroende av omstdndigheter utanfér Bolagets kontroll.
Ndgon férsdkran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende
framtida férhdllanden kommer att realiseras Idmnas ddrfor inte,
vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget dtar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhdllanden till félid av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market dr en tillvéxtmarknad fér sma
och medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som ingdr i
Nasdag-koncernen. Bolag pG Nasdagq First North Growth Market ér
inte féremal fér samma regler som stdlls pa bolag som dr noterade
pd den reglerade huvudmarknaden utan de dr istéllet féremal fér
mindre omfattande regler och regleringar som dr anpassade for
mindre tillvixtbolag. En investering i ett bolag som handlas pd
Nasdagq First North Growth Market kan dédrfér vara mer riskfylld én
en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier
handlas pd Nasdaqg First North Growth Market har en Certified
Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitrdtternas virde ska ga férlorat mdste innehavaren
antingen utnyttja de erhdllna unitrétterna och teckna Units senast
den 11 december 2019, eller senast den 9 december 2019 sélja
de erhdllna unitrdtterna som inte avses utnyttjas for teckning av
Units. Observera att det dven dr méjligt att anmdla sig fér teckning
av Units utan stod av unitrdtter och att aktiedgare med férvaltar-
registrerade innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats fér att géra informationen léttillgdnglig fér Idsaren.
Féljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta dr fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sérskilt i avsnittet “Finan-
siell information” samt i de drsredovisningar och deldrsrapporter
som inférlivats genom hdnvisning. Férutom ndr sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Botnias arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt delarsrapporten for perioden 1 januari—30 september 2019, med jamforelse-
siffror for motsvarande period 2018, utgér en del av Prospektet och ska ldsas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

Botnias drsredovisning fér perioden 1 januari—-31 december 2017

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrdkning

Koncernens rapport over forandring i eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberattelse

Botnias drsredovisning fér perioden 1 januari-31 december 2018

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrdkning

Koncernens rapport éver forandring i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys

Noter

Revisionsberattelse

Botnias deldrsrapport fér perioden 1 januari—-30 september 2019

Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrakning
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital

Koncernens kassaflédesanalys

Bolagsordning

Sidhanvisning
13

14

15

16

21-35

36-37

Sidhadnvisning
13

14

15

16

21-34

36-37

Sidhanvisning
13
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http://www.botniaexploration.com/wordpress/wp-content/uploads/2017/11/Botnia-Exploration-Koncernårsredovisning-2017.pdf
http://www.botniaexploration.com/wordpress/wp-content/uploads/2017/11/Botnia-Exploration-Koncernårsredovisning-2018.pdf
http://www.botniaexploration.com/wordpress/wp-content/uploads/2017/11/Botnias-Q3-rapport-2019.pdf
https://www.botniaexploration.com/investor-relations/bolagsordning/

AVSNITT 1 - INLEDNING

WWW.BOTNIAEXPLORATION.COM

Sammanfattning

1.1 Vardepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar aktier och teckningsoptioner i Botnia Exploration Holding AB (publ) med ISIN-kod
SE0010494708 respektive ISIN-kod SE0013512001.
1.2 Namn och kontaktuppgifter for Bolagets firma &r Botnia Exploration Holding AB (publ), org nr 556779-9969 och LEI-kod (identifika-
emittenten tionsnummer for juridisk person) 549300VQ2FN8R6PVMS43. Representanter for Bolaget gar att na per
telefon, +46 70 855 01 50, per e-post, info@botniaexploration.com, samt pa Bolagets bestksadress,
Cylindervagen 18, 131 52 Nacka Strand. Bolagets hemsida ar www.botniaexploration.com.
13 Namn och kontaktuppgifter for behorig Prospektet har granskats och godkénts av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att
myndighet som godkint Prospektet na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821,
103 97 Stockholm, samt pa bestksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behdriga myndighet-
ens hemsida ar www.fi.se.
1.4 Datum fér godkdnnande Prospektet godkdandes den 26 november 2019.
1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxtpro-
spektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om yrkande avseende
uppgifterna i EU-tillvaxtprospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av
EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfatt-
ningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet, ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapper.

2.1 Information om emittenten Botnia ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades i Sverige den 26 mars 2009. Botnia bedriver
prospekteringsverksamhet, fyndighetsutveckling av mineraliseringar, utokning av mineralreserver samt
forberedelser for smaskalig gruvbrytning. Bolagets verkstallande direktor ar Thomas Ljung.
| nedan tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare per den 30 september 2019, med déarefter
kanda forandringar. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.

Need Invest AB 3165632 13,7
AB Ramab Iggesund 2521899 10,9
Famijen Ljung* 2 468 852 10,7
Akilakonsulting AB 2405417 10,4
Ovriga aktiedgare 12 591 411 54,4
Totalt 23153211 100,0
Y Innehavet for Familjen Ljung konstitueras av aktier via bolag Calluna Mining Resources AB samt direktdgda
aktier for Bengt Ljung, Thomas Ljung och Anders Ljung

2.2 Finansiell nyckelinformation om | detta avsnitt presenteras finansiell historik for Botnia avseende rakenskapsaren 2017 och 2018, samt

emittenten

perioden 1 januari-30 september 2019 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period féregaende
rakenskapsar.

Intdkter och Ionsamhet

Reviderat Ej reviderat
Roérelsens intdkter mm 6398 6219 1346 5509
Rorelseresultat -6 041 -12 426 -3392 -4592

Periodens resultat -6 368 -12 895 -3663 -4 838
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2.2 Finansiell nyckelinformation om Tillgangar och kapitalstruktur
emittenten, forts

Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 84172 97517 80122 85791
Eget kapital 78 259 84627 74 596 79789
Kassafloden
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -5263 -7 083 -3336 -4 001
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -6 391 -7231 -1342 -5499
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -5 500 40732 0 -5 500
Nyckeltal
Reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning, kSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat, kSEK -6 041 -12 426 -3392 -4 592
Avkastning pa eget kapital, % -7,8 -18,5 -4,8 -5,9
Avkastning pa totalt kapital, % -6,6 -149 -4,1 -5,0
Soliditet, % 93,0 86,8 93,1 93,0
Resultat per aktie fére utspad-
ning, SEK -0,28 -0,61 -0,16 -0,21
Eget kapital per aktie, SEK 3,38 3,66 3,22 3,45
Totalt aktiekapital, kSEK 17 365 17 365 17 365 17 365
Antal aktier vid periodens
utgdng fore utspadning 23153211 23153211 23153211 23153211
Antal aktier vid periodens
utgang efter utspadning 24096 077 24096 077 24096 077 24096 077
Medelantal  aktier  under
perioden fére utspadning 23153211 21212147 23153211 23153211

Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
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Huvudsakliga risker som ar
specifika fér Bolaget

Affars- och verksamhetsrisker

Beroende av kvalificerad personal

Botnias framtida utveckling beror i hog grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners — t ex
styrelseledamoters — kunskap, erfarenhet och engagemang. En risk med en liten organisation, matt i
antal anstéllda och pa andra satt engagerade personer, & om en eller flera nyckelpersoner viljer att
avsluta sin anstéllning eller sitt engagemang i Bolaget. Botnia skulle i en sddan situation kunna ha svarig-
heter att snabbt finna kvalificerade ersattare, med en utdragen och kostsam rekryteringsprocess som
foljd. Botnia bedémer att riskens intraffande skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intraffande som lag.

Branschrelaterade risker

Prospekterings- och undersékningsrisk

Prospektering ar osaker till sin natur och innebar ett ekonomiskt risktagande. Endast ett begransat antal
av alla prospekteringsprojekt identifierar fyndigheter som resulterar i producerande gruvor. Botnia har,
genom provborrningar, kemisk provtagning och uppskattning av mineraltillgangar, vidtagit flertalet
atgarder for att skapa tillforlitliga underlag i syfte att mitigera denna risk och sortera bort olénsamma
projekt. Dessa atgarder till trots foreligger det en risk att de faktiska halterna av vardemetaller inte
ar ekonomiskt brytbara. Vidare vilar uppfattad projektlonsamhet pa ett antal faktorer som &r under
konstant forandring, och som helt eller delvis ligger utanfor Botnias kontroll. Till dessa hor bl a guld- och
metallpriser pa marknaden, valutakurser, férekomst av andra vardefulla mineral, férekomsters storlek
och geometri, anrikningsegenskaper samt myndighetstillstand. Botnias genomforbarhetsstudie av
Fabodtjarn, vilken ligger till grund for projektets I6nsamhetsbedémning, vilar pa antaganden om bl a
metallpriser och valutakurser fran den 17 april 2018. Per dagen for Prospektet har utvecklingen i bada
variabler varit férdelaktiga for projektet, dock bor investerare vara medvetna om att framtida ravaru-
priser och valutakurser dr okanda och eventuellt kan vara ogynnsamma. Slutligen kan resultat av vidare
prospektering dven ha betydande negativ ekonomisk inverkan pa Bolagets resultat om inga ekonomiskt
brytvarda koncentrationer av vardemetaller skulle patraffas. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
intraffande som medel.

Rdvarupriser och valutarisker

Botnia ar starkt beroende av guldpriset for barigheten i dess fyndigheter och darmed exponerat mot
fluktuationer i detta. Guldpriset har historiskt uppvisat huvudsakligen kontracykliska prisrorelser till
foljd av guldets vardepreserverande egenskaper. Den globala konjunkturcykeln blir darmed av betydel-
se for Bolaget, da den paverkar efterfragan respektive utbudet av ravaror vilket i forlangningen har
en prispaverkan pa dessa och diarmed vérdet av Bolagets slutprodukt. Guldpriset har varierat kraftigt
historiskt och i synnerhet sett 6ver de senaste tio aren — fran drygt 1 000 USD/oz 2009 till knappt 1
900 USD/oz 2011 fér att falla till ca 1 050 USD/oz 2016 och sedan pabdrja en aterhdamtning till ca 1 450
USD/oz i slutet av november 2019. Dartill faststélls guldpriset internationellt i USD vilket medfor att
Bolaget utdver fluktuationer i guldpriset dven exponeras for forandringar i valutakursen USD/SEK da
en vasentlig del av Bolagets intdkter, vid en lyckosam uppstart av guldgruva, i framtiden kommer att
erhallas i USD medan kostnaderna huvudsakligen kommer att berdknas i SEK. En kraftfull samtidig eller
ensidig forandring av bada dessa faktorer skulle foljaktligen ha en hdg negativ paverkan pa Bolagets
resultat genom minskade intdkter utan korresponderande minskning av kostnader. Bolaget bedomer
sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Legala och regulatoriska risker

Tillstdndsprocess

Tillstand fran relevanta myndigheter géllande undersékningar, bearbetning och miljo ar kritiska och
nodvandiga for att ta ett prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Bolaget skickade in sin ansékan
om miljétillstand i augusti 2018, vilken sedermera kungjordes i september 2019, och Bolaget bedémer
att dom kan meddelas och vinna laga kraft under 2020. Ett beviljat tillstand kan emellertid, innan det
vinner laga kraft, bli foremal for 6verklagande av diverse parter, med stor fordréjning av lagakraftvunnet
tillstand som effekt. Lokala invanare, andra naringsidkare verksamma i omradet och ideella féren-
ingar sasom miljéorganisationer ar exempel pa intressenter som kan tankas engagera sig i Bolagets
ansokningar. Negativa besked fran myndigheter eller eventuella 6verklaganden skulle kunna ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, och i forlangningen resultat, da gruvdrift i sadant fall forsenas
eller i varsta fall forhindras. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande myndighetskray, inklusive miljokrav
och miljotillstand. Villkoren i miljotillstdndet och andra tillstand kan under vissa omstandigheter dndras
i efterhand av olika myndigheter som skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.
Botnias verksamhet skulle kunna orsaka férorening av bl a mark, yt- och grundvatten och luft. Overtra-
delser av miljoreglering och villkor fér Bolagets tillstand skulle kunna medféra ersattningsansvar, inklu-
sive krav pa ersattning till tredje man, samt dven straffrattsligt ansvar, bl a i form av boter. Darutover
skulle den férorenande verksamheten kunna leda till strangare villkor avseende miljétillstand och andra
nodvandiga tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden dar Bolaget bedriver, kommer att bedriva
eller tidigare har bedrivit verksamhet skulle visa sig vara férorenade, skulle detta kunna foranleda
ansvar att genomfora saneringsatgarder samt ocksa medféra vardeminskning avseende det férorenade
omradet. Férorening av miljon samt eventuella framtida krav pa sanering, skarpning av miljéregleringen
eller en mer strikt tolkning av radande reglering skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
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AVSNITT 3 -~ NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

3.2

3.3

3.4

Information om vdrdepapperen,
rattigheter forenade med vérde-
papperen och utdelningspolicy

Plats for handel

Garantier som virdepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker som &r specifika
for vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Botnia
fére Erbjudandet uppgar till 23 153 211, envar med ett kvotvarde om 0,75 SEK.

Aktierna i Botnia har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
férenade med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordning-
en, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i ndmnda lag. Varje aktie beréattigar till
en (1) rost pa bolagsstimma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for det fulla
antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretrades-
ratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel
i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Innehavande av teckningsoptioner ger inte
ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst, e] heller till eventuellt 6verskott vid handelse av likvida-
tion. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt
till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Botnia ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten.
Mot denna bakgrund berédknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de ndrmast féljande aren. |
framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Bolaget
har dédrmed for narvarande ingen antagen utdelningspolicy.

Aktierna i Botnia handlas under kortnamnet BOTX pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag (SME:s) som regleras av ett sarskilt regelverk och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsop-
tionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband
med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Ej tilldmpligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Botnia ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
b6r beakta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekur-
sen kan fluktuera stort. Under perioden november 2018—oktober 2019 har Botnias aktie handlats mellan
4,66 SEK och 8,14 SEK med en genomsnittlig kursrérelse om +/- 2,32 procent per handelsdag. Sddana
fluktuationer ar inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas
till den allmédnna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhillet, radande investeringsklimat, utbud
och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det &r darfor inte
mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att dessa faktorer genom enskild
verkan eller samverkan negativt paverkar vardet av investerares innehav. | de fall aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller omojliga att genomfora.
Under samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till ca 8
200 aktier. Bolaget bedomer att risken kan ha en hog negativ paverkan pa en investerares kapital. Botnia
bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare och déarutéver emissionsgarantier fran
befintliga dgare och externa parter motsvarande sammanlagt 84,9 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser och garantiataganden &r inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér en risk att en eller flera av de som ingatt avtal
inte fullfoljer sina ataganden. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och dven
genomférandet av planerade atgarder efter Erbjudandet, vilket i forlangningen riskerar leda till minska-
de framtida intdkter eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i hog negativ omfattning. Bolagets
aktiekurs, och darmed en investerares kapital, kan av dessa orsaker komma att paverkas negativt i hog
utstrackning. Botnia bedémer sannolikheten for riskens intraffande som lag.



AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan for att investera
i vardepapperet

Units

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av Units. En (1) Unit bestar av tva (2) nyemitterade
aktier samt en (1) nyemitterad och vederlagsfri teckningsoption. Teckning kan endast ske av hela Units,
vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Botnias
rakning, forda aktieboken &dger foretradesratt att teckna Units i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala intresse for
teckning av Units utan foretradesratt.

Unitratter
For varje aktie i Botnia som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Tio (10) unitratter
berattigar till teckning av en (1) Unit.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r beréattigad att erhalla unitratter &r den 25
november 2019. Sista dag for handel med Botnias aktie med ratt att erhalla unitratter &r den 21 novem-
ber 2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 22 november 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,00 SEK per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 4,00 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod
Anmdlan om teckning av Units med eller utan stod av unitratter ska ske under perioden 27 novem-
ber-11 december 2019.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 27 novem-
ber-9 december 2019.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 27 november 2019
fram till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Sadan registrering berdknas ske omkring vecka 2, 2020.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna som utges i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt
att, under perioderna 4-18 december 2020 samt 17-31 mars 2021, fér varje teckningsoption teckna en
ny aktie i Botnia till en teckningskurs om 6,50 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0013512001 och
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Teckning och betalning med stod av unitratter
Anmdlan om teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
teckningsperioden.

Teckning och betalning utan stod av unitratter

Anmdlan om teckning av Units utan stod av unitratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av Units med stod av unitratter. Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska ske
pa sarskild anmalningssedel, eller, sdvitt avser forvaltarregistrerade aktiedgare, i enlighet med instruk-
tioner fran respektive forvaltare. For det fall att inte samtliga Units tecknats med stod av unitratter
ska styrelsen bestamma att tilldelning av Units utan stéd av unitratter ska dga rum inom ramen for
emissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i férsta hand ske till dem som har tecknat Units med
stod av unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av Units utan stod av unitréatter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal Units som tecknats
med stéd av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning); i andra hand ske till vriga
som har anmalt sig for teckning utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal Units var och en anmaélt for teckning (och, i den man
det inte kan ske, genom lottning); i tredje hand ske till dem som har ingatt garantiataganden i egenskap
av emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande
till sadana garantiatagandens belopp (och, i den man detta inte kan ske, genom lottning). Besked om
eventuell tilldelning till direktregistrerade aktiedgare lamnas genom utskick av avrakningsnota, varefter
betalning for tilldelade aktier ska erldggas i enlighet med anvisningarna pa avrakningsnotan. Meddelan-
de utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Forvaltarregistrerade aktiedgares besked om tilldelning
och instruktioner fér betalning till forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran
respektive forvaltare.
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4,1 Villkor och tidsplan for att investera i
vardepapperet, forts

4.2 Motiv till Erbjudandet och anvdndning
av emissionslikvid

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 23 153 211 till 27 783 853, vilket
innebéar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 4 630 642 aktier, motsvarande ca 16,7 procent av
roster och kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet kommer
antalet aktier att 0ka med ytterligare 2 315 321 aktier. Den totala utspadningen vid full anslutning i
Erbjudandet samt fullt utnyttjande av emitterade teckningsoptioner uppgar darmed hogst till 6 945 963
aktier, motsvarande ca 23,1 procent.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna beraknas uppga till ca 2,1 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretrddesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Botnia ar ett prospekteringsbolag med tva bearbetningskoncessioner i Vindelgranseleomradet i
Vasterbotten, Sverige. Vindelgranseleomradet anses tillhéra ett av Sveriges mest mineralrika omraden
och ligger geologiskt fordelaktigt med narhet till effektiv transportlogistik och anrikning av malm. Det
omfattande prospekteringsarbete Bolaget hittills genomfort i Vindelgransele har utforts inom framst tva
koncessionsomraden, Fabodtjarn och Vargbacken, tillsammans kallade Vindelgransele gruvor. Resulta-
ten ger stod for Botnias malsattning att starta Sveriges nésta guldgruva samt att bli ett foregangsexempel
inom smaskalig gruvdrift med starkt fokus pa milj6. Enligt den genomférbarhetsstudie som framtagits
6ver Fabodtjarn finns goda ekonomiska forutsattningar for en kommersiellt framgangsrik gruvdrift i
Fabodtjarn, detta raknat pa de betydligt lagre guld- och dollarkurser, 1 343 USD/oz respektive 8,42 USD/
SEK (guldpris 364 kSEK/kg) som foreldg vid tidpunkten for rapportens upprattande under april 2018
Dessa kan jamféras med aktuella guld- och dollarkurser, uppgaende till 1 463 USD/oz respektive 9,62
USD/SEK (450 kSEK/kg) per 22 november 2019.

Botnia ar for ndrvarande i slutskedet av den prospekteringsprocess som ska ta Vindelgransele gruvor
till en producerande gruvstruktur. Miljoprévningen pagar, miljotillstandsansdkan ar inlamnad och har
kungjorts av Mark- och miljédomstolen i Umea. Efter godkdnd och lagakraftvunnen ansdkan samt
framgangsrika avtalsforhandlingar aterstar begransade atgarder som tilldelning av markanvisning samt
bygg- och marklov innan brytning i Fabodtjarn kan pabdrjas i den inledande fasen. | en efterféljande fas
planeras brytning inledas i Vargbacken.

Erbjudandet genomfors for att sdkerstalla att Bolaget &r val kapitaliserat infér kommande start av
gruvdrift samt for att técka I6pande kostnader under den aterstaende processen intill dess miljotill-
standsansokan har godkants och vunnit laga kraft. Erbjudandet avser tillféra Bolaget kapital for fortsatt
drift av verksamheten under kommande 30 manader, med beaktande av befintliga likvida medel, dock
exkluderat eventuell nettolikvid fran aktier tecknade genom utnyttjande av i Erbjudandet medféljande
teckningsoptioner. Om tillstandsprocessen fortldper enligt plan och tillstind meddelas av Mark- och
miljodomstolen under andra halvaret 2020 kan Bolagets framtida finansieringsbehov antas bli relativt
begransat. Vid full teckning i Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en nettolikvid om ca 16,4 MSEK,
efter avdrag for emissionskostnader som uppskattas uppga till ca 2,1 MSEK. Nettolikviden avses dispo-
neras enligt féljande, i prioritetsordning:

e Investeringar i Vindelgransele gruvor, ca 7,4 MSEK
o Qvriga rorelsekostnader, ca 9,0 MSEK

Vid fullt utnyttjande av i Erbjudandet medféljande teckningsoptioner tillférs Bolaget en nettolikvid om
ytterligare ca 15,0 MSEK. Nettolikviden avses disponeras i sin helhet for investeringar relaterade till
uppstart och bedrivande av gruvdrift, under forutsattning att Bolaget erhallit erforderliga tillstand for
bedrivande av gruvdrift.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Bird & Bird Advokat KB &r legal radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet och Bird & Bird Advokat KB erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt I6pande rakning.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden motsvarande ca 84,9 procent av Foretradesemis-
sionen. EPB har lamnat en emissionsgaranti om 4,1 MSEK, motsvarande 22,2 procent av Foretradese-
missionen. For lamnade emissionsgarantier utgar en ersattning om atta procent av garanterat belopp.
Utover vad som anges ovan har EPB och/eller Bird & Bird Advokat KB inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

t Genomférbarhetsstudien dr berdknad pé guld- och dollarkurser rapporterade den 17 april 2018
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Information om prospektet och tredje part

Ansvariga personer

Styrelsen for Botnia ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den information som anges i Prospektet
med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har uteldmnats. Botnias nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Lars Engstrom Styrelseordférande
Agne Ahlenius Styrelseledamot
Bengt Ljung Styrelseledamot
Johan Norman

Par Weihed

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkdnner
detta Prospekt enbart i s8 matto att det uppfyller de krav pa fullstédndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordning-
en. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som Prospektet avser.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

. o .
Information fran tredje part
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekrédftar att information fran tredje part har dtergetts korrekt och att, savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

| Prospektet aterfinns, med dennes samtycke, ett uttalande fran en s k “Kompetent Person”. | uttalandet presenteras en teknisk bedémning av
Botnias avsikt att inleda gruvdrift vid sina fyndigheter Fabodtjarn och Vargbacken. Bergsingenjor Thomas Lindholm, i egenskap av Kvalificerad
Person fran det oberoende foretaget Geovista AB, har kontorsadress Nygatan 10, 972 33 Luled, och utfér uppskattning av mineraltillgangar
enligt géllande regelverk.

Sveriges Geologiska Undersokning,
Svensk gruvndring, 2019-10-08

Tomra, Mining, 2019-10-09

e Ravarumarknaden, Guld véirldens mest e Tillvaxtanalys (2016), Sverige — Ett
efterfradgade rdvara, 2019-10-08 attraktivt gruvland i vdrlden?, 2016:06,
Dnr 2015/179
e Skelleftea kommun, Berg och geologi,
2019-10-08 e World Gold Council (2016), Gold Investor
— October 2016
e Sveriges geologiska undersokning (2016),
Viigledning fér prévning av gruvverksam- e World Gold Council (2017), Gold Investor
het, 2016:23, Dnr 311-1808/2014 — February 2017

World Gold Council (2018), Gold demand
trends full year 2018

World Gold Council, How much gold has
been mined?, 2019-10-08
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Motiv for Erbjudandet

Botnia ar ett prospekteringsbolag med tva bearbetningskonces-
sioner i Vindelgranseleomradet i Vasterbotten, Sverige. Vindel-
granseleomradet anses tillhora ett av Sveriges mest mineralrika
omraden och ligger geologiskt fordelaktigt med narhet till effektiv
transportlogistik och anrikning av malm. Det omfattande prospek-
teringsarbete Bolaget hittills genomfoért i Vindelgransele har utforts
inom framst tva koncessionsomraden, Fabodtjarn och Vargbacken,
tillsammans kallade Vindelgransele gruvor. Resultaten ger stod
fér Botnias malsattning att starta Sveriges ndsta guldgruva samt
att bli ett foregangsexempel inom smaskalig gruvdrift med starkt
fokus pa miljo. Enligt den genomférbarhetsstudie som framtagits
over Fabodtjarn finns goda ekonomiska forutsattningar for en
kommersiellt framgangsrik gruvdrift i Fabodtjarn, detta raknat pa
de betydligt lagre guld- och dollarkurser, 1 343 USD/oz respektive
8,42 USD/SEK (guldpris 364 kSEK/kg) som forelag vid tidpunkten
for rapportens upprattande under april 2018, Dessa kan jamforas
med aktuella guld- och dollarkurser, uppgaende till 1 463 USD/oz
respektive 9,62 USD/SEK (450 kSEK/kg) per 22 november 2019.

Botnia ar for narvarande i slutskedet av den prospekteringsprocess
som ska ta Vindelgransele gruvor till en producerande gruvstruktur.
Miljéprovningen pagar, miljotillstdndsansdkan ar inlamnad och har
kungjorts av Mark- och miljddomstolen i Umea. Efter godkdnd och
lagakraftvunnen ansdkan samt framgangsrika avtalsférhandlingar
aterstar begransade atgarder som tilldelning av markanvisning
samt bygg- och marklov innan brytning i Fabodtjarn kan paborjas
i den inledande fasen. | en efterféljande fas planeras brytning
inledas i Vargbacken.

Erbjudandet genomfors for att sdkerstdlla att Bolaget ar val
kapitaliserat infor kommande start av gruvdrift samt for att
tacka I6pande kostnader under den aterstdende processen intill
dess miljotillstandsansokan har godkdnts och vunnit laga kraft.
Erbjudandet avser ftillféra Bolaget kapital for fortsatt drift av
verksamheten under kommande 30 manader, med beaktande av
befintliga likvida medel, dock exkluderat eventuell nettolikvid fran
aktier tecknade genom utnyttjande av i Erbjudandet medféljande
teckningsoptioner. Om tillstandsprocessen fortléper enligt plan
och tillstdand meddelas av Mark- och miljddomstolen under andra
halvdret 2020 kan Bolagets framtida finansieringsbehov antas
bli relativt begransat. Vid full teckning i Erbjudandet kommer
Bolaget att tillféras en nettolikvid om ca 16,4 MSEK, efter avdrag
for emissionskostnader som uppskattas uppga till ca 2,1 MSEK.
Nettolikviden avses disponeras enligt foljande, i prioritetsordning:

e Investeringar i Vindelgransele gruvor, ca 7,4 MSEK
e QOvriga rérelsekostnader, ca 9,0 MSEK

Vid fullt utnyttjande av i Erbjudandet medfdljande teckningsop-
tioner tillfors Bolaget en nettolikvid om ytterligare ca 15,0 MSEK.
Nettolikviden avses disponeras i sin helhet for investeringar relate-
rade till uppstart och bedrivande av gruvdrift, under forutsattning
att Bolaget erhallit erforderliga tillstand for bedrivande av gruvdrift.

t Genomférbarhetsstudien dr berdknad pé guld- och dollarkurser rapporterade den
17 april 2018

o .

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal
radgivare ar Bird & Bird Advokat KB, vilka bl a har bitratt Bolaget i
samband med upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och
Bird & Bird Advokat KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Erik Penser Bank ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Bird & Bird Advokat KB
ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet och Bird & Bird Advokat KB
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt ldpande rakning.

EPB har lamnat en emissionsgaranti om ca 4,1 MSEK, motsvarande
ca 22,2 procent av Foretradesemissionen. For [lamnade emissions-
garantier utgar en ersdttning om atta procent av garanterat
belopp. Utéver vad som anges ovan har EPB och/eller Bird & Bird
Advokat KB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Verksamhets- och marknadsoversikt
Botnia i korthet

Botnia &r ett bolag som sedan ar 2007 bedrivit prospekteringsverk-
samhet i erkdnt mineralrika omraden i framforallt Vasterbotten.
Genom ledningens och nyckelpersoners erfarenhet och sakkun-
skap viljs de mest intressanta objekten ut for vidare undersok-
ningar. Bolaget fokuserar fér narvarande pa att 6ppna en guldgruva
i tva omraden kring Vindelgransele, Fabodtjarn och Vargbacken.
Bolagets miljotillstandsans6kan kungjordes av Mark- och miljo-
domstolen ("MMD”) i september 2019 och Bolaget bedémer att
det finns mojligheter att huvudférhandling kan hallas under forsta
halvaret 2020 och att dom kan meddelas och vinna laga kraft under
andra halvaret 2020.

Affarsidé

Botnias verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde
genom hallbar gruvbrytning, fyndighetsutveckla mineraliseringar
och uttka mineralreserver. Med mineralreserver avses de delar av
Botnias fyndigheter som dr ekonomiskt brytvarda.

Vision
Botnia ska vara ett globalt foreddme inom hallbar smaskalig
gruvbrytning med minimalt miljéavtryck.

Organisationsstruktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) d&r moderféretag i en koncern
omfattande, férutom moderbolaget, de tva heldgda dotterbolagen
Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB, samt
Botnia Exploration AB:s tva dotterbolag, Botnia Prospektering (REE)
AB och Botnia Tungsten AB. Verksamheten i moderbolaget utgors
av koncernledningsfunktionen. Den rérelsedrivande verksamheten
bedrivs via dotterbolaget Botnia Exploration AB. Fram till oktober
2012 bedrevs verksamhet dven i Hans. A. Resources Sweden AB, varpa
verksamheten i Hans. A. Resources Sweden AB &verlats till Botnia
Exploration AB. Hans. A. Resources Sweden AB dr numera vilande.

Bolagets styrelse beslutade under andra kvartalet 2019 att etable-
ra ett nytt dotterbolag for bedrivande av gruvdrift i Vindelgransele.
Bolaget har emellertid dnnu ej etablerat sadant nytt bolag.

Emittenten

Allmdn bolagsinformation

Botnia Exploration Holding AB (publ), med organisationsnummer
556779-9969, ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades
i Stockholms kommun den 26 mars 2009. Verksamhet har dock
bedrivits sedan 2007 genom Bolagets dotterbolag Botnia Explora-
tion AB. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet

med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) ar 549300VQ2FN8R6PVMS43. Bolaget
har sitt sdte i Lycksele kommun och huvudkontoret har adress
Cylindervagen 18, 131 26 Nacka Strand. Bolaget har webbplats
www.botniaexploration.com och kan nas pa info@botniaexplora-
tion.com samt +46 (0)70 855 01 50. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingér i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar
inforlivade genom hanvisning” pa sida 2.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Botnia avser att finansiera verksamhet, investerings- och rorel-
sekapitalbehov genom nettolikvid fran Erbjudandet och, nar sa
medges, operativa kassafloden.

Visentliga féréndringar av Bolagets ldne-

och finanseringsstruktur

Det har inte skett ndgra vasentliga fordndringar av Bolagets
ldne- och finanseringsstruktur sedan utgadngen av den senaste
rakenskapsperioden, 30 september 2019.

Investeringar
Bolaget har inte genomfért nagra vasentliga investeringar sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden, 30 september 2019.

Vasentliga pagaende investeringar och ataganden

om framtida investeringar

Bolaget har for narvarande inga pagdende investeringar eller
betydande dtaganden avseende framtida investeringar. Daremot
fors fortlopande diskussioner, bl a med leverantorer av gruvut-
rustning, vilka kan materialiseras vid erhallande av erforderliga
tillstand for bedrivande av gruvdrift. Botnia avser avsatta en del av
nettolikviden fran Féretradesemissionen for detta syfte.

Trender

Botnia ar ett prospekteringsbolag som invantar nédvandiga tillstand
innan gruvbrytning och kommersialisering av utvunna mineral kan
initieras. Bolaget har saledes, per dagen for Prospektet, ingen
forsaljning och utvecklingstrender betrdffande kostnader och
forsaljningspriser kan féljaktligen inte beskrivas. Av namnda skal
foreligger inte heller nagon lagerhallning eller I6pande produktion.
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Mal

Botnia ar ett prospekteringsbolag med malsattningen att utveckla
en svensk hallbar guldgruva med minimalt miljéavtryck. Genom att
anvanda sig av den senaste teknologin ska Botnia vara en attraktiv
arbetsgivare for den nya generationens gruvarbetare samt vara
ett foreddome inom utvecklingen av en hallbar gruvmiljé. Botnias
mal i nartid ar att erhalla miljotillstand och forbereda Bolaget for
gruvstart. Darefter kan Bolaget ta de investeringsbeslut som ar
nodvandiga for att initiera gruvdrift.

Strategi

Botnia har for avsikt att inledningsvis utveckla guldfyndigheten
Fabodtjarn till en guldgruva med eget positivt kassafléde. Av
kassaflodesskal kommer Fabodtjarn att prioriteras till foljd av
dess, relativt i forhallande till andra fyndigheter i Sverige, mycket
hoga guldhalter. | ett efterféljande skede kan darefter den andra
fyndigheten i Vindelgranseleomradet, Vargbacken, tas i drift. Med
Okade ekonomiska mojligheter kan sedan prospektering komma
att prioriteras, saval av de satellitfyndigheter som redan finns i
Vindelgranseleomradet som i nya omraden i Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen
produktion, genom samarbeten eller genom forsaljning av enskilda
projekt. Projekt som inte uppfyller Bolagets minimikrav aterlamnas
till Bergsstaten.

Delmal
Nedan anges Bolagets huvudsakliga delmal i processen mot att
uppna malsattningen att bedriva smaskalig gruvdrift.

Alla nédviéndiga tillstdnd ska erhdllas

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erholls i september
2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 erhélls i oktober
2003. En gemensam miljctillstandsansokan for Vargbdcken och
Fabodtjarn har uppréattats och miljoprévningen pagar vid MMD i
Umea. Det ar nédvandigt att Botnia erhaller miljotillstand for att
kunna bedriva gruvdrift, och vid ett sddant erhallande har intres-
senter mojlighet att éverklaga MMD:s beslut.

Fyndigheten Fédbodtjéirn ska kunna brytas

med god I6nsamhet

Genomforbarhetsstudien av Fabodtjarn visar att det ar mojligt
att fyndigheten ska kunna brytas med god I6nsamhet. Kalkylen
baseras pa leverans av malm direkt till smaltverk och ftill ett
guldpris om 364 kSEK/kg. Aktuellt guldpris per 22 november &r
450 kSEK/kg, vilket paverkar kalkylen positivt. Mgjligheterna att
utoka livslangden pa gruvan ar goda och I6nsamhetsutvecklingen
ar starkt korrelerad med valuta- och guldkursrorelser.

Fyndigheten Vargbdicken ska kunna brytas

med god I6nsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljotillstdind med Fabodtjarns
hogre halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt leverans till
externt anrikningsverk mojliggor potential for I6nsam gruvdrift i
Vargbacken. Alternativet att leverera malm direkt till ett smaltverk
ar en mojlighet som annu inte har utretts for Vargbacken.

Huvudsakliga fokusomrdden

Huvudstrategin ar uppdelad i tre faser; prospekteringsfas,
gruvstartsfas och gruvbrytningsfas. Projekten Fabodtjarn K nr 1
och Vargbacken K nr 1 &r i gruvstartsfasen med fokus pa forbere-
delser for gruvstart och nar ett miljotillstand erhalls 6vergar dessa
till gruvbrytningsfasen. Ovriga projekt dr fortfarande i prospekte-
ringsfasen.

Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska
leda Botnia till slutmalet:

Leda gruvan
e Gruverfarenhet med overgripande kunskap om smaskalig

brytning

e Varda sambhallsrelationer med sakdgare sasom kommun,
markagare, renndringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten, Natur-
vardsverket och andra myndigheter

e Smaskalig underjordsbrytning av valdefinierad malm med god
kunskap om halter och en geologisk beskaffenhet som passar
nu kdnda brytningsmetoder

Leda Bolaget
e Haen god relation till aktiedgare och langivare

e Sidkerstalla finansiering till dess att Botnia genererar positivt
kassafléde fran gruvan

e Undersoka och utvdrdera mojligheterna att narliggande
gruvbolag kan legoprocessa Botnias fyndigheter

e Utveckla mineraliseringar for smaskalig gruvdrift, som kraver
begransade investeringar. Korta interna ledtider for att snabbt
komma till beslut

e Verksamheten ska generera sa sma miljéavtryck som maijligt

e Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltill-
gangar som kan bdra en investering

Kommunikation
e Tydligt kommunicera status av projekten, Bolagets allmanna
status, affarsidé och strategi till marknaden
e Néara kommunikation med samtliga sakdgare med sarskilt
fokus pa markagare och rennaringen
e Botnia ska arbeta med smaskalig brytning

Utveckla Bolaget
e Fortsatt prospektering i prioriterade omraden

e Tydliggora Bolagets affarsstruktur
e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for
smaskalig brytning



Marknadsoversikt

Intresset for guld

Guld har, under stora delar av den civiliserade manniskans historia,
eftertraktats for sina anvandningsomraden som atravart betalme-
del, ravara inom smyckesindustrin och, pa senare tid, som investe-
ringsobjekt bade i egenskap av defensiv vardebevarare och offensivt
tillskott i en diversifierad portfolj. Guldets hoga varde bottnar i dess
naturliga sallsynthet i kombination med dess unika egenskap som i
det ndarmaste ofdrstorbart, vilket gor att guldmynt och guldsmycken,
till skillnad fran dylika objekt tillverkade av andra metaller som rostar
eller missfargas, bibehaller sin vackra yta. Detta har medfort att guld
efterfragas i hela varlden och ddarmed ar en likvid tillgang eftersom
det accepteras som transaktionsmedel pa en global niva.

Marknaden for guld, efterfragan & utbud
Varldsmarknaden for guld har genomgatt stora forandringar under
de senaste aren. Den starka ekonomiska tillvaxten i olika tillvax-
tekonomier har medfért att dessa efterfragar en allt stérre mangd
guld, vilket kanske tydligast illustreras av att Kina och Indien i borjan
av 1990-talet tillsammans svarade for 25 procent av den globala
efterfragan pa guld, medan de 2015 svarade for mer @n 50 procent
av den globala efterfragan.! Vidare forlorade Sydafrika under 2007
sin status som varldens storsta guldproducent till Kina, vilken landet
innehaft sedan 1905. Detta efter att Sydafrika ar 1970 svarat for
omkring 70 procent, motsvarande 1 000 ton, av den arliga globala
guldproduktionen.?

Den arliga guldbrytningen samt det totala guldutbudet pa varlds-
marknaden, varmed det totala utbudet dven inbegriper tidigare
brutet guld som atersaljs pa marknaden, uppgick under 2018 ftill
drygt 3 350 respektive 4 490 ton. Atervunnet guld hjilper till att
stabilisera guldpriset genom att det kan parera variationer i utbudet
fran gruvbrytningen. Enligt World Gold Council, en organisation
som verkar for marknadsutveckling inom guldindustrin, var Kina,
Australien, Ryssland, USA och Kanada varldens fem storsta guldpro-
ducenter 2018, i ndmnd ordning.?

Efterfragan pa guld utgors framst av smycketillverkare, hogteknologisk
industri, centralbanker och investerare. Hos konsumenter har guld
framst ett emotionellt, kulturellt och finansiellt varde. Smyckestillverk-
ningen utgor omkring 50 procent av den totala efterfragan pa guld,
dar Kina och Indien utgoér de tva enskilt storsta marknaderna till foljd
av starka existerande kulturella och finansiella drivkrafter i landerna.
Det 6kade valstandet i dessa lander medfor att denna del av efterfra-
gan sannolikt kommer att 6ka framover, varfor en 6kad efterfragan
pa guld skulle kunna férekomma i saval goda som daliga tider. Vidare
utgors uppemot 30 procent av den totala efterfragan pa finansiella
investeringar, vilket ges stor uppmarksamhet nar efterfragan analy-
seras och i synnerhet, med tanke pa guldets riskneutraliserande
och kapitalbevarande karaktédr, vid hog volatilitet pa de finansiella
marknaderna. Aven virldens centralbanker och &vriga institutioner
har, liksom konsumenter i Asien, pa senare tid okat sin andel av
varldens guldkop, fran mindre an tva procent ar 2010 till ndstan 15
procent 2018, dar framforallt centralbanker i Asien och Europa drivit
efterfragan. Centralbankernas kop av guld betraktas framst vara ett
satt for bankerna att diversifiera fran tillgangar som prissatts i USD
eller balansera mot inflation. Den aterstaende efterfragan utgors av
hogteknologisk industri, dar guld t ex ingar i elektroniska komponen-
ter p g a dess goda konduktivitet samt att det inte korroderar. Guld
anvands dven i hog utstrackning inom tandvard p g a dess biokompa-
bilitet. Utdver detta finns anvandningsomraden inom rymdindustrin,
for bransleceller, den kemiska industrin och nanoteknologin.?

* World Gold Council, Gold Investor — October 2016
2 Rdvarumarknaden, Guld vérldens mest efterfrégade révara, 2019-10-08
3 World Gold Council, Gold demand trends full year 2018

Trender inom efterfragan

Total efterfragan pa guld under 2018 motsvarade 4 350 ton och
steg med fyra procent mot foregaende ar, primart drivet av den
hogsta noterade kdpnivan bland centralbanker pa 50 ar. Totalt steg
centralbankernas aptit for guld med 74 procent, motsvarande
280 ton. Forhojda geopolitiska och ekonomiska osakerheter anses
vara bidragande orsaker till att centralbanker diversifierade sina
reserver och sokte investera i sékra och likvida tillgdngar. Av samtliga
centralbankskop stod Ryssland for uppemot 40 procent av den totala
efterfragan pa guld, vilket beror pa Rysslands proaktiva arbete med
att omvandla sina dollarbaserade tillgangar till andra tillgangsslag. En
undersokning som Gold World Council Iatit genomfora visar inte pa
nagon férutsebar minskad aptit for guld bland centralbanker, vare sig i
Ryssland eller andra vérldsnationer, varfor efterfragan pa guld bedoms
vara fortsatt hog aven kommande ar.2

Efterfragan pa guld inom smyckestillverkning under 2018 var
oforandrad mot foregaende ar och uppgick till ca 2 200 ton. Detta
forklaras ytterst av den stagnerade aptiten for guld pa de tva storsta
konsumentmarknaderna, Indien och Kina, vilka gemensamt svarar
for uppemot 60 procent av varldsmarknaden fér guldsmycken. Den
hinduiska kalendern var ogynnsam, matt i antal bréllopsdagar, och
beddms vara en bakomliggande orsak till att efterfragan av guld i
Indien sjonk med en procent mot féregaende ar. Vidare foll tillvax-
ten i Kina under det fjarde kvartalet 2018, i ljuset av en tilltagande
handelskonflikt och ddmpat marknadssentiment.?

Exchange Trade Funds (ETF) foll under 2018 kraftigt jamfort med
rekordnoteringen 2017, och sammanslaget med direkta guldinves-
teringar foll efterfragan pa guld i investeringssyfte med sju procent
under 2018, motsvarande en sammanlagd minskning om ca 1 160
ton guld. Guldmynt och guldtackor agerade fallkuddar och steg med
fyra procent till 1 090 ton ftill foljd av den 6kade volatiliteten pa
aktiemarknaden och de hogre lokala guldpriserna i manga valutor.?

Trender inom utbud

Det totala guldutbudet steg med en procent under 2018 jamfort
med foregdende ar, varvid utbudsdkningen solidariskt motsva-
rades av en enprocentig 6kning i gruvbrytning samt recirkulerat
guld. Det nybrutna guldet motsvarade ca 3 350 ton, vilket ar den
hogsta noterade nivan av nybrutet guld nagonsin. World Gold
Council observerar att guldbrytningsindustrin star infér fortsatta
utmaningar kommande ar, i ljuset av handelskonflikter och liknan-
de geopolitiska osdkerheter, men spar samtidigt en hog potential
for fortsatt hog guldproduktion till foljd av ett hogt aggregerat
antal guldprospekteringsbolag.®

Guld som vardeforsakring

Guldets vardepreserverande egenskap har renderat investerare att
ta position i guld i syfte att skydda sig emot inflation och laga realran-
tor. Aven handelser som skapar turbulens eller oro p3 den finansiella
marknaden brukar anses gynna investeringar i guld. Guldets status
som betalmedel pa en global niva vars varde inte urholkas av infla-
tion har medfort att guld betraktas som en “sdker” investering.
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| vinterutgavan av Gold Investor 2017 argumenterar f d FED-chefen
Alan Greenspan for sin syn pa guld som vardeforsakring mot en
stagnerad ekonomi i vastvarlden, med ett 6verhangande hot om
okad inflation, vilket skulle kunna resultera i s k “stagflation”. Stagfla-
tion inbegriper en ekonomisk situation vilken praglas av relativt hog
inflation och 13g eller negativ ekonomisk tillvaxt. En sadan situation
medfér stora utmaningar och ar svarldst med konventionella rante-
och finanspolitiska atgarder. Alan Greenspan sdger om detta att "En
signifikant hogre inflation kommer slutligen leda till hdgre guldpris.
En investering i guld idag ar en forsdkring. Det ar inte for att gora en
kortsiktig vinst, utan for ett langsiktigt skydd”.*

Aterstdende guld i virlden

Eftersom guld i princip ar oforstorbart existerar allt guld som nagon-
sin brutits, undantaget det som forlorats genom t ex vid forlisningar
till havs, alltjamt i en eller annan form. | teorin skulle denna mangd
guld, ca 190 040 ton, rymmas i en kub med matten 21,4 x 21,4 x
21,4 m om den smaltes ned och halldes i en form. Dartill tillkommer
kanda, dock annu ej brutna mineralfyndigheter, vilka enligt berak-
ningar av US Geological Survey i dagslaget uppgar till ungefar 54 000
ton och motsvarar ca 30 procent av allt guld som brutits hittills. Med
dagens produktionstakt kommer vérldens guldgruvor att sina om
mindre dn 20 ar om inte nya fyndigheter identifieras.?

Gruvdrift i Sverige

Gruvndringen dr, men sina uppemot 1 000 ar, Sveriges aldsta
industriella verksamhet och utgor tillsammans med stalindustrin
och metallbearbetning en betydande del i den svenska exportin-
dustrin. Sverige beddms enligt myndigheten Sveriges geologiska
undersokning, SGU, vara ett av Europas absolut viktigaste gruvlan-
der med den i sarklass storsta jarnmalmsproduktionen och bland
den storsta produktionen av bas- och ddelmetaller.’® De viktigaste
gruvomradena ar Bergslagen i Mellansverige, Skelleftefdltet i
Vasterbotten och Malmfalten i Norrbotten, samtliga med en lang
tradition av malmbrytning.

Sverige ar en del av den Fennoskandiska skélden, en urbergsbildning
som stracker sig 6ver stora delar av Sverige och nordvastra Ryssland
samt hela Finland och delar av Norge. Bade Ryssland och Finland
ar liksom Sverige stora gruvnationer, varfor forutsattningar for
intressanta fynd i omradet bedéms som goda sarskilt beaktat att det
rader liknande geologiska forutsattningar hdr som i vastra Australien
och vissa delar av Kanada. Ett delomrdde av den Fennoskandiska
skolden ar Skelleftefaltet, vilket beskrivs som ett av varldens mineral-
rikaste omraden med rikliga forekomster exempelvis av guld, silver,
koppar och zink.* Boliden startade sin verksamhet har 1926 och har
sedan dess utgjort basen for gruvnaringen i Vasterbotten. Detta, i
kombination med Sveriges goda och valutbyggda infrastruktur samt
politiska stabilitet, medfor att omradet ar hogintressant for bade
prospektering och gruvdrift. Enligt Bolagets uppgifter ar dessa delar
underprospekterade jamfort med geologiskt liknande omraden i
t ex Australien och Kanada dar betydligt storre resurser satsats pa
prospektering per ytenhet.

Dartill har trenden under 1900-talet varit att gruvdriften i Sverige
gatt mot farre och storre gruvor. Runt 1920 fanns det nastan 500
aktiva gruvor i Sverige som enligt SGU hade minskat till 16 aktiva
gruvor 2018. Samtidigt har malmproduktionen mangfaldigats, vilket
forklaras av effektiviseringar och teknisk utveckling. Botnias fokus pa
smaskalig gruvdrift ar darmed en relativt utmarkande nisch i dagens
gruvndring i Sverige, vilket med just den tekniska utvecklingen i

* World Gold Council, Gold Investor — February 2017
2 World Gold Council, How much gold has been mined?, 2019-10-08
3 Sveriges Geologiska Undersékning, Svensk gruvndring, 2019-10-08
* SkellefteG Kommun, Berg och geologi, 2019-10-08

beaktande ater ar majlig for kommersiell drift. Totalt brots det enligt
World Gold Council 7,9 ton guld i Sverige under 2018 vilket gor
Sverige till en av de storsta guldproducenterna i Europa.

Utéver redan namnda fordelar som Sverige besitter, i form av
god infrastruktur och politisk stabilitet, framhaller Bolaget Sveri-
ges gynnsamma regelverk och skattepolitik inom omradet som
framtradande konkurrensfordelar ur ett internationellt perspektiv.
Lagstiftningen star sig stark i internationell jamforelse, da mineral-
lagen ger innehavaren av ett prospekteringstillstand stor trygghet
i att kunna ta en mineralfyndighet hela vdagen fran upptackt till
operativ gruvdrift. Involverade myndigheter, med Bergsstaten i
spetsen, har enligt Bolagets uppfattning blivit snabbare och effek-
tivare i sin handlaggning vilket dven det &r av betydelse. Skatte-
reglerna i Sverige ar dessutom fordelaktiga for gruvbrytning och
nationen ar att betrakta som ett lagskatteland pa omradet vilket
skapar ytterligare incitament.® Dartill &r gruvdrift i Sverige en vida
accepterad och i mangt och mycket uppskattad verksamhet da det
innebar arbetstillfdllen i mer glesbefolkade delar av Sverige.

Till Bolagets fordel har de stora malmfyndigheterna inom den
Fennoskandiska skolden inneburit att ett kluster av gruvbolag och
tillverkare av gruvdriftstilloehor etablerats i bl a Sverige och Finland, dar
den hoga konkurrensen mellan bolag som exempelvis svenska Epiroc
och Sandvik, samt finldndska Metso och Outotec, sakerstaller tillgangen
till hogkvalitativ gruvutrustning till konkurrenskraftiga priser.

Gruvlagstiftning i Sverige

Gruvdrift regleras i Sverige av minerallagen (1991:45) som tradde i
kraft den 24 januari 1991 och senast uppdaterades den 31 maj 2018
med Rattelseblad 2018:642. Minerallagen omfattar de mineraliska
amnen som sarskilt utpekats som vardefulla, s k koncessionsmineral,
vilket betyder att de anses sarskilt nddvandiga for samhéllet i stort.
For att utvinna dessa mineral kravs bade speciell kompetens och
omfattande kapital, varfor malsattningen med minerallagen ar att
sdkerstalla att viktiga mineralfyndigheter prospekteras och utvinns pa
ett samhallsnyttigt, ekonomiskt och ekologiskt hallbart satt. Mineral-
lagen bygger pa det gamla koncessionssystemet, ddr den som anses
lamplig erholl ratten att undersdka och bearbeta en fyndighet oavsett
agarforhallande, samt inmutningssystemet, dar den som férst inkom-
mer med en ansokan géllande ett visst omrade beviljas ratten till det
angivna omradet. En viktig ambition med lagen ar dessutom att saker-
stalla rattskyddet och intressenters majlighet att paverka, samt beakta
kraven pa medborgarnas ratt till inflytande. Regelverket som omfattar
provning av gruvverksamhet ar omfattande och de myndigheter som
ar inblandade omfattar bl a Bergsstaten, Lansstyrelserna, Mark- och
miljodomstolarna och byggnadsndmnderna. Utdver minerallagen
regleras verksamheten dven av andra relevanta regler, daribland
Mineralférordningen (1992:285), Plan- och bygglagen (1987:10) samt
miljobalken (1998:808). Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet
enligt miljébalken avseende vissa undersokningsarbeten.

Antimon, arsenik, beryllium, bly, cesium, guld, iridium, jarn som
férekommer i berggrunden, kobolt, koppar, krom, kvicksilver,
lantan och lantanider, litium, mangan, molybden, nickel, niob,
osmium, palladium, platina, rodium, rubidium, rutenium, silver,
skandium, strontium, tantal, tenn, titan, torium, uran, vanadin,
vismut, volfram, yttrium, andalusit, apatit, brucit, flusspat,
grafit, kyanit, leror som ar eldfasta eller klinkrande, magnesit,
magnetkis, nefellinsyenit, sillimanit, stenkol, stensalt eller
annat salt som férekommer pa liknande satt, svavelkis, tungs-
pat, wollastonit, olja, gasformiga kolvaten och diamant.

S Tillvéxtanalys, Sverige — Ett attraktivt gruvland i vérlden?



Processen fran undersokningstillstand till
bygg- och marklov

Forsta steget dr att ans6ka om ett undersokningstillstand och uppréatta
en arbetsplan. Ett undersokningstillstand ger ensamratt, dven i forhal-
lande till markagare, till undersdkning av berggrundens egenskaper
och ger ratt till tilltrade till marken inom tillstandsomradet samt
foretradesratt vid bearbetningskoncessionsansékningar. Syftet med
ett undersokningstillstand &r att mojliggdra upptackten av eventuella
fyndigheter inom omradet, hur de i sa fall &r beskaffade och ifall
det ar ekonomiskt forsvarbart att ga vidare i processen. Ett beviljat
undersokningstillstand ger i sig inget faktiskt tillstand att bedriva
undersokningsarbete utan det efterfoljande undersokningsarbetet,
om tillstand beviljas, far enbart utféras i enlighet med upprattad och
godkand arbetsplan som &dven den ska innehalla uppgifter om bl a
berorda parters mojlighet till paverkan pa planen, tidsatgang samt hur
stor skada eller hur stort intrang som undersokningsarbetet kommer
att medfoéra. Undersokningstillstandet ges av bergmastaren som &r
ledare for myndigheten Bergsstaten, en organisatorisk enhet inom
SGU med ansvar for handlaggning av darenden relaterade till prospek-
tering och utvinning av mineral. Allemansratten ger vem som helst
ratt att genomfora enkel s k blockletning utan tillstand och normalt
satt galler detta dven for matning med diverse instrument; dock ar
det senare villkorat av att sa gors utan att intrang begas och utan att
markagarens fastighet tillfogas skada.

Darefter erfordras eventuellt ett provbrytningstillstand i enlighet
med miljobalken, ett tillstand som beviljas av ldnsstyrelsens
miljoprévningsdelegation. | forekommande fall kan dven ett sa
kallat sarskilt tillstand for gruvverksamhet vara nodvandigt, for
det fall undersokningsatgarder kan komma att paverka ett Natura
2000-omrade.

Dérefter kan en bearbetningskoncession erhallas enligt mineralla-
gen och 3-4 kapitlet i miljobalken, vilket meddelas av bergmastaren.
Bearbetningskoncessionen ger innehavaren ratt att forfoga 6ver en
pavisad utvinningsbar mineralfyndighet. For att erhalla en konces-
sion maste sokanden pavisa att det ar sannolikt att fyndigheten
ar mojlig att tillgodogoras ekonomiskt. Dartill vags ovrig narings-
verksamhet, t ex renndring, och 6vriga allmdnna intressen sasom
naturskydd och viktiga kommunikationsleder, in i bilden.

Processen tas ddrefter vidare till Mark- och miljddomstolen som
meddelar ett miljotillstand i enlighet med kapitel 9 och 11 i miljo-
balken. Gruvverksamhet har samma krav stallda pa sig som annan
industriell verksamhet.

Darefter krdvs en markanvisning, en sarskild forrattning ledd
av bergmadstaren som ocksd beslutar i drendet. Markanvisning
innebdr att den mark som kravs for brytningen kopplas till konces-
sionen. Detta sker oftast genom ett avtal som upprattats mellan
markdgaren och koncessionsinnehavaren.

Sista steget omfattar bygg- och marklov som beviljas av kommu-
nens byggnadsnamnd. Ovriga tillstdnd som eventuellt kan komma
att bli aktuella ar kopplade ftill exempelvis kulturminnesskydd,
strandskydd, artskydd och biotopsskydd.

15

Undersokningstillstand och
arbetsplan enligt minerallagen.
Bergmadstaren beslutar.

\ /

Provbrytningstillstand enligt
miljobalken. Lansstyrelsens
miljoproévningsdelegation
beslutar.

Sarskilt tillstand for gruv-
verksamhet eller undersoknings-
atgarder som kan paverka ett
Natura 2000-omrade.

Dessutom kan

ytterligare tillstand

eller dispens

' kravas, t ex for

kulturminnesskydd,
strandskydd, artskydd,

Bearbetningskoncession enligt och biotopskydd.

minerallagen och 3-4 kapitlet

i miljobalken. Bergmastaren

beslutar.

Hela processen
innebér svar fran flera
remissinstanser och

samrad med olika

Miljotillstand enligt 9 och 11 sakigare.

kapitlet i miljobalken. Mark- och
miljodomstolen beslutar.

\ 4

Markanvisning enligt
minerallagen. Bergmastaren
beslutar.

4

Bygg- och marklov enligt plan-
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Byggnadsnamnd beslutar.

Kalla: SGU-rapport 2016:23, Dnr 311-1808/2014, 2016-12-21, “Védgledning fér
prévning av gruvverksamhet”
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Fran prospektering till gruvdrift

Ovan beskriven tillstandsprocess ar ett erforderligt steg i den langa
process det ar att ta ett prospekteringsomrade till en operativ och
producerande gruva. Forsta steget ar att identifiera omraden dar
sannolikheten for intressanta fyndigheter beddéms som storst.
Enligt SGU har stora delar av Norrbotten och vissa delar av
Vasterbotten lange varit i princip vita flackar pa den geologiska
kartan och for att rdda bot pa detta lanserades Barentsprojektet
som pagick 2012-2015. Barentsprojektet syftade till att forbattra
kunskapen om den lokala geologin i de undersékta omradena med
hjdlp av moderna undersdkningsmetoder, dar det tidigare saknats
detaljerad geologisk information. Resultatet av denna kartlaggning
kommer att innebara stor nytta vid framtida prospektering av norra
Sverige eftersom det forsta, inledande steget av prospekteringsar-
betet da ar avklarat i de undersdkta omradena. Detta innefattar
grundldggande uppgifter om berggrundens stratigrafiska uppbygg-
nad, med mineraliseringar och strukturer genom geofysikaliska,
flyggeofysiska samt geokemiska undersdkningar. Detta tillsammans
med gamla historiska data och beskrivningar 6ver mineralférekom-
ster anvands som grund nar prospekteringsbolag identifierar vilka
omraden som ska genomsokas mer noggrant.

Om den primadra, Overgripande prospekteringsinformationen
indikerar att forutsattningar finns for att hitta Idnsamma malmfyn-
digheter, ansoks om ett undersékningstillstand och fas 1 av
prospekteringen inleds. Prospekteringsarbetet brukar omfatta
geologisk kartering, geofysiska matningar, i vissa fall geokemiska
undersokningar och slutligen borrning av testborrhal.

Ar resultaten fran olika testborrhal positiva fortskrider prospekte-
ringsarbetet med gles uppborrning i syfte att faststalla mineralfére-
komstens ungefarliga utbredning, ungefarligt tonnage samt ungefar-
liga medelhalter. Fyndigheterna borras oftast upp genom att profiler
av borrhal borras tvars igenom mineraliseringens strykningsriktning.
Detta ger grund for bedémning av antagen mineraltillgang.

| fas 3 genomférs mer genomgripande och noggrann prospektering
som ger en fordjupande bild 6ver mineraliseringen, ndrmare bestamt
ett faststallande av indikerad mineraltillgdng genom tatborrning.
| detta skede skickas ansdkan om bearbetningskoncession in ftill
Bergsstaten. Aven en s k provbrytning genomférs och utifall denna
motsvarar forvantningarna kan projektet tas vidare in i nasta fas.

Den fjarde fasen inleds med ytterligare fortatade borrningar vilket
ger grund for @nnu sdkrare beddomning av mineraltillgangen. Efter
detta uppgraderas klassificeringen troligen till kdnd vilket ar ett annu
sakrare matt an indikerad mineraltillgdng. Med dessa berakningar
ska en trovardig och sannolik plan for brytning och anrikning upprat-
tas. | kombination med en miljokonsekvensbeskrivning ar detta de
grundldggande bestandsdelarna i ansdkan om gruvbrytning.

Den femte fasen innefattar finansiering och uppstart av gruvbryt-
ning efter en studie om arbetets omfattning och genomférande har
utforts. Denna studie kan innebdra ytterligare kdrnborrningar och
andra atgdrder for att i detalj faststélla malmkroppens utbredning
och darmed garantera en resurseffektiv brytning dar malmforluster
och grabergsinblandning minimeras. Det &r lika viktigt att ta upp
mycket mineralrik malm som att minimera brytningen av graberg.
Bolagets geologer tar tillsammans med diverse experter fram en
brytnings- och produktionsplan.

Vetenskapen om jordens fysikaliska egenskaper och
processer. Innefattar bl a magnetiska undersokningar, elektriska
resistivitetsmatningar och seismologiska kartlaggningar.

Vetenskapen om den kemiska sammansattningen
av geologiska féremal. Genom att uppratta s k geokemiska
kartor sa erhalls en bild av férdelningen av de @mnen ett speci-
fikt prov bestar av.

Utifran detta paborjas anldggningen av gruvan. Hur detta sker beror
pa om gruvdriften sker i ett sa kallat dagbrott, dar brytningen sker
ovan jord och genom att lager av mordn och annat allteftersom
transporteras bort, eller genom underjordisk gruvdrift, som kan ske
genom ett schakt eller genom en snedbana langs med malmkrop-
pen. Dagbrott ar generellt sett en snabbare och billigare metod
for brytning av en malmkropp, men kraver storre ingrepp i miljon
eftersom olika jordlager successivt behover skalas av. Genom att
mer och mer yta maste tas i ansprak, samtidigt som det fortlépande
arbetet for brytningen fordjupas, 6kar andelen graberg, vilket
medfér att det sa smaningom blir billigare att 6verga till underjordisk
gruvdrift. Annars ar brytning under jord generellt sett en dyrare
och mer komplicerad metod for att komma at en malmkropp, och
forutsatter fullgod uppfattning av mineralfyndighetens utbredning
samt avancerade berakningar fér hur brytningen sker mest effektivt
och kostnadsbesparande. Dartill tillkommer Gvriga kostnader som
ventilations- och elarbeten, pumpdrift for att fa bort grundvatten
och transportinstallationer for att fa ut den brutna malmen, m m.

Darefter foljer anrikningen, en process bestdende av flera olika
delmoment med syfte att separera bestandsdelarna av den brutna
malmen, framst sortera bort graberg och 6ka koncentrationen av
den eftersokta mineralen. Forsta momentet, dar delar bestaende
av malm skiljs fran delar bestaende av graberg, bendamns sovring.
Darefter kors den malmrika utsorteringen genom en kross och kvarn
som krossar och maler ner insatsvaran till millimeterstor, finkornig
massa, s k slig. Sligen kan sedan vidare anrikas genom diverse
processer sasom exempelvis flotation, viktseparering, elektrostatisk
och magnetisk separation. Flotation innebar forenklat att sligen
laggs i vatten samtidigt som diverse hydrofoba amnen tillsatts som
binder till de mineral som ska urskiljas. Genom att blasa in sma
luftbubblor kan dessa sedan urskiljas ur l6sningen vid ytan, darav
namnet pa processen.

Viktseparering (vaskning) ar nar t ex skakbord eller spiralseparatorer
anvands for att sarskilja vardefulla mineral fran annat mineral genom
att utnyttja skillnad i densitet, och darmed vikt. Nar de eftersokta
mineralen &r forhallandevis tunga, sasom guld, ar dven viktsepare-
ring ett anvandbart verktyg da guldet sjunker till botten snabbare an
ovriga amnen i blandningen.

Separation genom elektrostatiska metoder innebar att icke ledande
bestandsdelar av sligen attraheras av en elektrisk trumma tack vare
att de behaller en elektrisk laddning medan magnetisk separation
sker genom att magneter avskiljer mineral med magnetisk laddning
vilka inte paverkar icke magnetiskt graberg.



En vanlig metod vid anrikning av guld &r s k cyanidlakning. Da tillsatts
cyanid i nagon form, vilket tillsammans med syre l6ser ut bundet
guld i [6sning. Guldet absorberas darefter med hjalp av aktivt kol och
fors vidare till en annan tank dar det avskiljs med hjalp av hett vatten
under hogt tryck. Den guldrika 16sningen som aterstar far sedan
cirkulera ovanfér en samling elektrolysceller vilket resulterar i att
guldet falls ut, oftast pa stalull. Denna produkt férs sedan ini en ugn
dar slagg avskiljs, och kvar blir en blandning av silver och guld som
gjuts till en s k dorétacka som sedan fors till ett raffinaderi dar guldet
renas till en guldhalt pa 99,99 procent.

Sensorbaserad anrikning identifierar mineral genom egenskaper som
farg, atomtdthet, ledningsformaga, etc och sorteras sedan genom
att en stark strale av komprimerad luft trycker de 6nskade mineralen
till en separat behallare. Detta ar en resurssnal och effektiv metod
som kan reducera energikonsumtionen i anrikningsprocessen med
uppemot 15 procent och som dessutom minskar férbrukningen av
vatten med tre till fyra kubikmeter per ton processerad malm.?

Klassificering av mineraltillgangar
Gruvbranschorganisation SveMin har tillsammans med dess finska
och norska motsvarighet, FinnMin respektive Norsk Bergmaterialin-
dustri, bildat Fennoscandian Review Board (FRB) som bl a upprattar
regler och rekommendationer géllande klassificering och publicering
av prospekteringsresultat. FRBs huvudsyfte ar att skydda aktiedgare,
investerare och potentiella investerare fran felaktig, ofullstandig
eller missvisande information. Darmed far enbart s k kvalificerade
personer, som utses av FRB efter ansdkan, bedéma och klassificera
mineraltillgangar. FRB 6vervakar ocksd att alla de med status som
kvalificerad person foljer FRB-standarden. Botnia ar medlem i
SveMin och foljer dess stadgar.

Vid redogorelse for mineraltillgdngar och mineralreserver maste
speciell omsorg dgnas at att gora atskillnad mellan dessa sa att
intressenter forstar att begreppen inte ar likvardiga i betydelse.
Dartill ska det framga vilken kvalificerad person som gjort bedom-
ningen. For att en mineralreserv ska fa redovisas kravs att en
|onsamhetskalkyl forst upprattas for att pavisa att en fyndighet kan
utvecklas till en ekonomiskt barkraftig mineralreserv. Dari maste bl a
drifts- och kapitalkostnader och metall- och produktpriser redogoras
for. Nedan foljer en definition av de olika klassificeringarna.

Géllande kommunikationen av mineraltillgangar och mineralre-
server ska endast foljande kategoriseringsterminologi anvdndas:
antagen, indikerad och kdnd géllande mineraltillgangar och sannolik
respektive bevisad avseende mineralreserver. Férutom for till FRB
anslutna nationer ar denna terminologi 6verensstimmande med
den i Kanada (CIM), Australien (JORC), Storbritannien (IMMM), USA
(SEC Industry Guide 7) och Sydafrika (SAMREC). Nedan foljer en
definitionskatalog 6ver de olika klassificeringarna.

En mineraltillgang ar férekomsten av diverse material i en koncen-
tration av sadan form, kvalitet eller kvantitet att den &r sa pass
ekonomiskt intressant att det finns rimliga majligheter till eventuell
ekonomisk utvinning. Lage, kvantitet, halt, kontinuitet och andra
geologiska karaktdrsdrag ar kdnda, uppskattade eller tolkade utifran
specifika geologiska fakta, provtagning och kunskap. Mineraltillgang-
ar redovisas i tre olika klasser utifran med vilken geologisk sakerhet
beddémningen grundar sig pa. Dessa ar antagen, indikerad och kand.

t Tomra, Mining, 2019-10-08

Det som benamns som antagen mineraltillgang har en Iag niva av
geologisk sakerhet gillande uppskattningar av tonnage, tdthet av
férekomster, form, fysiska karaktaristika, halt och mineralinnehall.
Informationen till grund for klassificeringen ar inhdmtad genom
prospekteringsarbetet med relativt gles provborrning och insamling
fran exempelvis hallar, blottningar och diken. Generellt sett &r
informationen begransad eller av osaker kvalitet och tillforlitlighet
vilket medfor att investerare inte ska anta att t ex tonnage och
halter uppgraderas till indikerade eller kdnda tillgdngar vid fortsatt
prospektering. Istdllet kan det ses som en skdlig bedémning med
den information som finns tillganglig, dock utan den sdkerhet som
kravs for att vara tillracklig for en meningsfull ekonomisk vardering.

En indikerad mineraltillgdng har tillracklig grund genom vidare
prospekteringsarbete for att med en rimlig geologisk sakerhet kunna
uppskatta form, tathet, tonnage, halt, mineralinnehall och fysiska
karaktaristika vilket tillsammans anses racka for att ga vidare med
en preliminar ldnsamhetskalkyl och diverse tekniska uppskattningar.
Informationspunkterna, i form av t ex borrhal, dr dock alltjamt for
glest eller olampligt placerade for att tillsammans sdkerstdlla dess
kontinuitet i geologi och/eller halt.

Nar en mineraltillgdng klassificeras som kdnd praglas uppskatt-
ningarna av form, tathet, tonnage, halt, mineralinnehall och fysiska
karaktaristika av en hog geologisk sdkerhet. Informationen som
ligger till grund fér bedémningarna ar detaljerad och omfangsrik och
anses kunna utgora en god grund for bade ekonomisk som teknisk
bedémning och berdkning av fyndighetens kontinuitet och/eller
halt.

Néar det kommer till mineralreserver sa har en I6nsamhetskalkyl
upprattats som redogor for hur en indikerad eller kdnd mineraltill-
gang ska utvinnas pa ett ekonomiskt forsvarbart satt. De faktorer
som tas i berdkning ar bl a rddande metall- och produktpriser pa
intdktssidan medan bl a omkostnader fér gruvdrift och anrikning
samt kostnader for kapital tas med pa utgiftssidan. Dartill ska dven
legala, miljomassiga, sociala och politiska faktorer beskrivas och
forsvaras. Studien ska pavisa att en I6nsam utvinning utan alltfor
dramatiska sidokonsekvenser ar mojlig vid rapporteringstillfallet.
Beroende av 6kad grad av geologisk sakerhet sa delas mineralreser-
verna in i antingen sannolik eller bevisas mineralreserv.

En sannolik mineralreserv ar oftast den ekonomiskt utvinnbara
delen av en indikerad mineraltillgang, men i enstaka fall kan dven
en kiand mineraltillgédng tillfalla denna kategori. Till grund for en
sannolik mineralreserv ligger en prelimindr I6nsamhetsstudie,
innehallandes ovan redan redogjorda bestandsdelar, vilken ska
pavisa att fyndigheten rimligen kan utvinnas till radande omstandig-
heter vid tillfallet for rapporteringen inklusive grabergsinblandning
och mineralférluster vid brytning.

En bevisad mineralreserv dr den ekonomiskt brytbara delen av en
kand mineraltillgang efter en I6nsamhetsstudie, innehallandes ovan
redan redogjorda bestandsdelar, framstdllts som konstaterar att
under nuvarande forutsattningar ar en utvinning motiverad inklusive
grabergsinblandning och mineralférluster vid brytning. Produktions-
planering ska paga och eventuella forandringar i bedomningen ska
inte fa vasentligt negativa konsekvenser for brytningens ekonomiska
barkraft.
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Prospekteringsresultat
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Bevisad

Modifiering med hansyn till brytnings-, metallurgiska,
ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
”"Modifierande faktorer”

Bilden ovan redogdr fér sambandet mellan de olika kategoriseringarna av mineraltillgangar och mineralreserver

Definitioner och ordlista

Anrikning — Process i vilken koncentrationen av det vdrdefulla
mineralet héjs tex guld. Efter krossning och malning till lémplig
kornstorlek kan anrikning ske med en gravitationskrets och en
flotationskrets. Vid vissa typer av mineralisering anvdndes lakning
som anrikningsmetod

Bearbetningskoncession — Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndig-
het. Koncessionen dr ofta tidsbestdmd till 25 Gr. Fér att fa bryta
madste ocksd miljétillstand s6kas hos Mark- och miljédomstolen

Brytning — Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i under-
jordsgruva

Flotation — Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en viitska
lyfts till ytan med hjélp av ytterst smd luftbubblor och “skummas”
av och separeras fran det ofyndiga berget

Malm — Malm dr ett ekonomiskt begrepp. Tidigare bendmning pd
mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst, se dven
“mineralreserver” nedan

Mineralisering — Koncentration av potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden

Mineralreserver — Mineralreserver berdknas utifrén de indikerade
och kdnda mineraltillgéngarna med beaktande av bl a tekniska
och ekonomiska faktorer for brytning och anrikning samt fragor av
legal karaktér

Mineraltillgangar — Avser en mineralisering av sddan kvalitet
och mdngd att en kommersiell utvinning av metall eller mineral
kan bli méjlig. Mineraltillgdngarna klassificeras utifrén geologisk
kdnnedomsgrad i antagna, indikerade eller kinda mineraltillgéngar.
Mineraltillgdngar beréiknas och klassificeras av en Kvalificerad Person

NI 43-101 - Ett kanadensiskt policydokument som anger ett
klassificeringssystem fér mineraltillgangar vid offentliggérande av
information om mineraltillgéngar. Detta utgér riktlinjer for foretag
som lémnar information till investerare, media och bérsen rérande
sina mineralprojekt. Upplysningar som omfattas av NI 43-101
standarden innefattar pressmeddelanden av mineralprospekte-
ringsrapporter, rapportering av resurser och reserver, presenta-
tioner, muntliga kommentarer och webbplatser. NI 43-101 tccker
metallhaltiga, ddla metaller och fasta rdvaror energi samt bulk
mineral, dimension sten, ddla stenar och sand mineraliska rdvaror

PERC — Regelverk fér rapportering av mineralresurser etc utgivet
av The Pan-European Reserves and Resources Reporting Commit-
tee (PERC)

Prospektering — Att s6ka efter naturrdvaror, t ex mineraliseringar

QP — Kvalificerad person som utfér berédkning av mineraltillgéng.
| Sverige godkdnd av Fennoscandian Association for Minerals and
Metals Professionals (FAMMP)

REE — Sdllsynta jordartsmetaller. (Rare Earth Elements)

SVEMIN - Tidigare Svenska Gruvféreningen



Verksamhetsoversikt

Skelleftefiltet

Omradet som kallas Skelleftefdltet bildades i samband med
vulkanisk aktivitet pa havsbotten for nastan tva miljarder ar sedan.
Resultatet blev ett av varldens mineralrikaste omraden. Sedan
starten av gruvan i Boliden 1926 utgor Skelleftefaltet basen for
gruvindustrin i Vasterbottens lan. Faltet ar beldget i norra Vaster-
botten och loper fran Skelleftea, langs Skelleftedlven, 15-20 mil i
nordvastlig riktning. | Skellefteféltet finns idag ett 100-tal kdnda
fyndigheter innehallande bl a basmetaller som zink, koppar och bly
samt betydande mangder ddelmetaller som guld och silver. Aven
tellur bryts i en gruva. Férutom massiva sulfidmalmer som brutits
for bade bas- och ddelmetaller finns dven orogena guldfyndig-
heter, varvid ddelmetaller ar de vardemetaller som utgoér vardet.
De senare bryts eller har brutits i tre gruvor och &r idag foremal
for prospektering i framforallt de sydligaste delarna som ibland
bendmns Guldlinjen da omradet omedelbart séder om det egent-
liga Skelleftefdltet har visat sig vara anomalt pa guld. Vindelgran-
seleomradet, dar Botnia ar aktivt, dr en del av detta guldanomala
omrade som beddms ha stor potential fér orogena malmkroppar.
Orogena guldfyndigheter kan ha ett stort djupgdende, ibland pa
flera kilometer.

Botnia ar inriktat mot guldprospektering och orogena guldfyn-
digheter dar guldet &r knutet till kvartsgangar. Bolagets insatser
fokuseras pa tva fyndigheter: Fabodtjarn och Vargbacken.

Vindelgransele gruvor

Botnias prospektering och framtida gruvbrytning ar i nartid
koncentrerad till Vindelgransele, Lycksele kommun, i de sodra
delarna av Skelleftefaltet ca 1,5 mil nordvast om Kristinebergsgru-
van. Omradet utgors framst av Bolagets tva fyndigheter Fabodtjarn
och Vargbacken, tillsammans bendmnda Vindelgransele gruvor,
vilka ar tva av flera tidig-proterozoiska, det vill siaga ca 1 800
miljoner ar gamla, orogena guldmineraliseringar som patraffats i
Vindelgranseleomradet. Berggrunden i omradet utgors av metase-
dimentdra och magmatiska bergarter. Bolaget har lamnat in en
gemensam miljétillstandsansokan for Fabodtjarn och Vargbacken
till Mark- och miljodomstolen vilken kungjordes i september 2019,
och miljéprovningen pagar. Bolaget &r innehavare av bearbet-
ningskoncession for bada dessa fyndigheter.

Inom Overskadlig framtid kommer Fabodtjarn och Vargbacken,
vilka beskrivs i detalj i foljande avsnitt, att prioriteras.

Fébodtjdrn

Bolaget beviljades i september 2016 bearbetningskoncession
avseende fyndigheten Fabodtjarn K nr 1 med giltighetstid till
2041-09-06. Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodo-
gorande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.

Botnias fyndighet Fabodtjarn bestar aven sammanhallen kvartsgang
med en bredd av 0,5-4 m, ar ca 180 m lang och har ett undersokt
vertikalt djup uppgaende till 260 m, vilket medfér att den mater
ca 320 m langs stupningsriktningen som ar 55 grader mot sydvast.
Kvartsgangen, lokaliserad under ett tunnare moranlager, innehaller
forhallandevis hoga halter guld varfor Fabodtjarn inledningsvis
kommer att prioriteras vid start av gruvdrift i Vindelgransele efter
godkand miljotillstdndsansdkan® p g a mojligheterna att darige-
nom snabbt nad ett positivt kassaflode. Fyndigheten ar mycket
regelbunden, vilket majliggor en saker gruvplanering med minimal
grabergsinblandning, och féranleder ldgre och kontrollerbara
brytningskostnader.

Den genomférbarhetsstudie avseende Fabodtjarn som presente-
rades under 2018 visar pa goda ekonomiska forutsattningar for
kommersiellt framgangsrik gruvdrift, detta raknat pa de betydligt
ldgre guld- och dollarkurser som féreldg under april 2018.2 Studien
ar berdknad pa malmbrytning under tre ar, men da kvartsgangen i
Fabodtjarn ar 6ppen mot djupet bedéms det féreligga goda mojlig-
heter att, genom vidare prospektering, férlanga gruvans livstid
ytterligare. Vidare bedomer Bolaget att fyndigheten eventuellt
aven fortsatter norrut da kvartsgangen avslutas mot en férkastning.
Den eventuella fortsattningen av kvartsgangen ar dnnu ej patraffad
och ytterligare prospektering ar nédvandig for att lokalisera den.

| Fébodtjarn har en bedémning av mineraltillgdngar och mineral-
reserver utforts.
e Sannolik mineralreserv: 116 kton med 7,7 g/t guld — cutoff
0,0g/t
e Antagen mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld — cutoff
0,0g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.

Fyndighetens mineraltillgang ar uppskattad av GeoVista AB, i enlig-
het med de riktlinjer som etablerats av Svemin och Fennoscandian
Review Board (Lindholm, GVPM15017 Fabodtjarn - Uppdaterade
mineraltillgangar, 2015). FRB-standarden ar i allt vasentligt lik de
riktlinjer som finns i N1 43-101 och JORC-koden betraffande kategori-
seringen. Det finns i dagslaget inga planer pa att géra en bedémning
av mineraltillgangarna i enlighet med PERC-regelverket.

Enligt beddmningen av mineraltillgdngarna dr 116 000 ton sannolik
mineralreserv med 7,7 g/t guld fran ca O till 100 m vertikalt, och
85 000 ton antagen mineraltillgdng med 5,9 g/t guld mellan ca
100 och 260 m vertikalt. Reserverna beraknas mojliggora kontinu-
erlig gruvdrift vid Fabodtjarn under en tredrsperiod. De antagna
tillgangarna och det faktum att mineraliseringen ar 6ppen mot
djupet indikerar goda méjligheter till att utdka gruvans livslangd.

L Fér en djupare redogdrelse éver miljétillstdndsprocessen, se ”Pdgdende miljétill-
standsansékan” pa sida 22

2 Genomférbarhetsstudien dr beréknad pa guld- och dollarkurser rapporterade den
17 april 2018, vilka uppgick till 1 343 USD/oz respektive 8,42 SEK per USD
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Planerad gruvdrift
| gruvan planeras att arligen bryta maximalt 120 000 ton malm

och den ansokta verksamheten omfattar en total brytning av
250 000 ton malm. Verksamheten berdknas att paga under en
period om fyra till sex ar basis nuvarande mineralreserver och
mineraltillgangar. Fyndigheten ar dock inte avgransad mot djupet,
varfor drifttiden kan komma att forlangas under forutsattning att
framtida undersékningsborrningar visar att fyndigheten stracker
sig langre norrut eller langre ned mot djupet. Sadan forlangd
driftstid kommer att foregas av en ny tillstandsansokan.

Fyndighetens natur medfér att Botnia, i ett tidigt skede av brytning-
en, far atkomst till malmkroppen och ddrmed snabbt kan generera
intakter. Brytningen kommer att ske i underjordsgruva genom s k
igensattningsbrytning, innebarandes att tidigare brutet graberg,
foretradesvis metasedimentet, kommer att aterfyllas i de halrum
som bildats i berget. Aterfyllningen minskar darigenom behovet
av bortskaffning och deponering av graberg som ar potentiellt
syrabildande.

Botnia planerar att, via en snedbana underjord, bryta den samman-
hallande kvartsgangen genom s k igensattningsbrytning (rill mining).
Detta innebar att en 5 m hog ort kommer att drivas i malm, langs
hela malmkroppen, var 15:e m ner langs djupgaendet. Snedbanan
kommer inledningsvis anlaggas till ett djup om ca 100 m, vilket
kommer utgdra brytningens forsta fas, for att darefter fortskrida i
uppatgaende pallbrytning upp till den 6vre malmorten med ett
haldjup av 10 m. For att mojliggéra denna metod sker aterfyllning
regelbundet, varfor allt arbete sker pa fyllt bergmaterial. Detta
bergmaterial mellanlagras tillfalligt pa avsett mellanlager pa ytan.
Transporten av detta berg sker med malmtrucken da den kor ner i
gruvan for att hdamta malm. Pa detta satt sker en |6pande aterfyllnad
av gruvan, vilket innebar lagre framtida efterbehandlingskostnader.

Gruvbrytningen planeras att utféras av entreprendrer med valdo-
kumenterad erfarenhet av underjordsbrytning. En viktig faktor
vid val av entreprendr ar att dennes syn pa hallbar gruvdrift, med
fokus pa miljé och sdkerhet, dverensstimmer med Botnias.

Markutnyttjandet vid Fabodtjarn kommer vara mycket begransat
da den smaskaliga underjordsbrytningen endast kommer uppta ca
450 x 300 m, motsvarande 13,5 hektar.

Vargbdcken

Bolaget beviljades i november 2003 bearbetningskoncession
avseende fyndigheten Vargbacken K nr 1 med giltighetstid till
2028-10-13. Bearbetningskoncessionen omfattar brytning av guld.
Vargbacken ar Bolagets andra fyndighet och ar ca 500 m lang, 200
m djup vertikalt och 30-40 m bred. Den innehaller guldférande
kvartsgangar med en varierande maktighet (tjocklek), fran nagra
centimeter upp till 17-20m. Aven denna fyndighet, likt Fibodtjarn,
ar 6ppen mot djupet.

Vargbacken har en mineraltillgang rapporterad enligt NI 43-101:
e Indikerad mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld
(63,200 oz.) — cutoff 0,6 g/t
e Antagen mineraltillgdng: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld
(35,800 oz.) — cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
e Indikerad mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld
(33,100 oz.) — cutoff 1,5 g/t
e Antagen mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld
(24,700 oz.) — cutoff 1,5 g/t

Bedomningen av mineraltillgdngar ar utférd av Mr. Neil Inwood
(MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey
Mining, ett oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift.
John Nebocat, P.Eng., kvalificerad person enligt definitionen i
NI 43-101, tar ansvar for de prospekterings- och geologiska data
som ingar i beddomningen.

Ingen genomforbarhetsstudie innehallande en I6nsamhetsstudie
har annu publicerats for Vargbacken.

Planerad gruvdrift
Botnia planerar att paborja brytningen i Vargbacken efter att

brytningen av fyndigheten i Fabodtjarn inletts. Brytning kommer
initialt att ske i ett mindre dagbrott som fordjupning av genomférd
provbrytning. | dagbrottet kommer maximalt 130 000 ton malm
per ar att brytas och den ansokta verksamheten omfattar en total
brytning av 400 000 ton malm. Verksamheten berdknas att paga
under en period om fyra till sju ar basis nuvarande mineraltill-
gangar. Fyndigheten i Vargbacken ar dock 6ppen mot djupet och
drifttiden kan komma att forlangas i det fall att framtida undersok-
ningsborrningar visar att den identifierade fyndigheten stracker sig
langre norrut eller ner i djupet. Framtida ytterligare gruvbrytning
efter prospektering i Vargbdcken kommer att utféras underjord
och vara selektiv. Sadan forlangd driftstid kommer att foregas av
en ny tillstandsansokan.

Brytningen kommer att ske selektivt i dagbrott som kommer att
vara ca 260-280 m langt och 40-50 m brett. Djupet hos dagbrottet
berdknas i snitt uppga till ca 25 m. Guldférande kvartsgangar med hog
maktighet och hdga halter av kiseldioxid (SiO2) och guld kommer att
prioriteras. Bolaget har, med hjalp av lasersorteringsutrustning, utfort
sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken.
Dessa tester visar att det ar mojligt att avskilja upp till ca 70 procent av
volymen som utgor ofyndigt graberg vilket leder till sankta kostnader i
processteget samt mojlighet till 6kade guldhalter i produkten.

Planerad utvinnings- och anrikningsprocess

Botnias huvudspar ar att sluta ett avtal med Boliden Ronnskar, for
direktsmaltning i smaltverk, eller med en lokal partner fér extern
anrikning. Bada dessa alternativ skulle medfora lagre investe-
ringskostnader i direkt anslutning till gruvstart, med mdjlighet
till snabbt positivt kassaflode. Malmen (kvarts innehallande guld,
silver, koppar) planeras att levereras krossad och i torrt skick direkt
till smaltverket. En lokal krossanldaggning tillsammans med ett
lasersorteringsverk planeras darfor att placeras i Fabodtjarn eller
annan ldmplig plats. Detta mojliggor saval for extern anrikning
som for utvinning i smaltverk. Botnia har darmed mojlighet att fa
ersattning for alla relevanta mineral som ingar i malmen. | Botnias
ansokan till MMD har ett eget anrikningsverk inkluderats, men i
dagslaget finns inga planer pa att anrikning ska ske i egen regi.

Bolaget har en uttalad ambition att utveckla en hallbar guldgruva
med minimalt miljéavtryck. Botnia bedémer att detta lampligast
uppnas genom att leverera till Boliden Ronnskar. Ett samarbete av
denna karaktar skulle medfora en cirkular ekonomi, i vilken Botnia
kan sdlja malm (kvarts innehallande guld, silver och koppar) till
Boliden Ronnskar. Den malm som Bolaget saljer skulle da anvandas
som slaggbildare i kopparsmaltverket. Guldet kommer da att frigéras
och kunna utvinnas i ett senare skede av processen dar slutproduk-
ten blir en slagg som kan komma att anvandas for tex vagbyggnation.

Tillgangen till mark &r darutéver en viktig fraga att beakta ur ett miljo-
hanseende och Bolaget finner flera fordelar i att leverera till Boliden
Rénnskar eller till ett externt anrikningsverk. Ytterst utgérs ndmnda
fordelar av att Botnia inte behover anlagga ett anrikningsverk och
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en avfallsdeponi i Vindelgransele, vilket darmed skulle begransa den
andel mark som Bolaget behover ta i ansprak for dess verksamhet.
Foljaktligen skulle det innebdra mindre negativa konsekvenser for
markagare och samebyar som bedriver verksamhet i omradet.

Malmen (kvarts innehallande guld, silver, koppar) planeras att
levereras krossad och i torrt skick direkt till smaltverket. En lokal
krossanldaggning tillsammans med ett lasersorteringsverk planeras
darfor att placeras i Fabodtjarn eller annan lamplig plats. Detta
mojliggor saval anrikning for extern anrikning som foér utvinning
i smaltverk. Botnia har darmed majlighet att fa ersattning for alla
relevanta mineral som ingar i malmen.

Bolaget har dnnu inte ingdtt nagot avtal med Boliden Ronnskar eller
annan part avseende utvinning i smaltverk eller extern anrikning. Dock
har Bolaget langt framskridna diskussioner med utvalda motparter
betraffande namnda alternativ och Botnia bedomer att det foreligger
goda mojligheter for att avtal om utvinning och/eller extern anrikning
ska kunna ingas for saval Fabodtjarn som Vargbacken.

Direktsmdltning i smdltverk

Saval i Fabodtjarn som i Vargbacken ar guldet lokaliserat i kvarts,
vilket anvdnds som slaggbildare i smaltverksprocessen i Boliden
Ronnskar. Att erhalla malm (kvarts innehallande guld, silver och
koppar) fran Botnias narliggande fyndigheter ar ett intressant
komplement till den kvarts som anvands for detta syfte idag, samti-
digt som det innebar en kostnads- och investeringseffektiv utvinning
fér Botnia i jamforelse med lokal anrikning i Vindelgransele. Dartill
ar det ett fordelaktigt alternativ sett ur ett miljdhdnseende, som
beskrivits tidigare. Ytterst innebar beskriven affirsmodell att det
tonnage som utvinns inte behdver anrikas och att det guld som finns
i Bolagets malm kan utvinnas i en skalekonomisk effektiv process.

Botnia utférde under 2017 tva test tillsammans med Boliden
Rénnskar i syfte att utvardera mojligheterna att anvdanda Bolagets
malm som slaggbildare i smaltverket i Ronnskdr. Under det forsta
testet anvdndes ca 16 ton guldrik kvartsmineralisering som enda
slaggbildare i en kopparkonverter, varvid ca 200 ton jarnhaltig
skarsten fran smaltugnen omvandlades till rakoppar. Konverterns
uppgift ar att avlagsna jarn och andra féroreningar fran kopparsmal-
tan till en slaggprodukt. Den guldrika kvartsgangen i Fabodtjérn har
en sammansattning som beddéms passa val for andamalet. | mars
2017 presenterades resultatet av detta inledande test. Testet, som
genomfordes i mycket begransad skala, forlopte utan problem och
de analyser som gjordes visade pa fullt normala varden.

Det andra testet omfattade 2 118 ton fran Fabodtjarns kvartsgang
som brdts under sommaren 2017. Utfallet foll val ut och vidimerade
samtidigt de tidigare uppskattade guldhalterna. Analysresultat fran
detta test pavisade snitthalter om ca 7,4 g/t guld. Bolaget bedémer
dessa halter som valdigt goda da grabergsinblandningen ar naturligt
hogre vid en provbrytning jamfért med analyser fran borrhal. Férutom
en indikativt hog guldhalt gav testet en 6kad kunskap om markférhal-
landena i omradet, vilket ledde till forbattringar av detaljplanen.

Bolaget har langt framskridna diskussioner med Boliden Rénnskar
och ar av bedomningen att det foreligger goda mojligheter for att
nya avtal ska kunna ingas.

Anrikning hos extern part

Vidare ar traditionell anrikning hos en extern och lokal aktor,
inbegripande att den brutna malmen sands for anrikning i ett
existerande ndrbeldget anrikningsverk, ett potentiellt alternativ.
Ett sddant tillvdgagangsforfarande féranleder lagre initiala investe-
ringsbehov for Botnia.

Bolaget for kontinuerliga diskussioner med de tre externa anrik-
ningsverk som finns placerade i ndromradet; Dragon Mining
i Pautrask, Boliden, samt Bjorkdalsgruvan dar Botnia tidigare
framgangsrikt  provanrikat  Vargbdckens guldmineralisering.
Bolaget bedomer mojligheterna som goda att avsiktsforklaring
kommer kunna ingas med lamplig part.

Egen anrikning

| Bolagets miljotillstandsansokan &r ett eget smaskaligt och mobilt
anrikningsverk inkluderat men i dagslaget finns inga planer pa att
bedriva anrikning i egen regi. [dén om egen anrikning, att jamfora med
utvinning i smaltverk eller anrikning hos extern lokal part, foreter sig
intressant forst nar mineraltillgangarna har 6kat tillrackligt i omfattning
for att det ska vara [onsamt. Denna anrikningsstrategi mojliggor da for
Botnia att ga vidare med full kontroll 6ver alla moment i processen.
Anrikningstester utforda vid Lulea Tekniska Universitet visar att guld
kan utvinnas med en kombination av gravimetri och flotation. Dessa
analyser visar att konventionell anrikning, efter investeringar, genom
gravimetri och flotation &r ett saval Insamt som konkurrenskraftigt
alternativ i jamforelse med extern anrikning eller da kvarts anvands
som slaggbildare. Ett eget anrikningsverk skulle kunna tillhandahallas
som en mobil containeranlaggning eller i ett industritdlt och med
ett inhyrt mobilt primar- och sekundarkrossverk. Lasersortering har
testats med gott resultat. Detta skulle innebara att en stor del av
mineraliseringen, sasom ofyndigt berg, kan sorteras bort i ett tidigt
skede, med 6kad guldhalt och Idnsamhet som foljd. Om Bolaget valjer
att ga vidare med anrikning i egen regi kommer anrikningsverket att
anldggas vid Vargbacken. Sadant anrikningsverk kommer att ha en
nominell kapacitet om ca 25 ton/timme, motsvarande 100 000 ton/
ar och anrikningen planeras dga rum under ca sju manader fran april
till november.

Bilderna illustrerar en tdnkt anrikningsanldggning, inklusive lasersorteringsutrustning,
som kan upprdttas i hdndelse av anrikning i Botnias regi
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Miljopaverkan

Botnia planerar att nyttja tillganglig eldriven utrustning och maski-
ner i brytningen vid Vindelgransele gruvor och pa sa vis bli ett
foregangsexempel inom hallbar, smaskalig gruvdrift. Gruvbrytning-
en planeras att utféras av entreprendrer med valdokumenterad
erfarenhet av underjordsbrytning. En viktig faktor ndr en entrepre-
nor utses ar att deras syn pa hallbar gruvdrift med fokus pa miljo
och sdkerhet stammer val 6verens med Botnias.

Fabodtjarn planeras vara en liten underjordsgruva vilket innebar
att de markansprak som behover goras ar begransade och det
beddms av Bolaget att till stor del kunna anpassas efter natur- och
kulturvarden samt efter samernas behov av markanvandning.
Inldackande gruvvatten i Fabodtjarn kommer att pumpas till en
klarningsbassang beldagen séder om gruvan. Dérifran kommer
vatten for borrning och vattenbegjutning av sprangmassor att tas,
eventuellt overskott kommer att ledas till recipienten Kvarnbacken.
Paverkan pa recipienten beddms bli ringa och ingen paverkan
pa Vindeldlven forutses. | samband med provbrytningen 2017
genomférdes erforderliga provtagningar pa Kvarnbacken och de
uppmatta vardena understeg klart de utslappsnivaer som uppsat-
tes av Ladnsstyrelsen. Detaljutformning av kontrollprogram under
gruvdrift kommer att ske i samrad med tillsynsmyndigheten.

Ett antal positiva miljoeffekter tillkommer i det fall Botnia realiserar
en affarsmodell i vilken malm levereras till Boliden Ronnskar eller
till externt anrikningsverk. Da det tonnage som utvinns vid brytning
av fyndigheterna ej behover anrikas innan det tillférs smalt- eller
anrikningsverket uteblir dessutom behovet av att deponera avfalls-
sand. Istallet kan materialet transporteras direkt fran Botnias gruva
till smalt- eller anrikningsverket.

Botnia har som ambition att utveckla en hallbar guldgruva med
minimalt miljéavtryck. Efterbehandling av respektive verksamhets-
omraden kommer att ske i syfte att minimera risken for negativ
paverkan pa manniska och miljo. Vidare syftar efterbehandlingsat-
garderna till att uppfylla relevanta miljomal och miljokvalitetsnor-
mer. Efterbehandlingsarbetet efter provbrytningen i Fabodtjarn
godkandes av Lansstyrelsen i Vasterbotten vid ett tillsynsbesok den
28 september 2017. Bolaget bedémer att miljopaverkan i samband
med prospektering hittills har varit ringa.

Bilden ovaiir tage i sabaded e_fterbhand/inge frn prvrytninge ibodtjrn,
vilken sedermera godkdndes vid ett tillsynsbesék av Léinsstyrelsen i Vidsterbotten

Pagaende miljotillstandsanstkan

For att fa bedriva gruvverksamhet och bearbeta malm enligt
minerallagen kravs, forutom bearbetningskoncession, bl a att
miljotillstand enligt miljobalken (1998:808) beviljas. Botnia har
bearbetningskoncessioner beviljade for bade Vargbacken och
Fabodtjarn. Bolaget lamnade i augusti 2018 in en miljctillstdndsan-
sokan till MMD i Umea for planerad gruvverksamhet i Fabodtjarn
och Vargbacken. Ansdkan kungjordes i september 2019 och
provning pagar. Bolaget bedomer att det finns mojligheter att
huvudférhandling kan hallas under forsta halvaret 2020 och att
tillstdnd kan meddelas och vinna laga kraft under andra halvaret 2020.

For att oka forstaelsen for den omfattande process en miljotill-
standsansokan utgor i kedjan av kvalificerat arbete som kravs for
att ta en potentiell gruva fran prospekteringsstadiet till produce-
rande tillgdng foljer nedan en detaljerad redogorelse for arbetet
bakom ansokan och hur behandlingen av ansékan gar till.

Om Miljétillstand och MMD

For att fa bedriva miljofarlig verksamhet kravs tillstand eller anmalan.
Vad som réknas till miljofarlig verksamhet regleras i miljébalken
och kan definieras som all anvdandning av mark, byggnader eller
anlaggningar som kan ge upphov till utslapp till mark eller vatten
eller medféra andra stérningar for ménniskors hélsa eller miljon.
Verksamheter som faller in under denna definition kategoriseras
i A-, B-, C- eller s k U-anlaggningar beroende pa verksamhetens
omfattning och miljdpaverkan. For att fa anlagga och driva A-anlagg-
ning kravs att tillstdnd beviljas av MMD. Den som avser bedriva
verksamhet som kréaver sadant tillstand ska innan ansékningshand-
lingarna uppréattas samrada med Lansstyrelsen och de enskilda som
kan antas bli sarskilt berérda av den planerade verksamheten. Om
miljopaverkan beddéms bli betydande ska samrad ske dven med
ovriga statliga myndigheter, den aktuella kommunen, den allmadnhet
och de organisationer som kan antas bli beroérda.

| Sverige finns det for ndrvarande fem mark- och miljodomstolar,
vilka ar knutna till tingsratterna i Umed, Ostersund, Nacka, Vaners-
borg respektive Vaxjo. Den MMD som &r beldgen i Umea ar aktuell
for Botnia och den démande personalen bestar av saval juristdo-
mare som tekniska rad. De tekniska raden har naturvetenskaplig
eller teknisk utbildning och erfarenhet av sadana sakfragor som
domstolen ska prova.




Om prévning av gruvverksamhet

Gruvverksamhet rdknas till kategorin A-verksamhet och kraver
darmed tillstand i MMD. | dessa typer av mal deltar dven sarskilda
ledamoéter i tillagg till de juridiskt sakkunniga och de tekniska raden.
En av de sarskilda ledaméterna ska ha erfarenhet av sakfragor som
faller inom Naturvardsverkets, havs- och vattenmyndighetens,
Boverkets eller Lantmateriets verksamhetsomrade. Den andra ska
ha erfarenhet av industriell, kommunal eller areell verksamhet
eller av sddana sakfragor som faller inom ovan namnda forvalt-
ningsmyndigheters verksamhetsomraden.

En ansdkan om miljotillstand for bedrivande av gruvverksamhet ar
omfattande och bestar av ett flertal digra dokument. Dessa utgors
av en formell del, med yrkanden och villkorsforslag m m, en teknisk
beskrivning och en miljokonsekvensbeskrivning. Sokanden ges av
MMD modjlighet till komplettering av ansékan innan den kungors,
varmed ansokan anses vara komplett. Remissmyndigheter och
sakdgare ges darefter mojlighet att inom viss tid inkomma med
skriftliga synpunkter pa ansodkan till MMD. Remissmyndigheter
utgors utav exempelvis Naturvardsverket, Lansstyrelsen, kommu-
nen m fl, medan sakdgare i forsta hand ar dgare till de fastigheter
som tas i ansprak for verksamheten samt eventuella nyttjanderatts-
havare till dessa fastigheter. Detta innebar att dven samebyar som
bedriver rennaring i verksamhetsomradet anses vara sakdgare.

Nar MMD insamlat synpunkter fran berérda intressenter kallas
parterna till huvudférhandling vilken ofta halls logistiskt i narheten
av den plats dar den ansokta verksamheten ska bedrivas. Detta
mojliggor for MMD att pa ett smidigt satt kunna halla syn 6ver den
terréang dar verksamheten ska bedrivas.

Utslag av MMD

MMD tar hansyn till miljo, teknik och ekonomi vid sin prévning, och
vid prévningen gors en samlad bedémning av gruvans totala inver-
kan pa miljon, dar bl a brytning och transporter till och fran gruvan
utvarderas. Domen beaktar ett stort antal regler som harstammar
fran EU-rattsliga akter och som sedermera har inforlivats i miljo-
balken. Exempelvis ar en viktig anvisning den rérande BAT (Best
Available Techniques, pa svenska basta tillgdngliga teknik) vilket
innebar att den sokande maste anvanda sig utav basta tillgangliga
teknik for att minimera miljépaverkan.

MMD:s dom kan o6verklagas till Mark- och miljééverdomstolen
("MOD”) vid Svea hovritt, men da kravs ett sa kallat prévnings-
tillstand vilket endast ges om sarskilda skal foreligger. Respektive
part har direfter méjlighet att dverklaga MOD:s dom till Hégsta
domstolen, men kriterierna for att erhalla ett prévningstillstand ar
da dnnu snavare.

Ett tillstandsdrende vid MMD tar normalt omkring ett ar att
handlagga. Eventuella 6verklaganden forlanger denna tidsperiod.

Ovrigt relaterat till miljétillsténdsansékan
Botnia anser sig ha en god relation till alla sakdgare, inklusive de
samebyar som bedriver renndring i det aktuella omradet.

Bolaget avser att vid gruvdriften nyttja emissionsfria maskiner, i
den man det ar mojligt, i syfte att minimera miljopaverkan. Vidare
undersoker Bolagets ledning |6pande atgarder for att minimera
averkan pa omkringliggande natur.

Projektportfolj

Botnias projektportfolj bestar av fyra beviljade undersdknings-
tillstand; Stormyran nr 3, Bjurbacksliden nr 2 och Storforsen nr
6 som I6per ut under 2021 samt Stenberget nr 3 som |6per ut
november 2022. Utdver detta inlimnade Bolaget i juni 2019 tva
nya ansékningar om undersokningstillstand avseende Stenberget
nr 4 och Stenberget nr 5. Projekten ar guldprojekt och sulfid-
malmsprojekt. Bolaget har dven tva provbrytningstillstand; ett
for malm och graberg fran fyndigheten Vargbacken K nr 1 och
ett for malm fran fyndigheten Fabodtjarn K nr 1. Vidare innehar
Bolaget en bearbetningskoncession avseende omradet Fabodtjarn
K nr 1 for utvinning och tillgodogdrande av guld och silver samt en
bearbetningskoncession avseende omradet Vargbacken K nr 1 for
utvinning och tillgodogorande av guld.

Prospekteringsplaner

Botnias verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverk-
sambhet, fran blockletning och geologisk kartlaggning via geofysiska
markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning. |
Vindelgranseleomradet ligger, férutom Fabodtjarn och Vargback-
en, ett flertal intressanta satellitfyndigheter. Ambitionen ar att, nar
ett miljotillstand har beviljats och vunnit laga kraft, utfora ytter-
ligare uppskattningar av mineraltillgdngar och samtidigt pabodrja
processen med nya bearbetningskoncessionsansokningar. En
bearbetningskoncession ger Bolaget ett 6kat varde eftersom saker-
heten i prospekteringsresultaten ar goda, en I6nsamhetskalkyl har
bedomts av Bergsstaten samt att Bolaget har ratt till utvinning och
tillgodogdrande av ansokt mineral under 25 ar fran tillstandets
kungoérande enligt minerallagens bestammelser. Botnias prospek-
teringsstrategi kommer att inriktas mot gruvnara fyndigheter med
guld inklusive kvarts av hog kvalitet. Bolagets satelliter ligger alla
inom ett omrade motsvarande ca fyra till fem kvadratkilometer.

Bolaget planerar att utféra geofysiska matningar i Stenberget nr 3
samt Storforsen nr 6, dessa beskrivs nedan under ”Underséknings-
tillstand”. | 6vrigt planeras ingen ytterligare prospektering innan
miljotillstandsansokan avseende Vargbacken och Fabodtjarn har
beviljats och vunnit laga kraft. Detta kan dock komma att dndras
om Bolaget exempelvis ser att prospektering blir nddvandigt for att
mota de krav som stalls enligt minerallagen, for att behalla ett visst
undersokningstillstand.

Nedan redogors for de omraden dar, nar ett miljotillstand har
beviljats och vunnit laga kraft, prospekteringsinsatser och under-
sokningsborrningar planeras.

Fébodtjdrn

Prioritet for Bolaget ar att dels lokalisera fyndigheten norrut
och dels att i samband med uppstartad gruvdrift fortsatta med
prospektering pa djupet for att faststdlla huruvida det &r ekono-
miskt forsvarbart att forlanga gruvans livstid. Denna gruvprospek-
tering kommer att ske saval fran etablerade kadrnborrplatser under
jord som fran ytan. Vidare prospektering kan darfor genomforas
mycket kostnadseffektivt.
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Malsattningen med denna gruvprospektering ar:

e Att 6ka haltatheten i omradet under 100 m dér uppskattningen
av mineraltillgdngar visar pa en genomsnittshalt av 5,9 g/t med
klassifikation antagen mineraltillgang och darmed skapa forut-
sattningar for en bedémning med stdrre geologisk sakerhet

e Attfortsatta karnborrningen under 250 m vertikalt eller 320 m
i malmkroppens stupningsriktning i syfte att férlanga gruvans
livstid

e Att prospekteringsborra i malmkroppens riktning norr om
den forkastning som nu distinkt avbryter malmkroppen fér
att lokalisera kvartsgangens vidare utbredning

Vargbdcken

Vargbacken ar kdnd ner till ca 200 m under markytan och ambitionen
ar att utveckla fyndigheten pa djupet. Enligt de undersékningsborr-
ningar som gjorts ar guldhalterna hogre pa lagre djup, varfor ytter-
ligare kompletteringsborrningar planeras att utforas senare. Planer
finns dven pa att undersoka fyndighetens utstrackning norrut.

Undersékningstillstand

Stenberget nr 3: Satellitfyndighet Fébodliden A

Ett kdrnborrprogram utfort vintern/varen 2017-2018 om 877
borrmetrar i sex borrhal bekraftade att det, i Fabodliden A, finns
en valdefinierad guldférande zon i diorit 6ver minimalt 200-250 m
i langdriktningen och 100-125 m i djupled.

Botnia planerar att undersoka forutsattningarna for att ga vidare
med en ansékan om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

De rapporterade kdrnborrhalen samt nio stycken tidigare genom-
forda kdrnborrhal &r geografiskt fordelade Gver sex borrprofiler
med ca 40 m mellanrum pa tvars av mineraliseringens langdrikt-
ning. Basis detta kan man nu konkludera att det finns en val
definierad, guldférande zon i en intrusiv dioritisk bergart. Minerali-
seringen kan foljas 6ver 200-250 m i langdriktningen och 100-125
m vertikalt mot djupet. Den genomsnittliga lutningsvinkeln ar 65
grader mot NNV. Mineraliseringens fortsattning i vastlig riktning ar
inte kdnd annu.

" 92,50-94,80 2,30 2,04
* . s . '

17FABAO10 106,75-107,20 0,45 3,25

- 130,45-131,10 0,65 0,52
17FABAOLL 152,30-157,80 5,50 0,80
17FABA012 65,75-66,05 0,30 3,17

" 68,20-70,75 2,55 0,58
17FABAO13 89,95-91,45 1,50 2,01
17FABA014 ingen signifikant mineralisering
17FABAO15 ingen signifikant mineralisering

(*) omborrning av DDH 16FABAO09

O Gende redovisade guldhalter dr baserade pd en minimumhalt om 0,5 g/t Au

Tidigare genomférda kdrnborrhal i Fabodliden A resulterade i
féljande resultat:

11FABA0O1 122,60-124,10 1,50 2,58
11FABA002 59,85-65,10 5,25 2,79
" 89,20-90,20 1,00 0,58
11FABACO3 115,55-116,95 1,40 2,02
16FABA004 72,00-77,35 5,35 5,56
" 84,85-88,45 3,60 0,68
16FABACDS 98,25-99,45 1,20 1,49
- 9,75-11,50 1,75 0,52
16FABAO0G 70,75-71,40 0,65 0,67
16FABA007 100,60-102,10 1,50 0,76
16FABA00OS 58,00-63,10 5,10 1,17
16FABA009 Avbrutit p g a tekniska problem
O Ggende redovisade guldhalter dr baserade pd en minimumhalt om 0,5 g/t Au

Stenberget nr 3: Satellitfyndighet Fibodliden B

| Fabodliden B borrades vintern/varen 2017-2018 fem karnborrhal
om totalt 749 m. Malet for dessa var att félja upp pa tidigare ars
borresultat, samt att genom borrning kartlagga utstrackningen av
ett antal guldmineraliserade bergartsblottningar i omradet.

Fem borrhal fordelade pa tre profiler med ca 75 m mellanrum
testade guldinnehallet i tva skilda kvartsgangar som upptrader i ett
paket av metasedimentara bergarter i en geologisk miljo som ar
direkt jamférbar med den vid Fébodtjarn. Borresultaten visar pa
ett varierande guldinnehall i bada kvartsgangarna i Fabodliden B.
Gangarnas utstrackning i alla led &r omfattande och en mer detal-
jerad genomgang av alla tillgéngliga borr- och faltdata aterstar for
att kunna precisera ytterligare undersokningsinsatser.

" 5,50-6,65 1,15 ingen sign.mineralisering
18FABBO08 49,80-50,45 0,65 1,08 (**)
" 8,65-10,65 1,60 0,93 (*)
18FABBO09 65,60-66,30 0,70 1,04 (**)
" 44,05-45,10 1,05 0,55 (**)
18FABBO10 70,20-71,75 1,55 0,58 (**)
- ingen sign. mineralisering (*)
18FABBO1L 113,20-115,60 2,40 1,15 (**)
. . . o

18FABBO12 0,50-1,20 0,70 . ingen 'S|gn. mlnera.llse.rlng( )
ingen sign. mineralisering (**)

(*) évre kvartsgdng
(**) nedre kvartsgdng

bl

O Gende redovisade g

dr baserade pd en minimumhalt om 0,5 g/t Au



Stenberget nr 3: Satellitfyndighet Middagsberget

Middagsberget har varit kdnt sedan 1980-talet och dar har utforts
122 borrhal om totalt 14 179 m. Berdkningar for dessa ar inte
utférda enligt nu gillande regler och anses osakra. De indikerar dock
omkring 1 miljon ton med ca 1,5 g/t guld. Middagsberget undersok-
tes i detalj under sommaren 2015 som en uppfoljning pa blockfynd
fran varen 2015 och en forsta provtagning i en bred kvartsgang visar
forhojda halter av bly, silver och guld. Basta provet togs pa dstsidan
och inneholl 9,7 g/t guld. Fyndigheten Middagsberget gar i dagen
pa Lillholmberget och Middagsberget. Systemet ar totalt langre an
en kilometer och mineraliseringens sammansattning varierar Gver
de hundratals meter som kartering ar gjord. En mer detaljerad
genomgang av alla tillgdngliga borr- och filtdata aterstar for att
kunna precisera ytterligare undersokningsinsatser.

Storforsen nr 6: Satellitfyndighet Middagsberget Norra

| Middagsberget Norra borrades vintern/varen 2017-2018 fyra
karnborrhal om totalt 588 m. Borrningarna utfordes i en direkt
narhet till ett tidigare borrhdl med guldmineralisering som en
davarande tillstandsinnehavare genomférde 1998. Borrhalet fran
1998 resulterade i tva separata guldférande intervaller med 17 m
mellanrum (1,0 m med 3,4 g/t Au och 1,1 m med 2,4 g/t Au). Bada
sektionerna férekom i en ca 30 m tjock intervall av diorit.

Botnias forsta borrhal (DDH 18MIDNOO01) placerades inom tva m
avstand fran 1998 halet men borrades under en nagot brantare
vinkel.

For att fa en uppfattning om mineraliseringens majliga utstrackning i
sidled, borrades ytterligare tre kdrnborrhal (DDH 18MIDN002-004) i
olika vinklar fran en och samma borrplats ungefar 40 m langre Gsterut.

Borresultaten visar att det visserligen férekommer spridda guldfo-
rande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade men ocksa
att individuella skdrningar verkar ha en begransad kontinuitet
bade i langd och djupriktning. Den geografiska utstrackningen och
typen av mineralisering i dioriten forklarar dock forekomsten av
ett omfattande strak av likartade mineraliserade block som Botnia
lokaliserat tidigare, nedstréms i isens transportriktning.

Stenberget nr 3: Satellitfyndighet Fébodliden C

Utgor den norra delen av en langstrackt diorit, skild fran den diorit
som utgor Fabodliden A. 28 historiska analyser har genomférts med
1,1 g/t i medelvérde i intervallet 0,1-8,7 g/t guld. En hall i Fabodli-
den C:s forlangning aterfinns ungefar 100 m mot séder och visar en
guldhalt pa ungefar 3,0 g/t.
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Kund: Datum:
Botnia Exploration AB 2019-10-18
Projekt: GeoVista Nr:
Uttalande fran Kompetent person GVPM19024

@@@VDS&@ Forfattare: Kundens Id:

Thomas Lindholm

PM Uttalande fran Kompetent person

Denna Pro Memoria, som &r skriven av en oberoende Kvalificerad Person, presenterar en teknisk beddmning av Botnia Exploration AB:s avsikt
att inleda gruvdrift vid sina guldfyndigheter Fabodtjarn och Vargbacken, bagge beldgna i Vindelgransele.

Rapporten ar forfattad av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, som av Fennoscandian Association for Metals and Minerals Pro-
fessionals (FAMMP), utsetts till Kvalificerad Person att rapportera om mineraltillgangar. Den tekniska bedémningen &r utférd pa uppdrag
av Botnia Exploration AB (Botnia eller Bolaget), for att kunna inkluderas i ett emissionsprospekt for aktier noterade pa Nasdaq First North.
Bedomningen ar baserad pa information tillganglig intill 2019-10-18.

Sammanfattande beskrivning och utlatande om projektets genomférbarhet

Mineraltillgdngar

Botnia dger idag ratten till tva bearbetningskoncessioner, Fabodtjarn och Vargbacken, som bagge ligger i Vindelgransele, Vasterbottens lan.
Bolaget har, under juni 2018, hos Mark- och Miljdomstolen i Umea ansokt om miljotillstand for att bryta och utvinna guld ur bagge dessa fyn-
digheter. Koncessionerna géller till 2041 (Fabodtjarn) respektive 2028 (Vargbacken). Om produktionen fortfarande pagar vid utgangsdatum
kan koncessionstiden férlangas.

Kdannedomen om de bagge fyndigheterna bedéms vara god, bagge ar undersdkta med diamantborrning och genom omfattande provtagning
i ytan.

Fabodtjarn bedéms innehalla en sannolik mineralreserv pa 0,116 miljoner ton med 7,7 g/t guld samt en antagen mineraltillgdng pa 0,085 mil-
joner ton med 5,9 g/t guld, uppskattningen ar utférd av Thomas Lindholm, GeoVista AB, 2015.

Vargbacken bedéms innehalla en indikerad mineraltillgang pa 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 0z.) samt en antagen mineraltill-
gang pa 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.), bdagge uppskattade vid en cutoff pa 0,6 g/t, uppskattningen av mineraltillgangar
utford av Neil Inwood, Coffey Mining, 2007.

| tillagg till de mineralresurser som anges ovan har bolaget ett antal aktiva undersokningstillstand i naromradet, med lovande uppslag for
ytterligare forekomster av guld och basmetaller. Mojligheten att genom fortsatta undersokningar av dessa kunna utoka mineraltillgangarna
beddms vara goda. En aktuell tabell 6ver bolagets gallande undersdkningstillstand i omradet aterfinns pa annan plats i prospektet.

Produktionsplan

Bolagets plan och malsattning ar att producera guldférande malm fran bagge fyndigheterna samt att antingen sjélva anrika den, legoanrika
eller att forsalja den.

Malm fran Fabodtjarn bedoms ha goda majligheter att forsaljas direkt till Bolidens smaltverk Ronnskarsverken, for att anvandas som slagg-
bildare i kopparsmaltverket. Guldet kommer da att frigdras och kunna utvinnas i ett senare skeden av processen. Forsok som utférts med
ca 2000 ton malm fran Fabodtjarn har utfallit med goda resultat. Som alternativ star att endera anrika malmen vid ett lokalt anrikningsverk
beldget i Vargbacken eller genom legoanrikning vid ndgot av de andra anrikningsverk som ar beldgna inom rimligt transportavstand.

Oavsett om valet faller pa lokal anrikning i egen regi, legoanrikning eller pa att sdlja malmen i bulk kommer de erforderliga investeringarna att
kunna hallas pa en 1ag niva, da huvuddelen av produktionen kommer att utféras av entreprendrer. Alternativet med egen anrikning kommer i
sadana fall att erfordra savéal anlaggandet av ett mindre anrikningsverk som en recipient for anrikningsavfallet och ett upplag av graberg.



Produktionsplanen for Fabodtjarn omfattar 50 000 ton per ar, under en period av tre ar. Guldhalten i den producerade malmen férvdntas
uppga till, i genomsnitt, 7.4 gram per ton, medrdknat grabergsinblandning. Anrikningsforsok utforda vid Luled Tekniska Universitet visar att
90% av detta kan utvinnas med en kombination av gravimetriska metoder och flotation.

En utforligare beskrivning aterfinns i rapporten Vindelgransele gruvor Feasibility study, Projekt Fabodtjarn.

Produktionsplanen for Vargbacken omfattar 50 000 ton/ar, under en period om mellan fyra till sju ar. Guldhalten i den producerade malmen
forvantas uppga till, i genomsnitt, 2 g/t, medraknat grabergsinblandning. Anrikningsforsok utférda i Bjorkdalsgruvan visar att 90% av detta
kan utvinnas med en kombination av gravimetriska metoder och flotation. Malmen kommer att sorteras pa plats med ett optisk sorterverk
for att avskilja ofyndigt berg. Forsok utférda av Outotec visar att halten pa sa satt kan hdjas med en faktor 2-2.5 ganger med relativt sma
forluster.

Kommentarer

De tekniska I6sningar som presenteras for produktion samt for anrikning av malmen, eller direkt férsaljning, forefaller vara rimliga. | fallet
med egen, lokal anrikning bygger den pa vél etablerad teknik. De anrikningsférsok som redovisas, med forvantade utbyten pa 90% stammer

val 6verens med erfarenhet fran liknande fyndigheter.

Det forvantade ekonomiska utfallet for Fabodtjarn uppgar till 117 MSEK, det redovisas i feasibility studierapporten, baserat pa forséljning till Bo-
liden Rénnskar och guldpris samt véaxelkurs fran april 2018, sedan dess har guldpriset stigit.

For Vargbacken har ingen ekonomisk utvardering redovisats.

Bolaget ar fortsatt beroende av att erhalla miljotillstand for den planerade verksamheten, med de sma avtryck verksamheten férvintas ge
beddms detta kunna erhallas.

Thomas Lindholm

2019-10-18
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs afféirs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till Bolagets aktie samt risker
relaterade till Foretrddesemissionen. Ddrtill redogérs fér sannolikheten att riskerna férekommer samt den férvéntade omfattningen av deras
negativa effekter. Bedémningen utférs med den kvalitativa skalan Idg, medel och hég.

Affars- och verksamhetsrisker

Beroende av kvalificerad personal

Botnias framtida utveckling beror i hog grad pa féretagsledningens
och andra nyckelpersoners — t ex styrelseledamoters — kunskap,
erfarenhet och engagemang. En risk med en liten organisation,
matt i antal anstdllda och pa andra satt engagerade personer, ar
om en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstallning
eller sitt engagemang i Bolaget. Botnia skulle i en sadan situation
kunna ha svarigheter att snabbt finna kvalificerade ersattare, med
en utdragen och kostsam rekryteringsprocess som foljd. Botnia
bedomer att riskens intréffande skulle ha en hég negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet. Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens intraffande som lag.

Infrastruktur

Tillgang till adekvat infrastruktur, i form av robust vagnat, god och
tillforlitlig elférsorjning samt tillgang till vatten och grundlaggande
samhillsservice, ar direkt essentiellt for att Botnia framgangsrikt
ska kunna etablera och uppratthalla en ekonomiskt livskraftig
gruvverksamhet. Botnias tilltankta produktionsanlaggning i Vindel-
gransele gruvor inbegriper ett geografiskt omrade i vilket det kan
forekomma ogynnsamma naturfenomen. Férekomsten av sadana
naturfenomen, alternativt slitage och eftersatt underhall av infra-
strukturen, kan ha en negativ inverkan pa tillgangen till eller ytterst
hindra nyttjandet av befintlig infrastruktur. Detta riskerar darmed
att foranleda storningar i, eller ytterst ett upphérande av, Botnias
verksamhet. Bolagets intjaningsférmaga och Iénsamhet kan darmed
paverkas negativt i hog grad for det fall att risken intraffar. Bolaget
beddmer sannolikheten for riskens intraffande som lag.

Olyckor, etc

Botnias tilltankta gruvverksamhet inbegriper ett flertal potenti-
ella arbetssituationer i vilka person- och egendomsskador kan
uppkomma med rattsligt ansvar for Bolaget som foljd, daribland
sprangning, hantering av kemikalier, exponering mot farligt damm,
buller, berg- och jordras, Gversvamningar, etc. Darutover kan
Bolaget dven komma att hallas ansvarigt for att negativt ha paver-
kat omgivande miljo eller andra ofoérutsedda handelser. Bolagets
gruvdrift stodjer sig vidare pa tillgang till adekvat infrastruktur
samt materiell utrustning, bada vilka kan vara foremal for sabotage
i syfte att forhindra verksamhetsdriften. Bolaget amnar mitigera
sin exponering mot dessa risker genom att bl a teckna relevanta
forsakringar infor att gruvdriften inleds. Detta till trots foreligger
det en risk att Bolaget drabbas av skador Overstigande tecknad
forsakring, alternativt att en handelse intraffar mot vilken Bolaget
inte kan eller har valt att forsakra sig mot. Botnia skulle féljaktligen
kunna asamkas betydande kostnader och férekomsten av denna
risk kan férorsaka en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens intraffande som lag.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren genererat I6pande underskott av
verksamheten och det foreligger en mgjlig utdragen tillstandspro-
cess i MMD med risk for 6verklaganden innan gruvdrift kan pabor-
jas. Gruvdrift dr en kapitalintensiv verksamhet med omfattande
investeringsbehov. Erbjudandet majliggor att Bolaget under fjarde
kvartalet 2020 eller forsta kvartalet 2021 kan erhalla ytterligare
maximalt 15,0 MSEK genom utnyttjande av de teckningsoptio-
nerna som erhalls genom deltagande i Foretradesemissionen. Det
foreligger dock risk att aktiekursens utveckling medfér att det inte
ar ekonomiskt I6nsamt att utnyttja teckningsoptionerna, varfér det
darmed foreligger en risk att Bolaget inte kommer ha tillrackligt
med kapital genom forestaende kapitalanskaffning for att ga
igenom de rattsliga procedurer som aterstar samt sdkra andra
erforderliga investeringar som forutsatts for start av gruvdrift.
Darav foljer att Bolaget i framtiden kan komma att behdva anskaffa
externt kapital, vilket skulle kunna innebéra ytterligare emissioner
av aktier eller aktierelaterade instrument. Det &r inte sdkert att
sadana eventuella emissioner kan ske till villkor som ar fordelaktiga
for befintliga aktiedgare. Om Bolaget upptar finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan detta medféra
utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare. Skuldfinan-
siering, om sadan skulle vara tillgénglig for Bolaget, kan innefatta
begransande villkor avseende anvandning av kapital, vilket kan
inverka negativt pa Bolagets flexibilitet. Om Bolaget inte tillfors
tillrdcklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och
andra begrdansande atgarder tills tillrackligt med kapital sakrats,
vilket kan ha en medel negativ effekt pa Bolagets verksamhet.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Branschrelaterade risker

Prospekterings- och undersokningsrisk

Prospektering ar osdker till sin natur och innebar ett ekonomiskt
risktagande. Endast ett begrdnsat antal av alla prospekterings-
projekt identifierar fyndigheter som resulterar i producerande
gruvor. Botnia har, genom provborrningar, kemisk provtagning
och uppskattning av mineraltillgangar, vidtagit flertalet atgarder
for att skapa tillforlitliga underlag i syfte att mitigera denna risk
och sortera bort olonsamma projekt. Dessa atgarder till trots
foreligger det en risk att de faktiska halterna av vardemetaller inte
ar ekonomiskt brytbara. Vidare vilar uppfattad projektldnsamhet
pa ett antal faktorer som ar under konstant forandring, och som
helt eller delvis ligger utanfor Botnias kontroll. Till dessa hor bl a
guld- och metallpriser pa marknaden, valutakurser, forekomst av
andra vardefulla mineral, forekomsters storlek och geometri, anrik-
ningsegenskaper samt myndighetstillstand. Botnias genomforbar-
hetsstudie av Fabodtjarn, vilken ligger till grund for projektets
|6nsamhetsbedémning, vilar pa antaganden om bl a metallpriser
och valutakurser fran den 17 april 2018. Per dagen for Prospektet
har utvecklingen i bada variabler varit fordelaktiga for projektet,
dock bor investerare vara medvetna om att framtida ravarupriser
och valutakurser ar okdnda och eventuellt kan vara ogynnsamma.
Slutligen kan resultat av vidare prospektering dven ha betydande
negativ ekonomisk inverkan pa Bolagets resultat om inga ekono-
miskt brytvarda koncentrationer av vardemetaller skulle patréaffas.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.



Ravarupriser och valutarisker

Botnia ar starkt beroende av guldpriset for barigheten i dess
fyndigheter och darmed exponerat mot fluktuationer i detta.
Guldpriset har historiskt uppvisat huvudsakligen kontracykliska
prisrorelser till foljd av guldets vardepreserverande egenskaper.
Den globala konjunkturcykeln blir darmed av betydelse for Bolaget,
da den paverkar efterfrdgan respektive utbudet av ravaror vilket i
forldangningen har en prispaverkan pa dessa och darmed vardet av
Bolagets slutprodukt. Guldpriset har varierat kraftigt historiskt och
i synnerhet sett 6ver de senaste tio aren — fran drygt 1 000 USD/
0z 2009 till knappt 1 900 USD/oz 2011 fér att falla till ca 1 050 USD/
oz 2016 och sedan paborja en aterhdmtning till ca 1 450 USD/oz i
slutet av november 2019. Dartill faststalls guldpriset internationellt i
USD vilket medfor att Bolaget utover fluktuationer i guldpriset dven
exponeras for forandringar i valutakursen USD/SEK da en véasentlig
del av Bolagets intakter, vid en lyckosam uppstart av guldgruva, i
framtiden kommer att erhallas i USD medan kostnaderna huvud-
sakligen kommer att berdknas i SEK. En kraftfull samtidig eller
ensidig foérandring av bada dessa faktorer skulle foljaktligen ha en
hog negativ paverkan pa Bolagets resultat genom minskade intdkter
utan korresponderande minskning av kostnader. Bolaget bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Bedémning av mineraltillgdngar och mineralreserver grundar
sig primart i omfattande provborrningar med ackompanjerande
statistiska analyser och modellstudier. Mineraltillgangar kan
klassificeras som antingen antagna, indikerade eller kdnda enligt
vedertagna branschstandards, t ex NI 43-101, men forblir preli-
mindra till sin karaktar fram till att de verifierats med industriell
produktion. Det foreligger alltsa alltid en risk att en antagen eller
indikerad mineraltillgang inte haller férvantat tonnage eller halter
och att det forvantade utbytet av guld inte uppnas i anriknings-
processen. Uppskattning av Bolagets tillgangar i Fabodtjarn med
stod av hittills genomford prospekteringsverksamhet har utforts
av Bergsingenjér Thomas Lindholm, Kvalificerad Person genom
Fennoscandian Association for Metals and Minerals Professionals.
Fabodtjarn beddoms innehalla en indikerad mineraltiligang pa
0,116 miljoner ton med 7,7 g/t guld samt en antagen mineral-
tillgdng pa 0,085 miljoner ton med 5,9 g/t guld. Uppskattning av
Bolagets tillgangar i Vargbacken med stod av hittills genomford
prospekteringsverksamhet har utforts av Mr. Neil Inwood (MSc,
FAusIMM), en Principal ResourceGeologist vid Coffey Mining.
Vargbédcken beddms innehalla en indikerad mineraltillgang pa 1,37
miljoner ton med 1,44 g/t guld samt en antagen mineraltillgang
pa 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld. Den grad av ovisshet som
naturligt forekommer i bedémningar av antagna och indikerade
mineraltillgdngar innebar att dessa uppskattningar alltid ar osakra
och att de inte nédvandigtvis reflekterar den faktiska forekomsten,
vilken vid fortsatta studier kan komma att revideras. En mindre
mineralfyndighet, vilket Bolagets fyndigheter kan klassificeras
som, ar i hogre utstrackning kansligare for en sadan revidering. De
mineralreserver och mineraltillgangar som Bolaget slutligen visar
sig forfoga 6ver kan saledes komma att avvika fran i detta Prospekt
presenterade beddmningar. Vid lagre halt an bedomt skulle detta
kunna leda till att Bolaget inte uppnar berdknad produktion, vilket
skulle kunna fa en medel negativ inverkan pa Bolagets framtida
intjaning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intréffande
som lag.

Gruvdrift

Gruvbrytning och malmbehandling ar forknippade med ett antal
risker som bl a ras, 6versvamningar, miljoférstoring, brand samt
explosioner. Sadana hédndelser skulle for Bolaget i ett senare skede
kunna resultera i verksamhetsavbrott, forsening av produktion,
skador eller 6delaggelse av gruvor och/eller produktionsanlagg-
ningar. Lagre intékter och 6kade kostnader i samband med sadana
handelser skulle kunna ha en hog negativ inverkan pd Bolagets
resultat. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intraffande
som lag.

Naturkatastrofer och vaderforhallanden

Botnias tilltdnkta produktionsanldaggning i Vindelgransele gruvor
planeras etableras i ett geografiskt omrade i vilket det kan
férekomma ogynnsamma vaderforhallanden eller naturkatastro-
fer, exempelvis snabb snésmaltning eller kraftig nederbdrd, vilka
starkt kan paverka gruvornas vattenbalanser och 6ka méngden
overflodigt vatten. Om en naturkatastrof eller extrema vaderfor-
hallanden intréffar foreligger det saledes en risk for att Botnias
produktion paverkas negativt eller rentav upphor. Ett stopp i
produktionen med anledning av en sadan naturhdndelse skulle
kunna medfora stora kostnader for att aterstdlla produktionsan-
laggningen, och det foreligger en risk for att Bolaget inte skulle ha
tillrdckliga finansiella resurser alternativt inte erhalla full forsak-
ringsersattning for att omedelbart kunna genomféra nddvandiga
aterstéllningsinvesteringar eller investeringar i syfte att skyndsamt
ateruppta produktionen. Det skulle darutéver kunna innebara att
Bolaget helt eller delvis under en obestambar period skulle kunna
sta utan forsaljning. Naturkatastrofer eller extrema vaderforhallan-
den skulle darmed kunna fa féorédande konsekvenser pa Bolagets
verksamhet genom att stora varden skulle kunna ga forlorade.
Botnia bedémer att riskens intraffande skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Bolaget bedomer
sannolikheten for riskens intraffande som lag.

Legala och regulatoriska risker

Tillstandsprocess

Tillstand fran relevanta myndigheter gallande undersdkningar,
bearbetning och miljé ar kritiska och nodvandiga for att ta ett
prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Bolaget skickade
in sin ansokan om miljotillstand i augusti 2018, vilken sedermera
kungjordes i september 2019, och Bolaget bedémer att dom kan
meddelas och vinna laga kraft under 2020. Ett beviljat tillstand kan
emellertid, innan det vinner laga kraft, bli foremal fér 6verklagande
av diverse parter, med stor férdrojning av lagakraftvunnet tillstand
som effekt. Lokala invanare, andra naringsidkare verksamma i
omradet och ideella foreningar sasom miljdorganisationer &r
exempel pa intressenter som kan tdnkas engagera sig i Bolagets
ansokningar. Negativa besked fran myndigheter eller eventuella
overklaganden skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, och i férlangningen resultat, da gruvdrift i
sadant fall forsenas eller i varsta fall forhindras. Bolaget bedémer
sannolikheten for riskens intréffande som medel.
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Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande
myndighetskrav, inklusive miljokrav och miljotillstand. Villkoren i
miljotillstandet och andra tillstand kan under vissa omstandigheter
andras i efterhand av olika myndigheter som skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Botnias verksamhet
skulle kunna orsaka férorening av bl a mark, yt- och grundvatten
och luft. Qvertradelser av miljdreglering och villkor fér Bolagets
tillstand skulle kunna medféra ersattningsansvar, inklusive krav pa
ersattning till tredje man, samt dven straffrattsligt ansvar, bl ai form
av boter. Darutdver skulle den férorenande verksamheten kunna
leda till strangare villkor avseende miljétillstand och andra nédvan-
diga tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden dar Bolaget
bedriver, kommer att bedriva eller tidigare har bedrivit verksamhet
skulle visa sig vara fororenade, skulle detta kunna féranleda ansvar
att genomféra saneringsatgarder samt ocksa medfora vardeminsk-
ning avseende det fororenade omradet. Férorening av miljon samt
eventuella framtida krav pa sanering, skarpning av miljoreglering-
en eller en mer strikt tolkning av radande reglering skulle kunna
ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intraffande
som lag.

Politisk risk

Botnia skulle kunna paverkas negativt for den hédndelse forand-
ringar av lagar, skatter eller andra villkor riktas emot gruvnaringen
i allmanhet och prospekteringsbolag i synnerhet. Férandrade
riktlinjer for nddvandiga tillstand och rattigheter skulle kunna vara
férenat med risker for Bolaget. Verksamhetsomradet dr dock redan
i dagslaget strikt reglerat dar bl a produktion, arbetsmiljo, saker-
hetsaspekter, restmaterialhantering och miljofragor hanteras. Det
ska dock inte ses som en garanti for att inte en strangare lagstift-
ning skulle kunna bli aktuell i framtiden, vilket i sa fall skulle kunna
innebara forsamrade forutsattningar for Bolagets verksamhet med
en medel negativ paverkan. Bolaget bedémer sannolikheten for
riskens intraffande som lag.

Risker relaterade till aktien
och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Botnia dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presum-
tiva, men dven befintliga, aktiedgare bor beakta att det ar forenat
med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget
da aktiekursen kan fluktuera stort. Under perioden november
2018-oktober 2019 har Botnias aktie handlats mellan 4,66 SEK och
8,14 SEK med en genomsnittlig kursrérelse om +/- 2,32 procent per
handelsdag. Sadana fluktuationer ar inte nédvandigtvis hanforliga till
enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas till den allmdnna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhillet, radande investe-
ringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med
eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa
forhand forutse framtida kursrorelser och det dar mojligt att dessa
faktorer genom enskild verkan eller samverkan negativt paverkar
vdrdet av investerares innehav. | de fall aktiv handel med god volym
skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller
omodjliga att genomfora. Under samma tidsperiod som ovan uppgick
den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till ca 8 200
aktier. Bolaget bedémer att risken kan ha en hog negativ paverkan
pa en investerares kapital. Botnia bedémer sannolikheten for riskens
intraffande som medel.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga dgare och
darutéver emissionsgarantier fran befintliga dgare och externa
parter motsvarande sammanlagt 84,9 procent av Foretradese-
missionen. Teckningsférbindelser och garantiataganden ar inte
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket medfér en risk att en eller flera av de
som ingatt avtal inte fullféljer sina dtaganden. Detta skulle inverka
negativt pa Bolagets finansiella stallning och dven genomférandet
av planerade atgarder efter Erbjudandet, vilket i férlangningen
riskerar leda till minskade framtida intdkter eller pa annat satt
paverka Bolagets verksamhet i hog negativ omfattning. Bolagets
aktiekurs, och darmed en investerares kapital, kan av dessa orsaker
komma att paverkas negativt i hog utstrackning. Botnia bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som lag.



Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna
Aktierna i Botnia har emitterats i enlighet med aktiebolagslag
(2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsord-
ning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i
namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och av samma
klass. Aktiens ISIN-kod dr SE0010494708 och kortnamn ar BOTX.

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstimma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstam-
ma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Innehavande av teckningsoptioner ger inte ratt till andel
av Bolagets tillgangar och vinst, ej heller till eventuellt 6verskott
vid hdndelse av likvidation. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas eller teckningsoptionernas 6verlatbarhet.

Bemyndiganden

Infér arsstamman den 3 maj 2019 foreslogs inget bemyndigande
for styrelsen att besluta om emission av nya aktier eller andra
vardepapper, och nagot sadant bemyndigande antogs féljaktligen
inte heller av arsstamman.

Pa extra bolagsstimma den 18 november 2019 bemyndigades
styrelsen att, for tiden intill ndsta arsstamma och vid ett eller
flera tillfallen, besluta om emission av konvertibler med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Emission ska kunna
ske genom kontant betalning och/eller med foreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor som avses i 15 kap 5 § forsta stycket
4 aktiebolagslagen. Aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget vid
utgivande av aktier genom utbyte av konvertibler utgivha med
stdd av bemyndigandet ska kunna okas med sadant belopp och
antal som ryms inom bolagsordningens granser vid tidpunkten
for aktuell emission med stéd av bemyndigandet. Avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske for att infria forpliktelser
enligt de fullstandiga villkoren for tidigare utgivna konvertibler,
och/eller for att utge nya konvertibler inom ramen for eventuell
omforhandling av tidigare utgivna konvertibler.

Beslut om Foretradesemissionen
Botnias styrelse foreslog den 31 oktober 2019 Erbjudandets
genomfdrande, vilket sedermera beslutades vid den extra bolags-
stdmman den 18 november 2019.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 25 november 2019. Teckningsperioden |6per under perioden
27 november—11 december 2019.

Central vardepappersforvaring

Botnia ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av aktierna sker
av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som
ar inforda i aktieboken och antecknade i avstamningsregistret ar
berattigade till samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att
na pa adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Utdelning

Botnia ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
berdknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast
féljande aren. | framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Bolaget har darmed
for narvarande ingen antagen utdelningspolicy.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Om aktiedgare ej kan nas for mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allménna regler fér preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. De nyemitterade aktierna har samma ratt till
utdelning som befintliga aktier av samma slag.

Offentliga uppkopserbjudanden
och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av Takeover-regler fér vissa handels-
plattformar, utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Ett
uppképserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna och
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt pa grund av s k budplikt,
vilket uppstar da en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav av motsvarande 30 procent
eller mer av samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske mot kontant vederlag,
mot vederlag i form av nyemitterade aktier i det uppképande
bolaget, eller mot vederlag i form av en kombination av de bada.
Ett offentligt uppkopserbjudande kan vara villkorat eller ovillkorat.
Aktiedgare kan valja att acceptera ett uppkopserbjudande eller att
tacka nej, dven om det senare kan komma att medféra tvangsinlo-
sen av aktiedgarens aktier.
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Tvangsinlosen kan pakallas av en aktiedgare som innehar mer an
90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, och
innebdr en lagstadgad ratt for sddan majoritetsaktiedgare att I0sa
in samtliga aktier som inte innehas av majoritetsagaren. Tvangs-
inlésen kan dven i samma situation pakallas av minoritetsagare.
Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen kan faststéllas
pa tva satt. Om tvangsinldsen pakallas av en majoritetsagare ftill
féljd av ett av denne lamnat offentligt uppkopserbjudande, ska
|6senbeloppet, om vissa villkor ar uppfyllda, motsvara det erbjud-
na vederlaget for aktierna i uppkdpserbjudandet, om inte sarskilda
skal motiverar annat. | dvriga fall ska lI6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan pardknas vid en forsaljning av aktierna
under normala forhallanden. Processen for faststallande av skélig
ersattning for aktier som omfattas av tvangsinlosen utgor en del i
det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
tillse att samtliga aktiedgare behandlas rattvist. Eventuella tvister
om inldsen ska provas av skiljendmnd.

Botnias aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats ftill
foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Botnias aktier under det innevarande eller féregaende rakenskaps-
aret.

Skattelagstiftning

Investerare i Foretradesemissionen bor vara uppmarksamma pa
att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan komma att inverka pa eventuella inkomster
fran vardepapperen.



Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av Units.
En Unit bestar av tva (2) nya aktier samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption. Teckning kan endast ske av hela Units, vilket
innebar att aktier eller teckningsoptioner inte kan tecknas var for
sig. Vid full anslutning i Erbjudandet tillférs Botnia ca 18,5 MSEK
fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare ca 15,0 MSEK
vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som
dger ratt att erhalla unitrétter i Féretradesemissionen &r den 25
november 2019. Aktierna i Botnia handlas inklusive ratt att erhalla
unitratter till och med den 21 november 2019. Aktierna handlas
exklusive ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen fran och
med den 22 november 2019.

Teckningskurs

Teckningskurs for en (1) Unit &r 8,00 SEK per Unit, vilket motsvarar
en teckningskurs om 4,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 27 novem-
ber—11 december 2019. Anmélan om teckning av Units utan stod
av unitratter ska ske under samma period. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang
och darmed férlorar sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att férhindra forlust av vardet pa unitratterna
maste de, som senast, antingen utnyttjas fér teckning av Units den
11 december 2019 eller séljas den 9 december 2019. Styrelsen
for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av
teckningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande senast
den 11 december 2019.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna som utges i Foretradesemissionen utges
vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att, under perioderna
4-18 december 2020 samt 17—31 mars 2021, for varje teckningsop-
tion teckna en ny aktie i Botnia till en teckningskurs om 6,50 SEK.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0013512001 och kommer att
tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer
att utfardas.

Aktiekapital och aktier

Genom Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget
att 6ka med hogst 3 472 981,50 SEK, fran 17 364 908,25 SEK till
hogst 20 837 889,75 SEK, genom utgivande av hogst 4 630 642
aktier. Antalet aktier okar darmed fran 23 153 211 aktier till hogst
27 783 853 aktier. Under antagande om senare utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet for teckning av aktier
kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 1 736 490,75 SEK
till 22 574 380,50 SEK och antalet aktier med ytterligare 2 315 321
aktier till 30 099 174 aktier.

Utspadningseffekter

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka
fran 23 153 211 till 27 783 853, vilket innebar en utspddningseffekt
uppgaende till hogst 4 630 642 aktier, motsvarande 16,7 procent
av roster och kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner i Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka
med ytterligare 2 315 321 aktier. Den totala utspadningen vid
full anslutning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av emitterade
teckningsoptioner uppgar darmed hogst till 6 945 963 aktier,
motsvarande 23,1 procent. Aktiedgare som inte deltar i Foretra-
desemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningseffekter genom att sélja sina unitratter.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstamningsdagen den 25 november 2019 &r regist-
rerade i den av Euroclear, for Botnias rakning, férda aktieboken
erhaller unitratter i férhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen. Innehavare av unitratter dger foretradesratt att
teckna Units i forhallande till det antal unitratter som innehas och
utnyttjas. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan féretradesratt anmala intresse for teckning av Units.

Unitratter

Réatten att teckna Units utévas med stod av unitratter. For varje
aktie i Botnia som innehas pa avstaimningsdagen erhalls en (1)
unitratt. Tio (10) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 27 november—9 december 2019.
Bank eller annan férvaltare handlagger formedling av kop eller
forsaljning av unitratter. Den som 6nskar kopa eller salja unitratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan
handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitratter
Anmaélan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 27 novem-
ber—11 december 2019. Observera att unitratter som inte utnyttjas
blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och darmed forlorar
sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de, som
senast, antingen utnyttjas for teckning av Units den 11 december
2019 eller séljas den 9 december 2019. Observera att forfarandet
vid ej utnyttjade unitrdtter kan variera beroende pa forvaltare
och i vissa fall sker automatisk forsaljning av unitratter i det fall
forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut.
For mer information om respektive forvaltares behandling av ej
utovade unitratter bor forvaltaren kontaktas direkt.
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Teckning och betalning med

stod av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl a antalet
erhallna unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare m fl erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktie-
dgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av Units med stod av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske
i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga unitratter, som erhalls med anledning av befintligt
aktieinnehav pa avstamningsdagen, avses utnyttjas for teckning av
Units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska diarmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fértryckta texten.
Anmadlan ar bindande.

2. Sdrskild anmdilningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter dn vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvdandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ddarmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel kan
bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kl 17.00 den 11 december 2019. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den férst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningsse-
del kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Botnia
Box 7405

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa

hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forval-
tarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning utan stod av unitratter

Anmaélan om teckning av Units utan stod av unitratter ska ske under
samma period som anmalan om teckning av Units med stod av
unitratter, d v s under perioden 27 november—11 december 2019.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga Units tecknats med stdd av unitratter ska styrel-
sen bestdmma att tilldelning av Units utan stod av unitratter ska
dga rum inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp.
Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som har tecknat Units
med stod av unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av
Units utan stéd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal Units som
tecknats med stdd av unitratter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning); i andra hand ske till 6vriga som har anmalt sig for
teckning utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal Units
var och en anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning); i tredje hand ske till dem som har ingatt garan-
tiataganden i egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till
sadana garantidtagandens belopp (och i den man detta inte kan
ske, genom lottning).

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units
utan stod av unitratter ska géras pa anmalningssedel "Anmalnings-
sedel for teckning av Units utan stéd av foretradesratt” som ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank
med adress enligt ovan. Anmélningssedel kan bestallas fran Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast ki
17.00 den 11 december 2019. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
|dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell
tilldelning lamnas genom utskick av avréakningsnota och betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i
tid for tilldelade Units kan de komma att 6verforas till annan. For
det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen i Erbjudandet ar
den som forst tilldelats de nya Units betalningsskyldig for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa

hos bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units
utan stéd av unitratter ska géras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning och
betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet
med rutiner fran respektive forvaltare.
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Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i
Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhallna unitratter utnyttjas, eller ”Sarskild anmal-
ningssedel”, om ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik
Penser Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SEO7 5000 0000 0522 1100 0436
SWIFT: ESSESESS

Observera att, till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftning,
Foretradesemissionen inte riktar sig till personer som &r bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare
som ar bosatta eller har registrerad adress i nagot av dessa lander
uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran
forsaljning av erhallna unitratter, efter avdrag for forsaljningskost-
nader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade ftill.
Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om
nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade Units (BTU) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information fran respek-
tive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 27 november 2019 fram till att Bolags-
verket har registrerat nyemissionen. Sadan registrering berdknas
ske omkring vecka 2, 2020.

Leverans av aktier och
teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner efter att
Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 3, 2020.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer att tas
upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband
med ombokningen av BTU. Aktierna | Erbjudandet ar av samma
slag som de vardepapper som redan ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen f6r Botnia dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet. Teckning av Units ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en anmalan om
eller ingiven teckning av Units. En ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade Units inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Erik
Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK dterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket beraknas ske
omkring vecka 2, 2020.

Offentliggérande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 16 december
2019.
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Teckningsforbindelser och
garantidtaganden

| samband med Erbjudandet har Botnia erhallit tecknings- och
garantidtaganden motsvarande ca 84,9 procent av Foretradese-
missionen. Ingangna tecknings- och garantidtaganden ar emeller-
tid inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsforbindelser uppgar till ca 9,1 MSEK, motsvaran-
de ca 49,2 procent av Foretradesemissionen, och har erhallits fran
de parter som anges i nedan tabell. Dessa har dven atagit sig att
inte minska sina respektive aktieinnehav i Bolaget fran och med
det datum da atagandet undertecknats fram till dess att Foretra-
desemissionen slutforts. Ingen ersattning utgar for ingangna
teckningsforbindelser.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till ca 6,6 MSEK, motsvarande
ca 35,7 procent av Foretrddesemissionen, och har erhallits fran
de parter som anges i nedan tabell. Botnia ska for dessa garan-
tidtaganden erldgga ersattning om atta procent av garanterat
belopp, motsvarande totalt ca 0,5 MSEK. Garantiataganden har
ingatts under oktober 2019. Garantikonsortiet har samordnats
av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank som kan nas pa
Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Likviditetsgarantiavtal

Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for Botnias aktie i syfte att
forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan kdép- och
séljkurs for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market.
Enligt villkoren i avtalet atar sig Erik Penser Bank att verka for att
skillnaden mellan kdp- och séljkurs i Bolagets aktie ej dverstiger
fyra procent samt sdkerstdlla en aktievolym i orderboken motsva-
rande 15 000 SEK.

Need Invest AB 2532504 13,7 - - 2532504 13,7
Ramab Iggesund AB 2017512 10,9 - - 2017512 10,9
Akilakonsulting AB 1924328 10,4 - - 1924328 10,4
Bengt Ljung 905160 4,9 - - 905160 4,9
Anders Ljung 690 192 3,7 - - 690 192 3,7
John Larsson 479 352 2,6 - - 479 352 2,6
Thomas Ljung 298008 1,6 - - 298008 1,6
Magnus Ullman: 178 000 1,0 - - 178 000 1,0
Calluna Mining Resources AB? 81704 04 - - 81704 04
John Fallstrom - - 2000000 10,8 2000000 10,8
Lars Engstrom - - 500 000 2,7 500 000 2,7
Erik Penser Bank - - 4120000 22,2 4120000 22,2
Totalt 9106760 49,2 6620000 35,7 15726760 84,9

1 Privat och via bolag
2 Ndrstdende bolag till Familjen Ljung
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FOretagsstyrning

Styrelse

Enligt Botnias bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst fyra och hogst sju styrelseledamdter. Botnias styrelse bestar fér narvarande av fem
styrelseledamaoter. Styrelsen har sitt sate i Lycksele. Styrelseledamdterna &r valda for tiden intill slutet av arsstimman 2020.

Lars Engstrom Styrelseordférande

Agne Ahlenius Styrelseledamot
Bengt Ljung Styrelseledamot
Johan Norman Styrelseledamot

Par Weihed Styrelseledamot

1963 2019 Ja 0
1962 2019 Ja 0
1941 2009 Nej 1233589
1958 2016 Ja 50 000
1959 2012 Ja 27 500

Lars Engstrom

Styrelseordforande sedan den 3 maj 2019

Lars Engstrom har ca 31 ars erfarenhet fran ledande positioner
inom svenskt naringsliv. Lars Engstrom har bl a varit medlem i
koncernledningen i Sandvik och varit affirsomradesansvarig for
Sandvik Mining och Rock Technology. Lars Engstréom har aven varit
koncernchef i de noterade bolagen Munters AB och BE Group samt
styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet i Studsvik AB
Fodd: 1963

Utbildning: Civilingenjorsexamen (industriell ekonomi) fran Linko-
pings Tekniska Hogskola

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Orebro Elithockey AB och
Orebro Hockey Holding AB. Styrelseledamot i Samhall Aktiebolag
Innehav’: 0 aktier

Agne Ahlenius

Styrelseledamot sedan den 10 maj 2019

Agne Alenius har ca 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen, varav ca
15 ar i foretagsledande befattningar. Agne Alenius har bl a under
lang tid haft ledande befattningar inom Boliden-koncernen och
under ca 16 ar arbetat utomlands, bl a i Spanien och Mexiko

Fodd: 1962

Utbildning: Bergsingenjorsexamen fran Lulea tekniska universitet
Ovriga uppdrag: Gruvdirektor i Saloro SLU. Styrelseledamot i
NyféretagarCentrum Sydnarke

Innehav?: 0 aktier

 Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav per 30
september 2019
2 Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav per 30
september 2019

Bengt Ljung

Styrelseledamot sedan den 2 juni 2009

Bengt Ljung grundade Botnia 2007 och har arbetat storre delen av
sitt verksamma arbetsliv inom svenskt naringsliv med inriktning mot
gruvbranschen. Utover sitt arbete med Botnia Exploration har Bengt
Ljung bl a varit verkstdllande direktér for Reflex Instruments AB,
Komatsu Forklift Inc. USA, Kalmar Inc. USA, ABB Stal AB och Nitro Nobel
Mec AB, affirsomradeschef for Mining och Construction pa Atlas
Copco MCT AB (numera Epiroc AB) samt styrelseordférande i NCA HB,
ett bolag med kontroll av tunnelarbetena for Citybanan i Stockholm
Fodd: 1941

Utbildning: Gruvingenjorsexamen fran Bergsskolan i Filipstad
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Botnia Exploration AB och
Swedish Mining and Tunnelling Group, SMTG, Ekonomisk foren-
ing. Styrelseledamot och verkstéllande direktor i Calluna Mining
Resources AB och CMM Calluna Holding AB. Styrelseledamot
i Botnia Prospektering (REE) AB, Botnia Tungsten AB, Hans. A.
Resources Sweden AB, Global REE Exploration AB och Wasa Sports
Turf Aktiebolag

Innehav': 1 233 589 aktier, varav 102 135 aktier innehas av Calluna
Mining Resources AB, ett bolag som ags till 60 procent av Bengt
Ljung, till 20 procent av verkstallande direktor Thomas Ljung samt
till 20 procent av Thomas Ljungs bror Anders

Johan Norman

Styrelseledamot sedan den 26 maj 2016

Johan Norman &r advokat och sedan ca 30 ar tillbaka specialise-
rad inom miljoratt med inriktning mot miljo- och vattenrattsliga
tillstandsfragor. Utover detta har Johan Norman stor erfarenhet
fran bl a plan- och byggratt, energiratt, vattentjanster och komplex
speciell fastighetsratt. Darutover har han erfarenhet av att vara
ekonomiansvarig deldgare pa en av Sveriges storsta advokatbyraer.
Fodd: 1958

Utbildning: Jurkand. fran Stockholms universitet, genomgatt
Executive Programs vid Kellogg School of Management, Northwes-
tern University (USA) samt kursen Europeisk miljoratt 15 hp vid
Uppsala universitet

Ovriga uppdrag: Deligare och prokurist i Lindskog Malmstrém
Advokatbyra KB. Styrelseledamot i Smedslattens Advokatbyra AB
Innehav’: 50 000 aktier
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Par Weihed

Styrelseledamot sedan den 15 maj 2012

Par Weihed &r professor i malmgeologi vid Lulea tekniska universitet
och har under ca 35 ars tid arbetat nadra prospekteringsbolag och
haft olika styrelseuppdrag. Par Weihed har dessutom ca 25 ars
erfarenhet fran olika chefsbefattningar inom offentlig sektor. Par
Weihed har publicerat éver hundra vetenskapliga artiklar rérande
malmer i omradet Fennoskandiska skolden och har haft uppdrag
for en rad olika kommittéer inom Kungliga ingenj6rsvetenskapsaka-
demien (IVA), dar han &r invald ledamot, och Nationalkommittéen
for geologi inom Kungliga vetenskapsakademin (KVA). Han ar for
narvarande ocksa ordférande for Geologiska foreningen i Sverige
Fodd: 1959

Utbildning: Doktorsexamen i mineralogi och petrologi fran
Goteborgs universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Stiftelsen Teknikens Hus.
Styrelseledamot i LTU Business AB, LTU Holding AB, Science City
Skellefted AB, Stiftelsen Hjalmar Lundbohm Research Center II,
Stiftelsen LKAB Excellence Center, Stiftelsen LKAB Akademien,
LKAB:s stiftelse for framjande av forskning och utbildning vid Luled
Tekniska Universitetet. Styrelsesuppleant i och vice verkstallande
direktor for Tellurit AB. Styrelsesuppleant i Botnia Exploration AB.
Ledamot i Insynsradet for Sveriges geologiska undersékning
Innehav’: 27 500 aktier

Ledande befattningshavare

Thomas Ljung

Verkstallande direktér sedan den 2 oktober 2017. Anstélld sedan
den 1 november 2010

Thomas Ljung har varit del av ledningsgruppen samt ansvarig for
noteringsprocesser och bolagsstyrning i Bolaget sedan ca nio ar
tillbaka. Thomas Ljung har tidigare arbetat som marknadschef i
Kalmar Industries i Sverige och USA samt som affarsomradeschef
hos Brokk i USA

Fodd: 1969

Utbildning: Bachelor of Science in Business and Public Administra-
tion, University of the Pacific (Stockton, USA)

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktor i
Botnia Exploration AB. Styrelsesuppleant och verkstallande direk-
tor i Botnia Prospektering (REE) AB, Hans. A. Resources AB, Botnia
Tungsten AB och Wasa Sports Turf Aktiebolag. Styrelseledamot i
SveMin. Delagare i Calluna Mining Resources AB. Styrelsesupple-
ant i Global REE Exploration AB

Innehav!: 377 202 aktier. Darutover innehas 102 135 aktier i
Bolaget av Calluna Mining Resources AB, ett bolag som ags till 20
procent av Thomas Ljung, till 60 procent av styrelseledamoten
Bengt Ljung samt till 20 procent av Thomas Ljungs bror Anders
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Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare gar
att na via Bolagets adress, Box 1113, Cylindervagen 18, 8 tr, 131
26 Nacka Strand, samt pa telefon +46 70 855 01 50 och e-post
info@botniaexploration.com.

Styrelseledamoten Bengt Ljung &r far till verkstallande direktdren
Thomas Ljung. Darutover foreligger det inte nagra familjeband
mellan Bolagets styrelseledamoter och/eller ledande befattnings-
havare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts
i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Vidare
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit
inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i
egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen
anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessamman-
slutningar) mot nagon av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare och ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren férbjudits av domstol
att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos ett bolag.

Ersattningar och formaner till styrelse
och ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelseledamdter och annan ersattning till
stimmovalda ledaméter, déribland ordféranden, faststélls pa
arsstamman. Pa arsstamman den 3 maj 2019 beslutades att
arvode for tiden intill slutet av nasta arsstamma ska utga med
fyra prisbasbelopp (186 000 kr vid tidpunkten for beslutet) till
styrelsens ordférande och med tva prisbasbelopp (93 000 kr vid
tidpunkten for beslutet) till styrelsens Ovriga styrelseledamoter.
Bolagets styrelseledamoter har inte ratt till nagra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2018 (i kSEK).

Styrelsens ordférande 134 - - - - 134
Ovriga styrelseledaméter 179 810? - - - 989
Thomas Ljung - 930 294 11 - 1235
(verkstallande direktor)

Summa 313 1740 294 11 0 2358

t Avser styrelsearvode till ordinarie styrelseledaméterna Johan Norman och Pér Weihed. Ordinarie styrelseledamoten Bengt Ljung erhéll inget styrelsearvode under 2018 och har

inte heller tidigare erhdllit ndgot styrelsearvode

2 Avser utbetalt konsultarvode (exkl. moms) fér tjd@nster utférda av Bengt Ljung genom Calluna Mining Resources AB som dgs till 60 procent av Bengt Ljung, till 20 procent av verk-

stdllande direktér Thomas Ljung samt till 20 procent av Thomas Ljungs bror Anders
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Finansiell information

Historisk finansiell information fér Botnia avseende rakenskapsaren 2017 och 2018 med tillhérande revisionsberattelser samt delarsperioden
1 januari—30 september 2019 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018 &r inforlivade i Prospektet genom héanvisning. For narmare
information, se sida 2 under "Handlingar som inférlivas genom hanvisning”.

Botnias arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 &r reviderade av Bolagets revisor och revisionsberattelserna for respektive
rakenskapsar ar fogade till drsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari—30 september for 2018 och 2019 har inte varit féremal
for versiktlig granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna och delarsrapporten &r upprattade i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Med undantag for Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Foljande rakenskaper bor lasas tillsammans med Botnias reviderade arsredovisningar fér 2017 och 2018 samt delarsrapporten for perioden
1 januari-30 september 2019, samtliga vilka &r inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Tillhérande noter och revisionsberéttelser &r likasa

inférlivade genom hanvisning. Hanvisning till ovan namnda rapporter gors enligt foljande:

o Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrikning (sidan 13), koncernens balansrikning (sidan 14), koncernens rapport éver forandring
i eget kapital (sidan 15), koncernens kassaflodesanalys (sidan 16), noter (sidorna 21-35) och revisionsberéttelse (sidorna 36—-37)

o Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrakning (sidan 13), koncernens balansrikning (sidorna 14), koncernens rapport éver foriand-
ring i eget kapital (sidan 15), koncernens kassaflédesanalys (sidan 16), noter (sidorna 21-34) och revisionsberattelse (sidorna 36-37)

e Delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2019: Koncernens resultatrékning (sidan 13), koncernens balansrékning (sidan 13),
koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital (sidan 14) och koncernens kassaflodesanalys (sidan 14)

Koncernens resultatrakning

Rorelsens intdkter mm

Nettoomsattning 0 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rékning® 6398 6219 1346 5509
2 6398 6219 - -

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 386 -3763 -1356 -2 151
Prospekteringskostnader -7 093 -6 295 -1537 -6 192
Personalkostnader -2 060 -1798 -1537 -1447
Av- och nedsktlvmr?gar .aV |°mmater|ella och -900 377 308 311
materiella anlaggningstillgangar?

Ovriga rorelsekostnader >4 0 -6412 0 0
Rorelseresultat -6 041 -12 426 -3 392 -4 592
Rantekostnader® -327 -523 -271 -246
Resultat efter finansiella poster® -6 368 -12949 -3663 -4 838
Skatt pa periodens resultat’ 0 54 0 0
Arets resultat? -6 368 -12 895 -3663 -4 838

1 Posten bendmns "Aktiverat arbete” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september 2019

2 Aterfinns inte i deldrsrapporten for perioden 1 januari-30 september

3 Posten bend@mns “Av och nedskrivningar” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september 2019
* Ovriga rérelsekostnader bestdr i huvudsak av utrangering/Gterkallade undersékningstillstnd

5 Posten bendmns “Finansnetto” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september 2019

¢ Posten bendmns ”Resultat fére skatt” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september 2019

7 Posten bendmns “Skatt” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari—30 september 2019

& Posten bendmns “Resultat efter skatt” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september 2019



Koncernens balansrakning
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TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar! 69 498 63 757 - -
Goodwill* 273 642 - -
69 771 64 399 70 840 69 457
Materiella anldggningstillgangar
Inventariert 86 132 - -
86 132 51 97
Finansiella anléggningstillgdngar
Depositioner! 1576 1586 - -
1576 1586 1576 1576
Summa anlaggningstillgangar 71433 66 117 72 467 71130
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar® 369 1821 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter! 255 310 - -
624 2131 218 392
Kassa och bank 12115 29 269 7437 14 269
Summa omséttningstillgangar 12739 31400 7 655 14 661
SUMMA TILLGANGAR 84172 97 517 80 122 85791
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 365 17 365 - -
Ovrigt tillskjutet kapital® 133 427 133 427 - -
Balanserat resultat inkl periodens resultat* -72 533 -66 165 - -
Summa eget kapital 78 259 84 627 74 596 79789
Avsattningar 225 400 225 225
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 4399 4072 4670 4318
Summa langfristiga skulder 4399 4072 4670 4318
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskuldert 502 1324 - -
Ovriga kortfristiga skulder, rintebarande! - 5500 - -
Ovriga kortfristiga skulder? 483 948 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdktert 304 646 - -
Summa kortfristiga skulder 1289 8418 631 1459
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84172 97 517 80122 85791

t Aterfinns inte i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september
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Koncernens kassaflédesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat* -6 041 -12 426 - -
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Av- och nedskrivningar! 900 377 - -

Utrangering aterlamnade undersokningstillstand* 0 6 396 - -

-5141 -5653 - -

Erhdllen ranta* 0 0 - -
Erlagd rantat -320 -38 - -
Betald inkomstskatt? 0 0 - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital* 5461 5691 - -
Kassafléde fran féréindringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar! 1507 -1176 - -
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder? -1309 -216 - -
Summa forandring i rorelsekapitalet® 198 -1392 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 263 -7 083 -3336 -4 001
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar! -6 400 -6 482 - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar® 0 -140 - -
Forvarv/forsaljning av finansiella anldggningstillgangar® 9 -609 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 391 -7 231 -1342 -5499
Finansieringsverksamheten
Nyemission? 0 42832 - -
Upptagna lan? 0 3600 - -
Amortering av skuld* -5 500 -7 600 - -
Konvertibel* 0 1900 - -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -5 500 40732 0 -5500
Periodens kassaflode -17 154 26 418 -4 678 -15 000
Likvida medel vid periodens boérjan 29 269 2851 12 115 29 269
Likvida medel vid periodens slut 12 115 29 269 7437 14 269

t Aterfinns inte i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Botnias tillimpade redovisningsregler fér finansiell rapportering.
Botnia bedémer att nyckeltalen ger en bdttre férstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdésom Botnia har definierat dessa, bor
inte jimféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte
reviderats savida inget annat anges.

Nettoomsattning, kSEK* 0 0 0 0
Rorelseresultat, kSEK! -6 041 -12 426 -3392 -4 592
Avkastning pa eget kapital, %? -7,8 -18,5 -4,8 -5,9
Avkastning pa totalt kapital, %2 -6,6 -149 -4,1 -5,0
Soliditet, %? 93,0 86,8 93,1 93,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK? -0,28 -0,61 -0,16 -0,21
Eget kapital per aktie, SEK? 3,38 3,66 3,22 3,45
Totalt aktiekapital, kSEK® 17 365 17 365 17 365 17 365
Antal aktier vid periodens utgang fore utspadning® 23 153 211 23153211 23 153 211 23 153 211
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning® 24096 077 24096 077 24096 077 24096 077
Medelantal aktier under perioden fére utspadning® 23153211 21212 147 23153211 23153211
Utdelning per aktie, SEK? 0 0 0 0

Definitioner av alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % — Resultat efter skatt i relation till medelvéirdet av periodens in- och utgdende eget kapital, uttryckt i procent.
Nyckeltalet dmnar férse investerare med information om Bolagets avkastning pd dgarnas investerade kapital.

Avkastning pa totalt kapital, % — Resultat fére finansiella kostnader i relation till medelvirdet av periodens in- och utgdende tillgdngar,
uttryckt i procent. Nyckeltalet dmnar férse investerare med information om Bolagets avkastning pd totala tillgdngar.

Soliditet, % — Utgdende eget kapital i férhdllande till utgdende totala tillgdngar. Nyckeltalet ger investerare en bild 6ver hur stor del av
finansieringen som kommer frdn eget kapital respektive extern finansiering. Det dmnar ge insikt i Bolagets finansiella stabilitet och férmdga
att klara sig pd ldngre sikt.

Resultat per aktie fére utspadning, SEK — Periodens resultat i relation till medelantal utestdende aktier fére utspddning, uttryckt i kronor.
Nyckeltalet dmnar ge investerare en konkret uppfattning om hur stor del av Bolagets resultat som tillfaller investeraren per innehavd aktie.

Eget kapital per aktie, SEK — Eget kapital i relation till antal utestdende aktier fére utspddning, uttryckt i kronor. Nyckeltalet dmnar ge inves-
terare en bild éver hur mycket eget kapital som finns per utestdende aktie.

1 Reviderat nyckeltal
2 Alternativt nyckeltal
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Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

Periodens resultat -6 368 -12 895 -3663 -4 838
— /=% (Ingdende eget kapital + Utgdende eget kapital) 81443 69 564 76 428 82208
Avkastning pa eget kapital (%) -7,8 -18,5 -4,8 -5,9
Periodens resultat fore finansiella kostnader -6 041 -12 426 -3392 -4 592
— /=% (Ingdende totala tillgangar + Utgaende totala tillgangar) 90 845 83391 82147 91 654
Avkastning pa totalt kapital (%) -6,6 -14,9 -4,1 -5,0
Utgaende eget kapital 78 259 84 627 74 596 79 789
— /= Utgaende totala tillgdngar 84 172 97 517 80122 85791
Soliditet, % 93,0 86,8 93,1 93,0
Periodens resultat -6 368 -12 895 -3663 -4 838
—/—Medelantal aktier under perioden fére utspadning (tusental) 23153 21212 23153 23153
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,28 -0,61 -0,16 -0,21
Utgaende eget kapital 78 259 84 627 74 596 79789
— / — Antal utestaende aktier (tusental) 23153 23153 23153 23153
Eget kapital per aktie (SEK) 3,38 3,66 3,22 3,45

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett ndgon betydande fordndring av Bolagets finansiella stillning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden, d v s
sedan den 30 september 2019.

Utdelningspolicy

Botnia ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund beraknar inte
Bolaget Idmna nagon utdelning under de narmast fljande aren. | framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kommer
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen antagen utdelningspolicy.

Eventualforpliktelser

Under 2008 forvarvade Hans. A. Resources AB (som vid tidpunkten inte var ett dotterbolag till Botnia Exploration) nio undersékningstillstand
fran Mawson Sweden AB. Vid tidpunkten for Prospektet har sju av tillstanden aterlamnats till Bergsstaten. Enligt ett separat royaltyavtal
mellan parterna Gvertog Hans. A. Resources AB Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources AB betala en s k
"net smelter royalty”* om tva procent pa all framtida kommersiell produktion harrérande fran de tva kvarvarande undersékningstillstanden
(Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1). Hans. A. Resources har dock en rétt att képa tillbaka 50 procent av “net smelter royalty” fér 1 000
000 kanadensiska dollar varigenom skyldigheten reduceras till en procent. | oktober 2012 forvarvade Botnia Exploration AB verksamheten,
inklusive ndamnda tillstand och medféljande forpliktelser, i Hans. A. Resources AB.

! Med “net smelter royalty” avses en sarskilt avtalad procentsats av genererade intdkter minus produktionskostnader, transportkostnader, forsaljningskostnader m m vid férséljning
av utvunna tillgdngar fran en gruvfyndighet



Legala fragor och dgarforhallanden

Vasentliga avtal

Bolaget eller annat koncernbolag har inte, med undantag for avtal
som ingatts inom ramen for den normala affarsverksamheten, ingatt
nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for koncernen under en
period av ett ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

Storre aktieagare

Antalet aktiedgare i Botnia uppgick per den 30 september 2019
till ca 5 300 stycken. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per
datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kdannedom, inga
fysiska eller juridiska personer som ager fem procent, eller mer an
fem procent, av samtliga aktier eller roster i Botnia utover vad som
framgar i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Need Invest AB 3165632 13,7
AB Ramab Iggesund 2521899 10,9
Familjen Ljung! 2 468 852 10,7
Akilakonsulting AB 2405417 10,4
Ovriga aktiedgare 12 591 411 54,4
Totalt 23153211 100,0

1 Innehavet fér Familjen Ljung konstitueras av aktier via bolag Calluna Mining Resour-
ces AB samt direktdgda aktier fér Bengt Ljung, Thomas Ljung och Anders Ljung. F6r
ndrmare information betrdffande Bengt och Thomas Ljungs aktieinnehav, se avsnittet
“Foretagsstyrning” pd sidorna 37-38

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har inga utestaende aktiebaserade incitamentsprogram.

Konvertibler och teckningsoptioner
Bolaget har for narvarande tre utestaende konvertibler; konvertibel
2014/2020, konvertibel 2015/2020 samt konvertibel 2017/2020,
vilka samtliga innehas av Stiftelsen Norrlandsfonden.

Konvertibel 2014/2020 &r ett skuldebrev om nominellt 1 500 000
SEK som |6per utan rdnta. Skulden forfaller till betalning den 31
december 2020, i den man konvertering inte skett dessférinnan.
Konvertering kan ske pa begdran av konvertibelinnehavaren, av hela
eller delar av konvertibelbeloppet, under perioden till och med den
31 oktober 2020, till en konverteringskurs om 4,00 SEK per aktie
(efter omrakning med anledning av sammanldggning av aktier 1:5
beslutad vid bolagsstamma i Bolaget den 11 oktober 2017, i enlighet
med de fullstédndiga villkoren for konvertiblerna). Konvertering av
hela konvertibelbeloppet mot aktier i Bolaget kommer medféra en
Okning av antalet aktier i Bolaget om 375 000 stycken, medférande
av 6kning av Bolagets aktiekapital om 281 250,00 SEK.

Konvertibel 2015/2020 &r ett skuldebrev om nominellt 1 759 500
SEK som |6per utan rdnta. Skulden forfaller till betalning den 31
december 2020, i den man konvertering inte skett dessférinnan.
Konvertering kan ske pa begdran av konvertibelinnehavaren, av hela
eller delar av konvertibelbeloppet, under perioden till och med den
31 oktober 2020, till en konverteringskurs om 4,60 SEK per aktie
(efter omrakning med anledning av sammanldggning av aktier 1:5
beslutad vid bolagsstamma i Bolaget den 11 oktober 2017, i enlighet
med de fullstédndiga villkoren for konvertiblerna). Konvertering av
hela konvertibelbeloppet mot aktier i Bolaget kommer medféra en
Okning av antalet aktier i Bolaget om 382 500 stycken, medférande
av 6kning av Bolagets aktiekapital om 286 875,00 SEK.

Konvertibel 2017/2020 &r ett skuldebrev om nominellt 1 900 000
SEK som I6per utan ranta. Skulden forfaller till betalning den 31
december 2020, i den man konvertering inte skett dessférinnan.
Konvertering kan ske pa begdran av konvertibelinnehavaren, av
hela eller delar av konvertibelbeloppet, under perioden till och
med den 31 oktober 2020, till en konverteringskurs om 10,25 SEK
per aktie (efter omrdkning med anledning av sammanlaggning av
aktier 1:5 beslutad vid bolagsstdmma i Bolaget den 11 oktober
2017, i enlighet med de fullstdndiga villkoren for konvertiblerna).
Konvertering av hela konvertibelbeloppet mot aktier i Bolaget
kommer medféra en 6kning av antalet aktier i Bolaget om 185 366,
medforande av 6kning av Bolagets aktiekapital om 139 024,50 SEK.

Vid konvertering av samtliga konvertibler 2014/2020, 2015/2020 samt
2017/2020 kommer antalet aktier och roster i Bolaget att 6ka med
sammanlagt 942 866. Antalet aktier i Bolaget uppgar vidare till 23 153
211 per dagen for Prospektet. Konvertering av samtliga konvertibler
2014/2020, 2015/2020 samt 2017/2020 skulle, med beaktande av
antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet, innebara en utspad-
ningseffekt om 3,91 procent av roster och kapital i Bolaget (berdknat
sasom antalet nya aktier som tillkommer genom konvertering divide-
rat med summan av antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet
och antalet nya aktier som tillkommer genom konvertering).

Enligt konvertibelvillkoren for ovan beskrivna konvertibler forbinder
sig Bolaget att, vid nyemission av aktier, utge konvertibla skuldebrev
till konvertibelinnehavaren pa villkor som motsvarar de villkor som
galler i nyemissionen, alternativt ska konvertibelinnehavaren aga ratt
att, efter eget bestdammande, teckna aktier i Bolaget enligt villkoren
i sadan nyemission som om konvertibelinnehavaren vore &dgare ftill
de aktier som dennes innehavda skuldebrev skulle ha beréttigat till
om konvertering skett fore nyemissionen. Enligt konvertibelvillkoren
ska konvertibel-innehavaren vidare dga ratt att, vid emission av
teckningsoptioner, teckna teckningsoptioner i Bolaget enligt villko-
ren i sadan emission av teckningsoptioner som om konvertibelinne-
havaren vore &gare till de aktier som dennes innehavda skuldebrev
skulle ha berattigat till om konvertering skett fore emissionen.

| syfte att bl a kunna erbjuda innehavaren av ovan beskrivna konverti-
bler majlighet att teckna konvertibler for att uppfylla ovan beskrivna
forpliktelser enligt konvertibelvillkoren, beslutades vid extra bolags-
stdmma den 18 november 2019 om ett bemyndigande for styrelsen
att, for tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta
om emissioner av konvertibler med eller utan foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. For mer information om emissionsbemyndigan-
det, se avsnittet " Villkor for vardepapperen” —”Bemyndiganden”.

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst
15 000 000 SEK och hogst 60 000 000 SEK fordelat pa lagst
20 000 000 och hogst 80 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget
uppgick per den 30 september 2019 till 17 364 908,25 SEK fordelat
pa totalt 23 153 211 aktier, vilket 6verensstimmer med antalet
aktier vid borjan av rakenskapsaret. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,75 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie,
och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att medfora att
aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 17 364 908,25 SEK till 20 837 889,75
SEK och att antalet aktier 6kar fran 23 153 211 till 27 783 853 aktier
genom nyemission av 4 630 642 aktier.
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Vid fullt utnyttjande av emitterade teckningsoptioner for teckning av
aktier kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 1 736 490,75
SEK till 22 574 380,50 SEK och antalet aktier med ytterligare
2 315 321 aktier till 30 099 174 aktier.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over
Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller
motsvarande &verenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget fordandras.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Bolagets kdannedom riskerar att bli inledda) och som
kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter
pa Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller [dnsamhet.
Bolaget har emellertid ansdkt om, men annu inte beviljats, miljé-
tillstand enligt miljobalken (1998:808) hos Mark- och miljodomsto-
len samt om undersokningstillstand enligt minerallagen (1991:45)
hos Bergsstaten (som &r ansvarig myndighet for tillstand enligt
minerallagen).

Bolagets miljotillstandsansdkan avser planerad gruvverksamhet for
Bolagets guldfyndigheter Fabodtjdrn och Vargbacken i Vindelgran-
sele och lamnades in den 15 augusti 2018. Den 5 mars 2019 erholl
Bolaget ett foreldggande fran Mark- och miljddomstolen enligt
vilket domstolens prelimindra beddémning ar att tidigare beviljad
bearbetningskoncession inte ger Bolaget erforderlig radighet for
ansokt vattenverksamhet, vilket skulle medféra att det kommer
kravas avtal med markagare eller ett beslut om markanvisning for
att Bolaget ska anses ha den radighet som kravs for att ansokan
ska kunna provas och ett tillstand meddelas. Bolaget inkom den 15
maj 2019 med ett yttrande till Mark- och miljdomstolen géllande
vattenrattslig radighet, inklusive en rattsutredning vilken enligt
Bolagets uppfattning styrker att Bolaget ska anses ha vattenrattslig
radighet grundad pd bearbetningskoncession. Bolaget har ocksa
traffat avtal med markdgarna och aberopat detta som en alternativ
grund for radighet. Bolaget gjorde inledningsvis bedomningen att
dom i miljotillstandsfragan skulle komma att meddelas under 2019. |
juli 2019 meddelande emellertid Mark- och miljddomstolen att den
tekniska granskningen av Botnias miljotillstandsansokan forskjutits
med anledning av hog arbetsbelastning hos domstolen. | september
2019 kungjorde Mark- och miljddomstolen Bolagets miljotillstands-
ansokan, vilket innebdar att tillstandsprévningen i domstolen kan
paborjas i detalj. Bolagets nuvarande beddémning ar att huvudfor-
handling i Mark- och miljddomstolen kan komma att hallas tidigast
under forsta halvaret 2020, varefter dom kan meddelas i miljotill-
standsfragan. For mer information om miljotillstandsprocessen och
Bolagets miljotillstandansékan hanvisas till avsnittet ”Verksamhets-
oversikt” —"” Pdgdende miljétillstdndsansékan”.

Bolaget lamnade vidare i juni 2019 in tva ansokningar om
undersokningstillstand till Bergsstaten; ett avseende Stenberget
nr 4 och ett avseende Stenberget nr 5. Fér mer information om
undersokningstillstand enligt minerallagen hanvisas till avsnitten
“Verksamhetséversikt” — “Miljépdverkan” samt “Marknadséver-
sikt” — “Gruvlagstiftning”.

Intressen och intressekonflikter

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget
har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intres-
sen. Som framgar i avsnittet ”Styrelse och ledande befattnings-
havare” har emellertid flera av styrelsens ledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta
eller indirekta aktieinnehav.

Transaktioner med
narstaende parter

Calluna Mining Resources AB ("Calluna”), ett bolag som &ags till 60
procent av Bolagets styrelseordférande Bengt Ljung, till 20 procent
av Bolagets verkstdllande direktor Thomas Ljung samt till 20 procent
av Thomas Ljungs bror Anders, har sedan den 1 januari 2017 l6pan-
de erhallit konsultersittning for tjanster utférda av Bengt Ljung.
Ersattning utgick inledningsvis fran Bolaget och sedan oktober 2017
fran Bolagets dotterbolag Botnia Exploration AB. Bengt Ljung var
till oktober 2017 verkstillande direktor i Bolaget, och erhdll i den
egenskapen 80 000 SEK (ex. moms) per manad i konsultersattning.
Sedan Bengt Ljungs uppdrag som verkstallande direktér upphorde har
Bengt Ljung l6pande erhallit ersattning for konsulttjénster relaterade
till utveckling av tillgdngar i Botnia Exploration AB, innefattande bl a
arbete med milj6tillstandsfragor och mobiliseringsplaner for start
av gruva samt kontakt med leverantorer, markdgare och samebyar.
Konsultuppdraget |6per tillsvidare och ersattning for uppdraget utgick
under perioden oktober 2017 till och med september 2018 med
70 000 SEK (ex. moms) per manad, men utgar sedan oktober 2018
med 60 000 SEK (ex. moms) per manad. Under perioden fran och med
den 1 januari 2017 till dagen for Prospektet har totalt 2 340 000 SEK
erlagts i konsultersattning till Calluna. Calluna har inte under namnda
period begart eller erhallit nagon ersattning for utlagg.

Utdver vad som anges ovan har vare sig Bolaget eller annat
koncernbolag, under perioden fran och med den 1 januari 2017 till
dagen for Prospektet, genomfort nagon transaktion med narstaen-
de part till Bolaget som individuellt, eller i sin helhet, ar vasentlig
for Bolaget. Bolaget har emellertid, med anledning av att Bolagets
styrelseordforande Lars Engstrém ingar i garantikonsortiet i
Erbjudandet, i oktober 2019 ingatt ett emissionsgarantiavtal med
Lars Engstrom enligt vilket en garantiersattning om 40 000 SEK ska
utga till Lars Engstrom i borjan pa 2020. Samtliga ovan beskrivna
transaktioner med narstaende har, enligt styrelsens beddémning,
ingatts pa marknadsmadssiga villkor.

Ovan anges totala belopp (ex. moms) for ovan beskrivna narstaende-
transaktioner under perioderna 1 januari 2017 — 31 december 2017,
1 januari-31 december 2018 respektive 1 januari—30 september
2019 samt koncernens nettoomsattning under respektive period.
De siffror som anges i kolumnen ”Nettoomsattning” pa raderna
avseende perioderna 1 januari—31 december 2017 och 1 januari-31
december 2018 ar reviderade av Bolagets revisor — i 6vrigt har inga
uppgifter i nedan tabell reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Narstaende- Nettooms.

transaktioner (koncernen,
Period (kSEK) kSEK) Totalt
1/1-17-31/12-17 930 000 0 930 000
1/1-18-31/12-18 810 000 0 810 000
1/1-19-30/9-19 540 000 0 540 000
1/10-19- 0 0 0
Totalt 2280 000 0 2280 000



Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Cylindervagen 18,

Tillgangliga handlingar

131 52 Nacka Strand) under ordinarie kontorstid

Prospektet

Botnias arsredovisningar jamte revisionsberattelser for rakenskapsaren 2017 och 2018
Botnias delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2019

Botnias stiftelseurkund, aktuellt registreringsbevis och bolagsordning

Fullstdndiga villkor for teckningsoptioner

Uttalande fran Kompetent Person

Handlingarna ovan finns aven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.botniaexploration.com. Vanligen notera
att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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