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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Botnia Exploration Holding AB (publ) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01 -- 2018-12-31.

VERKSAMHETSARET 2018 | SAMMANDRAG

e Botnia Exploration lamnade in miljétillstandsansokan till Mark- och miljidgdomstolen for Vindelgransele gruvor
(Fabodtjarn och Vargbacken) den 15 augusti 2018. Ett miljétillstand ar det sista steget i tillstdindsprocessen innan
brytning kan pabdrjas.

e Botnia Exploration genomfdrde en férsta bedémning av mineralreserver for guld inom Fabodtjarns
bearbetningskoncession baserat pa den feasibility studie som presenterades den 7 juni 2018. Bedémningen visar pa
sannolika mineralreserver pa 116 kton, med en genomsnittlig guldhalt uppgaende till 7.7 gram guld per ton.
Reserverna berdknas mojliggéra kontinuerlig gruvdrift vid Fabodtjarn under en period av tre ar. De antagna tillgangarna
och det faktum att mineraliseringen ar 6ppen mot djupet indikerar goda méjligheter till att utdka gruvans livslangd.

e Botnia Exploration redovisade i pressmeddelande den 22 oktober resultaten fran det karnborrprogram som
genomférdes vintern/varen 2017-2018. Karnborrprogrammet omfattade 2 214 borrmetrar fordelade éver femton borrhal
i Vindelgranseleomradet. Programmet utfordes i malomraden Fabodliden A och Fabodliden B samt i Middagsberget
Norra. | Fabodliden A kan vi nu bekrafta att det finns en val definierad guldférande zon i diorit Gver minimalt 200—-250
m i langdriktningen och 100-125 m i djupled. Botnia Exploration undersoker forutsattningarna for att ga
vidare med en ansdkan om bearbetningskoncession i omradet Fabodliden A.

e Botnia Exploration aterbetalade i fortid lanet pa 5,5 MSEK med 4 % ranta till Need Invest AB, sammanlagt 5,8
MSEK.

e For att fullt ut fokusera pa uppstartsarbetet av Fabodtjarn och Vargbacken beslutade Botnia Exploration att
aterkalla sitt dverklagande angaende ansdkan om forlangning av undersokningstillstand Granselliden nr 3. Samtidigt
har Botnia Exploration aterlamnat undersokningstillstanden gallande omradet Vandelan i Halsingland till Bergsstaten.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhet och bolagsstruktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar idag ett prospekteringsbolag med fokus pa guld och basmetaller i Sverige.
Koncernen har 5 undersokningstillstand samt 2 bearbetningskoncessioner. Botnia Exploration Holding AB (publ) &r
moderféretag i en koncern. Verksamheten i moderbolaget utgdrs av koncernledningsfunktionen. Den rérelsedrivande
verksamheten bedrivs via dotterbolaget Botnia Exploration AB. Darutéver finns vilande dotterbolag.

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid AktieTorget men ar sedan december 2017 listad
pa Nasdaq First North.

Affarsideé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde genom hallbar gruvbrytning,
fyndighetsutveckla mineraliseringar, och utéka mineralreserver. Med mineralreserver menas de delar av Botnia
Explorations fyndigheter som ar ekonomiskt brytvarda.

Strategi

Botnia Exploration kommer i steg ett att utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn till en guldgruva med eget positivt
kassaflode. Da Fabodtjarn, jamforelsevis med andra fyndigheter i Sverige, har mycket hdga guldhalter kommer
Fabodtjarn darfor att prioriteras av kassaflodesskal. Darefter kan den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet,
Vargbéacken tas i drift. Med 6kade ekonomiska mojligheter kan sedan prospektering av de satellitfyndigheter som
redan finns i Vindelgranseleomradet samt nya omraden i Sverige komma att prioriteras.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen produktion, genom samarbeten, eller genom férsaljning
av enskilda projekt. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas till Bergsstaten.

Malséttning

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med malsattningen att utveckla en svensk guldgruva med minimalt
miljdavtryck. Genom att anvanda oss av den senaste teknologin sa vill Botnia Exploration vara en attraktiv

arbetsgivare for den nya generationens gruvarbetare samt vara ett foredéme inom utvecklingen av en hallbar gruvmiljo.

Delmal for att uppna malsattningen ar féljande:

Alla nédviandiga tillstand ska ha erhallits

Bolaget [dmnade in miljétillstdndsansokan till Mark- och miljddomstolen den 15 augusti 2018 for guldfyndigheterna
Fabodtjarn och Vargbacken. Handlaggningstiden uppskattas till cirka ett ar. Ett miljétillstand ar det sista steget i
tillstdndsprocessen innan brytning kan pabdrjas. Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erhdlls i september
2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 erhdlls i oktober 2003.

Fyndigheten Fabodtjarn ska kunna brytas med med god I6nsamhet

Feasibilitystudien av Fabodtjarn visar att det ar méjligt att fyndigheten ska kunna brytas med god Iénsamhet och
kassaflodeskalkylen visar att Fabodtjarn under de tre forsta aren kommer att generera en god I6nsamhet. Kalkylen
baseras pa leverans av malm direkt till smaltverk. Mojligheterna att utdka livslangden pa gruvan ar goda.

Fyndigheten Vargbéacken ska kunna brytas med I6nsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljétillstdnd med Fabodtjarns hogre halter, sortering av malm samt anrikningsverk pa
plats lokalt i Vargbacken mdojliggér potential fér Ionsam gruvdrift i Vargbacken. Alternativet att leverera malm direkt till
ett smaltverk &r en méjlighet som annu inte har utretts for Vargbacken.

For dessa mal ar huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas.
Projekten Fabodtjarn K nr 1 och Vargbacken K nr 1 ar i gruvstartsfasen med fokus pa férberedelser for gruvstart.
Nar ett miljotillstand har erhallits dvergar dessa projekt till gruvbrytningsfasen. Ovriga projekt ar fortfarande i
prospekteringsfasen.
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Verksamheten leds med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan

e Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap om smaskalig brytning.

e \Varda samhallsrelationer med sak&gare - kommun, markagare och rennaringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.

e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad malm med god kunskap om halter och en geologisk beskaffenhet
som passar nu kanda brytningsmetoder.

2. Leda bolaget

e Ha en god relation till aktiedgare och langivare.

e Sikerstalla finansiering till dess att Botnia Exploration genererar positivt kassafléde fran gruvan.

e Undersdka och utvardera mojligheterna att narliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia Explorations
fyndigheter.

e Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver begransade investeringar. Korta interna ledtider fér att
snabbt komma till beslut.

e \erksamheten ska generera sa sma miljdavtryck som mojligt.

e Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgdngar som kan bara en investering.

3. Kommunikation

e Tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allmanna status, affarsidé och strategi till marknaden.
e Nara kommunikation med samtliga sakdgare med sarskilt fokus pa markagare och rennaringen.

e Botnia Exploration arbetar med sméskalig brytning.

4. Utveckla Bolaget

e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

e Tydliggéra Bolagets affarsstruktur.

e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for smaskalig brytning.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
e Botnia Exploration har fatt ett féreldggande fran Mark- och miljddomstolen gallande radighet fér ansokt
vattenverksamhet. Bolaget arbetar med att besvara féreldggandet till den 15 maj 2019.

FRAMTIDSUTSIKTER

e Botnia Exploration har i och med inlamnandet av miljétillstandsansékan natt en viktigt milstolpe i utvecklingen fran
att vara enbart ett prospekteringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag med intékter.

e Botnia Exploration ar innehavare av tva stycken bearbetningskoncessioner i Vindelgranseleomradet, Fabodtjarn K
nr 1 och Vargbacken K nr 1. Bolaget har, i en allt tuffare marknad, lyckats na framgang i tillstandsprocessen genom
strategin att fokusera pa guld och smaskalighet.

e Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 ar giltig till och med 2041-09-06 vilket har gett bolaget en langsiktig
trygghet. Fabodtjarn ar en héghaltig guldfyndighet med goda mdjligheter att utvecklas till en I6nsam gruva samtidigt
som fyndigheten inte ar avgransad mot djupet. Feasibilitystudien av Fabodtjarn har starkt var bedémning att
Fabodtjarn kommer bli en I6nsam guldfyndighet. Guldhalterna ar bekraftat héga aven i kvartsgangens éversta nivaer,
vilket kan leda till ett positivt kassaflode i ett tidigt skede av gruvans livslangd. Geologiska experter menar att denna
malmtyp normalt ar uthallig mot djupet och bedémer det som troligt att mineraliseringen har potential att fortsatta
mot djupet vilket d& kan leda till 6kad livslangd.

e Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 ar giltig till och med 2028-10-13. Vargbacken innehaller lagre
guldhalter men storre volym jamfort med Fabodtjarn. Guldet i Vargbacken sitter i valdefinierade kvartsgangar vilket
maojligor optimering av produktionen genom att sortera bort ofyndigt graberg och generera Id6nsamhet. Vargbacken &r,
som Fabodtjarn, inte avgransad mot djupet sa ytterligare prospekteringspotential finns.

e Botnia Explorations ambition &r att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt och I6nsamt projekt. Med
dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora mdjligheter till att detta kan realiseras.

e Botnia Explorations bedémning ar att potentialen for ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet &r hog
och lampliga fér smaskalig brytning. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt
prospektering.

e Testerna av kvarts fran Fabodtjarn hos Boliden Rénnskar visar att guld som sitter i kvarts har fatt ett 6kat
prospekteringsvarde. Da aven Botnias 6vriga guldfyndigheter generellt sitter i kvarts 6ppnar detta for nya potentiella
affarsmojligheter i Vindelgranseleomradet.
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PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av fem
undersokningstillstadnd och tva bearbetningskoncessioner. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt. Botnia
Exploration har tva provbrytningstillstand och arbeten &r koncentrerade till Vindelgranseleomradet. Fér ndrmare
information om projektportfélj och projektoversikt hanvisar vi till bolagets hemsida. Férandringar i projektportfoljen
sedan foregaende kvartalsrapport redovisas nedan:

Beviliad férldngning av undersdkningstillstand under aret
Stenberget nr 3, Bjurbacksliden nr 2, Storforsen nr 6, Stormyran nr 3

Nya beviljade undersékningstillstdnd under aret
Inga

Aterlamnade (sénade) undersdkningstillstand under aret
Inga

Bilden nedan visar Botnias bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand i Vindelgranseleomradet

220N

1Y §

Vvargbécken K nr 1

‘Granselliden nr 2

Fabodliden A

“4-Fabodliden B;

Middagsberget Norra
Fébodtjdrn K nr 1

Storforsen nr

iddagsberget,

= AT Stenberget nr ) Teckenforklaring
: 7] Botnias underskningstillstand

RS A " s

b<] Botnias bearbstningskoncessioner

-
|1 Skyddszon kring Fanoatjam K nr 1

27-5-‘ 5 D B3] Andra tillstandshavare }

= \_ X Flernétics ok “‘i %\\\ N %




Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

Bearbetningskoncessioner:

Fabodtjarn K nr 1: Giltig till och med 2041-09-06"

Bergmastaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen.

Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodogérande av guld och silver enligt minerallagens bestdmmelser.
Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar fran och med 2016-09-06.

Bolaget har lamnat in en gemensam miljétillstdndsansdkan fér Fabodtjarn och Vargbéacken till Mark- och
miljédomstolen. Ansdkan inlamnades den 15 augusti 2018. Ett miljotillstand ar det sista steget i tillstAindsprocessen
innan brytning kan pabdrjas.

Bolaget har genomfort en feasibilitystudie sammanstalld av GeoVista AB som visar genomférbarheten av projektet
Vindelgransele gruvor, framst representerat av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn. Den kassaflédeskalkyl
som upprattats visar att projektet under de tre forsta aren kommer att generera en god I6nsamhet.

Bolaget har genomfort en férsta bedémning av mineralreserver for guld inom Fabodtjarns bearbetningskoncession
baserat pa feasibility studien. Beddmningen visar pa sannolika mineralreserver pa 116 kton, med en genomsnittlig
guldhalt uppgaende till 7.7 gram guld per ton. Reserverna berdknas majliggéra kontinuerlig gruvdrift vid Fabodtjarn
under en period av tre ar. De antagna tillgangarna och det faktum att mineraliseringen ar 6ppen mot djupet indikerar
goda majligheter till att utdka gruvans livslangd. Fabodtjarn bedéms vara en sa kallad orogen guldfyndighet som kan
ha ett stort djupgaende. En mineralreserv ar den del av en mineraltillgang dar ekonomisk utvinning visats genom en
feasibilitystudie innehallande en I6nsamhetsstudie. Detta betyder att en mineralreserv har en hogre sakerhet jamfort
med en mineraltilgang och kan darfor anvandas som underlag da finansiering via bank eller andra institut kravs.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgdngar och mineralreserver utforts.
Sannolik Mineralreserv: 116 kton med 7,7 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.
Beddmningen av mineralreserverna i Fabodtjarn gjord av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person fran det oberoende féretaget Geovista AB

Mineraltillgangarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivnha FRB-standarden,
2012-ars utgava. FRB-standarden ar i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av
mineraltillgangen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjoér Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och
Kvalificerad Person, i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia Exploration och

Kvalificerad Person.

Analysresultat av 2 118 ton fran Fabodtjarns kvartsgang i Boliden Rénnskar visade pa snitthalter med cirka
7,4 g/ton guld. Bolaget bedémer dessa halter som valdigt goda d& grabergsinblandningen ar naturligt hogre vid
en provbrytning jamfort med analyser fran borrhal. Bolaget erhdll ersattning pa 4,5 MSEK fran denna provbrytning.

Det tekniska utfallet fran testerna i smaltverk utvarderas fér nérvarande av Botnia Exploration och Boliden for att
utreda om kvarts innehallande guld fran Fabodtjarn kan levereras direkt till Boliden Rénnskar vid gruvdrift.

Detta alternativ innebar fér Botnia Exploration att det tonnage som utvinns vid brytning av fyndigheten inte behdver
anrikas, vare sig pa plats eller i ett externt anrikningsverk. | stallet kan materialet transporteras direkt fran Botnia
Explorations gruva till smaltverk, dar levererad kvarts kan nyttjas som slaggbildare och utvinna de mangder guld som
tidigare tester har pavisat. Darigenom sker stora besparingar och béattre utbyte av vardemineral. Botnia Exploration
skulle kunna utvinna guld i en skalekonomisk effektiv process samtidigt som smaéltverket eventuellt kan géra
industriella besparingar och effektivisera tillférsel av kvarts som slaggbildare. Dessutom uteblir Botnia Explorations
behov av avfallsdeponi vilket ar positivt ur miljohanseende.

Analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekraftar att guldhalterna gar anda upp till ytan. Proverna visade hoga
guldhalter med basta resultat pa 25,4 gram per ton.

Sammantaget visar Fabodtjarns prospekteringsresultat att fyndigheten kan klassas som en av Sveriges mest
héghaltiga guldfyndighet.
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Vargbécken K nr 1: Giltig till och med 2028-10-13"

Bolaget har lamnat in en gemensam miljétillstdndsansdkan fér Fabodtjarn och Vargbéacken till Mark- och
miljédomstolen. Ansdkan inlamnades den 15 augusti 2018. Ett miljotillstand ar det sista steget i tillstAindsprocessen
innan brytning kan pabdrjas.

Vargbacken har en mineraltiligang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hdgre cutoff:
Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltillgangsberakningen ar utférd av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett
oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar
ansvar for de prospekterings- och geologiska data som ingar i berakningen.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar
mdjligt att avskilja cirka 70% av volymen som ar ofyndigt graberg vilket leder till sénkta kostnader i processteget. En
annan viktig faktor &r att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i dagbrottet utan att behéva
deponeras pa upplag vilket ar positivt bade fran kostnads- och miljdhdnseende.

Undersokningstillstand:

Undersdkningstillstand Stenberget nr 3 (522 Ha): Giltig till och med 2022-11-21"

e Fabodliden A: | Fabodliden A kan vi nu bekréfta att det finns en val definierad guldférande zon i diorit 6ver minimalt
200-250 m i langdriktningen och 100-125 m i djupled. Botnia Exploration planerar nu att undersdka
férutsattningarna for att ga vidare med en ansékan om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehall i tva kvartsgangar i Fabodliden B. Gangarnas
utstrackning i alla led &r omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgangliga borr- och faltdata aterstar
for att kunna precisera ytterligare undersékningsinsatser.

e Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns fér en volymmé&ssigt stor
fyndighet men med lagre halter an det narliggande Fabodtjarn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersOkts i detalj pa Middagsberget och dsterut. Undersdkningarna var en uppféljning av de fynd av block med héga
halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En férsta provtagning av en bred
kvartsgang visade férhéjda halter av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets 6stsida holl 9,7
g/ton Au.

Undersékningstillstand Granselliden nr 2 (523 Ha): Giltig till och med 2019-08-20"
e Omradet omsluter Vargbacken.

Underso6kningstillstdnd Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med 2021-04-01

e Borresultat visar att det visserligen forekommer spridda guldférande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade
men ocksa att individuella skarningar verkar ha en begrénsad kontinuitet bade i langd och djupriktning. Den
geografiska utstrackningen och typen av mineralisering i dioriten forklarar dock férekomsten av ett omfattande strak
av likartade mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare, nedstrdms i isens transportriktning.

Undersodkningstillstdnd Bjurbacksliden nr 2 (3 935 Ha): Giltig till och med 2021-03-17
e Detta omrade innehaller, forutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Underso6kningstillstdnd Stormyran nr 3 (680 Ha): Giltig till och med 2021-01-13
e Detta omrade innehaller, forutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

1) Eventualforpliktelser foreligger avseende framtida avkastning, se vidare information i not 10.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Koncernen

Koncernen

Koncernen

Koncernen

Koncernen

Resultatrdkningar, sammandrag (kSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rékning 6 398 6219 8 293 5 585 3810
Ovriga rérelseintakter - - - - -
Rorelsekostnader -12 439 -18 645 -15 895 -11 796 -10 542
Rorelseresultat -6 041 -12 426 -7 601 -6 211 -6 732
Finansnetto -327 -523 -307 -834 -216
Uppskjuten skatt - 54 - 125 191
Arets resultat -6 368 -12 895 -7 908 -6 920 -6 757
Balansrédkningar, sammandrag (kSEK) 2018-12-31  2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar 71433 66 117 65 459 59 408 54 713
Omsattningstillgangar 624 2131 955 470 796
Likvida medel 12115 29 269 2 851 6 366 8 163
Summa tillgangar 84 172 97 517 69 265 66 244 63 672
Eget kapital 78 259 84 627 54 500 62 408 56 116
Avsattningar 225 400 200 200 200
Langfristiga skulder, rantebarande 4 399 4072 7 651 1943 648
Kortfristiga skulder, rantebarande - 5500 4 000 - -
Kortfristiga skulder, rantefria 1289 2918 2914 1693 6 708
Summa eget kapital och skulder 84 172 97 517 69 265 66 244 63 672
Kassaflodesanalyser, sammandrag (kSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 263 -7 083 -4 419 -4 760 -6 263
Kassaflode fran investeringsverksamhet -6 391 -7 231 -8 596 -6 169 -4 294
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -5 500 40732 9 500 9132 10 997
Arets kassafldode -17 154 26 418 -3 515 -1 797 440
Aktierelaterade nyckeltal 2018 2017 2016 2015 2014
Antal aktier vid arets utgang fore utspadning 23 153 211 23 153 211 18 522 569 18 522 569 15 561 846
Antal aktier vid arets utgang efter utspadning V24096 077 24 096 077 19 280 069 19 280 069 15 936 846
Medelantal aktier under aret fére utspadning 21212 147 21212 147 18 522 569 15920 014 14 875 032
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,30 -0,61 -0,43 -0,43 -0,45
Eget kapital per aktie, SEK 3,38 3,66 2,94 3,37 3,61
Totalt aktiekapital, KSEK 17 365 17 365 13 892 13 892 11 671

n Utspadningseffekt per den 31 december 2018 avser till sin helhet utstallda konvertibler till Norrlandsfonden om totalt 942 866

aktier, se ytterligare information i not 16.
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Nettoomsittning och resultat

Under rakenskapsaren 2017 och 2018 har det inte redovisats ndgon nettoomsattning. Under rékenskapsaret

2018 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 6 398 (6 219) och rérelseresultatet till KSEK - 6 041 (-12 426)
Rorelseresultatet har under samma period paverkats av nedskrivningar/utrangering av undersokningstillstdnd om
kSEK -484 (-6 396).

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar uppgar vid rakenskapsarets slut till kKSEK 69 771 jamfért med kSEK 64 399 per den
31 december 2017. Okningen om kSEK 5 372 forklaras enligt nedan tabell:

Ingdende balans 2018-01-01 64 399
Avgifter for nya samt férlangning av undersoékningstillstand 2
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete fér egen rakning) 6 398
Nedskrivning/utrangering aterkallade undersékningstillstand -484
Reserv efterbehandling -175
Periodens avskrivningar -369

Utgéaende balans 2018-12-31 69 771

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2018 uppgar till kKSEK -6 391
(-7 231). Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och forvarv av prospekteringsrattigheter.

Finansiell stallning och kassafléde

Kassaflodet for rakenskapsaret 2018 uppgar till kKSEK -17 154 (26 418). Likvida medel vid arets slut uppgick

till KSEK 12 115 jamfért med kSEK 29 269 per den 31 december 2017. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 93,0%
(86,8 %) och eget kapital uppgar till KSEK 78 259 jamfort med 84 627 per den 31 december 2017.

Finansiering
Med nuvarande planerade verksamhet ar det styrelsens bedémning att likviditeten ar tillracklig for ndstkommande 12
manader.

Styrelsen i Botnia bedémer att ett miljétillstand kan vinna laga kraft under 2019. Vid en gruvstart kommer det att
kravas ytterligare finansiering for investeringar. Styrelsen arbetar med att utvardera alternativen till fortsatt finansiering
och mot bakgrund av den positiva utvecklingen beddmer styrelsen att det finns goda férutsattningar till fortsatt
finansiering.

Antal utestaende aktier

Antalet aktier per den 31 december 2018 uppgar till 23 153 211 och aktiekapitalet till 17 364 908 SEK . Bolagets
aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid AktieTorget men &r sedan december 2017 listad pa
Nasdaq First North.

PERSONAL
Under rékenskapsaret har koncernen i genomsnitt haft 1,0 (1,0) anstallda.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet utgérs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till
kSEK 1 303 (910) med ett resultat efter finansiella poster pad kSEK -11 247 (-14 500). Likvida medel per balansdagen
ar kSEK 11 712 (27 751).
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MILJOPAVERKAN

Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och geologisk
kartlaggning via geofysiska markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning. Under 2012 genomférdes
koncernens forsta provbrytning i Vargbacken samt provanriktning i externt anrikningsverk. Tillstdnd enligt miljébalken
till provbrytning avseende det aktuella projektet (Vargbacken) erhélls fran Lansstyrelsen den 1 juli 2011 och galler till
och med 1 september 2021. Den 13 maj 2015 erholl koncernen ytterligare ett provbrytningstillstadnd enligt miljébalken
fran Lansstyrelsen. Detta tillstdnd géller fér projekt Fabodtjarn och galler till och med den 1 september 2023. Under
2017 genomférdes en provbrytning i Fabodtjarn dar dirka 2 200 ton guldhaltig kvarts levererades till Boliden Rénnskar
for tester i deras smaltverksprocess.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersokning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans mark av i
lagen sarskilt angivna mineraliska &mnen, "koncessionsmineral”, bland annat guld. Undersdkning far utféras endast
av den som har undersékningstillstdnd och bearbetning endast av den som har bearbetningskoncession. Utéver
minerallagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler, daribland Mineralférordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998:808). Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt
Miljébalken avseende vissa undersokningsarbeten. Bolaget har de tillstdnd som kravs for pdgadende undersdkningar.
Botnia Explorations miljopaverkan i samband med prospektering har hittills varit ringa.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEINFORMATION

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgér per 2018-12-31 till SEK 17 364 908 fordelat pa

23 153 211 aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgadngar och resultat, samt berattigar till en rost.
Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,75.

Aktiekapitalets utveckling frén Bolagets bildande

Ar Handelse Foréndring av Férandring av Totalt Totalt antal Kvot-
antal aktier aktiekapitalet aktiekapital aktier varde

(st) (kSEK) (kSEK) (st) (SEK)

2009 Bolagets bildande 1000 100 100 1000 100,00
2009 Split 20 000:1 20 000 000 - 100 20 000 000 0,005
2009 Nyemission 9484 074 47 147 29484 074 0,005
2009 Apportemission 255 895 220 1279 1427 285379294 0,005
2009 Nyemission 71 344 824 357 1784 356724 118 0,005
2010 Apportemission 118 908 040 595 2378 475632158 0,005
2010 Nyemission 2365416 12 2390 477997 574 0,005
2010 Nyemission 204 856 101 1024 3414 682853675 0,005
2010 Nyemission 7 454 411 37 3452 690 308 086 0,005
2011 Sammanlaggning 1:30 -667 297 816 - 3452 23010270 0,15
2011 Utjamningsemission 10 000 2 3453 23020270 0,15
2012 Kvittningsemission 1 600 000 240 3693 24620270 0,15
2012 Kvittningsemission 2 363 601 355 4048 26983 871 0,15
2012 Nyemission 22 222 222 3333 7 381 49 206 093 0,15
2013 Riktad nyemission 11 330 000 1700 9080 60536093 0,15
2013 Nyemission 12273 135 1841 10 921 72 809 228 0,15
2014 Riktad nyemission 5000 000 750 11671 77 809 228 0,15
2015 Riktad nyemission 9174 313 1376 13048 86 983 541 0,15
2015 Kvittningsemission 5629 303 844 13892 92612844 0,15
2017 Nyemission 23 153 211 3473 17 365 115766 055 0,15
2017 Sammanléggning 1:5 -92 612 844 - 17365 23153 211 0,75
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Listning
Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid AktieTorget men ar sedan december 2017 listad
pa Nasdagq First North. Slutkursen per sista handelsdag den 28 december 2018 var SEK 5,72 (9,75).

Agarférhallanden
| tabellen nedan aterges de tio storsta agarnas innehav, inkl. narstdende och bolag per 2018-12-31. Botnia
Exploration hade vid samma tidpunkt drygt 5 500 aktiedgare.

Antal aktier Innehav/réster (%)
Need Invest AB 3042632 13,14%
AB Ramab Iggesund 2 521 899 10,89%
Akilakonsulting AB 2405 417 10,39%
Bengt Ljung inkl. narstaende bolag 1233 589 5,33%
Anders Ljung 862 749 3,73%
Fdrsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 590 345 2,55%
Thomas Kylberg inkl. bolag 583 997 2,52%
Nordnet Pensionsférsakring AB 571734 2,47%
Novatelligence AB 525 097 2,27%
Thomas Ljung inkl. narstaende 377 202 1,63%
Summa 6vriga agare 10 438 550 45,08%
Totalt 23 153 211 100,00%

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning &r de tva stdrsta riskerna
“finansieringsbehov och kapital” samt "prospekteringsrisk” .

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i not 3.
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BOLAGSSTYRNING

Vid arsstémman den 20 april 2018 beslutades omval av styrelseledaméterna Bengt Ljung, Par Weihed och Per-Erik
Lindvall (ordférande) samt Johan Norman (oberoende ledamot). Beslutades att styrelsearvode skall utga med 3
prisbasbelopp (134 kSEK) till styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (90 kSEK) till évriga styrelseledamdéter som ej
ar anstallda i koncernen.

Styrelsen har vid styrelseméte faststéllt arbetsordning, VD-instruktion och rapportinstruktion.

Styrelsen har i samband med méten erhallit en skriftlig dokumentation om foretagets utveckling och har med

ledning av den och VD:s muntliga féredragning fattat beslut i samtliga fér bolaget vasentliga fragor. Utover
styrelsemoten rapporterar VD manatligen om handelseutvecklingen i bolaget.

Helena Arvidsson Algne, KPMG AB, ar vald revisor och hon leder revisionsarbetet i Botnia Exploration. De pa styrelsen
ankommande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i sin helhet. Ansvarig revisor deltar personligen vid ett styrelseméte.
Revisorn rapporterar da sina iakttagelser fran granskningen.

Avseende ersattning till VD hanvisar vi till not 7.

UTDELNING OCH ARSSTAMMA

Ordinarie arsstdmma kommer att hallas fredagen den 3 maj 2019 kl. 10.00 i Jernkontorets lokaler,
Kungstréadgardsgatan 10, Stockholm. Arsredovisning fér 2018 som offentliggdrs senast den 12 april 2019 kommer att
finnas tillganglig pa bolagets hemsida och kontor.

Styrelsen och VD avser foresla stamman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas fér verksamhetsaret 2018.

Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till arsstammans foérfogande finns féljande fria fond och ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond 73 258 046
Arets resultat -11 247 142
62 010 904

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om totalt
-11 247 142 SEK, avraknas mot éverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rékning som:

Overkursfond 62 010 904
62 010 904

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i évrigt hanvisas till nedanstaende resultat- och
och balansrakningar, eget kapitalrapporter, kassaflédesanalyser samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (kSEK) dar ej annat anges.
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KONCERNENS Not  2018-01-01  2017-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2018-12-31  2017-12-31
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 10 6 398 6219
6 398 6219
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -2 386 -3 763
Prospekteringskostnader -7 093 -6 295
Personalkostnader 7 -2 060 -1798
Av- och nedskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar 10, 11,12 -900 =377
Ovriga rérelsekostnader 8 - -6 412
Rorelseresultat -6 041 -12 426
Rantekostnader -327 -523
Resultat efter finansiella poster -6 368 -12 949
Skatt pa arets resultat 9 - 54
ARETS RESULTAT -6 368 -12 895
Resultat per aktie och aktiedata: 15
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,28 -0,61
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Antal aktier vid arets utgang fore utspadning, stycken 23153 211 23153 211
Antal aktier vid arets utgang efter utspadning, stycken " 24 096 077 24 096 077
Medelantal aktier under aret, stycken 23 153 211 21212 147

R Utspadningseffekt per den 31 december 2018 avser till sin helhet utstéllda konvertibler till Norrlandsfonden om totalt 942 866 aktier, se

ytterligare information i not 16.
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KONCERNENS
BALANSRAKNING (kSEK) Not  2018-12-31  2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstililgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 10 69 498 63 757
Goodwill 11 273 642
69 771 64 399
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 86 132
86 132
Finansiella anldaggningstillgangar
Depositioner 1576 1 586
1576 1586
Summa anlaggningstillgangar 71433 66 117
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 369 1821
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 255 310
624 2131
Kassa och bank 12115 29 269
Summa omsittningstillgangar 12739 31 400
SUMMA TILLGANGAR 84 172 97 517
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 17 365 17 365
Ovrigt tillskjutet kapital 133 427 133 427
Balanserat resultat inkl arets resultat -72 533 -66 165
Summa eget kapital 78 259 84 627
Avsittningar 225 400
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 16 4 399 4072
4 399 4072
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 502 1324
Ovriga kostfristiga skulder, rantebérande 17 - 5500
Ovriga kortfristiga skulder 483 948
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 304 646
1289 8418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 172 97 517
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KONCERNENS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Balanserat
Ovrigt resultat inkl

Aktie- Tillskjutet arets Summa

kapital kapital resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital per
1 januari 2017 13 892 93 878 -53 270 54 500
Arets resultat -12 895 -12 895
S:a férmégenhetsfordndringar exklusive
transaktioner med aktiedgare - - -12 895 -12 895
Nyemissioner 3473 43 991 47 464
Nyemissionskostnader -4 632 -4 632
Konvertibel - Fore skatt 244 244
Konvertibel - Uppskjuten skatt -54 -54
S:a transaktioner med aktiedgare 3473 39 549 - 43 022
Utgaende eget kapital per
31 december 2017 17 365 133 427 -66 165 84 627
Ingaende eget kapital per
1 januari 2018 17 365 133 427 -66 165 84 627
Arets resultat -6 368 -6 368
S:a férmégenhetsfordndringar exklusive
transaktioner med aktiedgare - - -6 368 -6 368

S:a transaktioner med aktiedgare - - - -

Utgaende eget kapital per
31 december 2018 17 365 133 427 -72 533 78 259
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KONCERNENS Not 2018-01-01  2017-01-01
KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2018-12-31  2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 041 -12 426
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar 10, 11, 12 900 377
- Utrangering aterlamnade undersdkningstillstand 8 - 6 396
-5 141 -5 653
Erhallen rénta - -
Erlagd ranta -320 -38
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -5 461 -5 691
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar 1507 -1176
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder -1 309 -216
Summa férandring i rorelsekapitalet 198 -1 392
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 263 -7 083
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 10 -6 400 -6 482
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -140
Forvarv/forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 9 -609
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 391 -7 231
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 42 832
Upptagna lan - 3 600
Amortering av skuld -5 500 -7 600
Konvertibel - 1900
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 500 40 732
ARETS KASSAFLODE -17 154 26 418
Likvida medel vid arets boérjan 20 29 269 2 851
Likvida medel vid arets slut 20 12115 29 269
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MODERBOLAGETS Not  2018-01-01  2017-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2018-12-31  2017-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomséttning 5 1303 910
1303 910
Rorelsens kostnader 5
Ovriga externa kostnader 6 -2 484 -3 5633
Personalkostnader 7 -2 060 -1764
Ovriga rérelsekostnader 8 - -16
Rorelseresultat -3 241 -4 403
Nedskrivning av andelar i och fordringar hos koncernféretag 13 -7 679 -9 574
Rantekostnader -327 -523
Resultat efter finansiella poster -11 247 -14 500
Skatt pa arets resultat 9 - 54
ARETS RESULTAT -11 247 -14 446
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MODERBOLAGETS Not  2018-12-31  2017-12-31
BALANSRAKNING (kSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 47 780 47 780
Depositioner 1522 1532
49 302 49 312
Summa anlaggningstillgangar 49 302 49 312
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 23 427 23 427
Ovriga fordringar 4 683
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 236 310
23 667 24 420
Kassa och bank 11712 27 751
Summa omsittningstillgangar 35379 52171
SUMMA TILLGANGAR 84 681 101 483
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 365 17 365
17 365 17 365
Fritt eget kapital
Overkursfond 73 258 87 704
Arets resultat -11 247 -14 446
62 011 73 258
Summa eget kapital 79 376 90 623
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 16 4 399 4072
4 399 4072
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 369 668
Ovriga kortfristiga skulder, rantebarande 17 - 5500
Ovriga kortfristiga skulder 481 226
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 56 394
906 6 788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 681 101 483




Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

19

MODERBOLAGETS

FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)

Ovrigt
Aktie- Overkurs- fritt eget Summa
kapital fond kapital Eget kapital
Ingaende eget kapital per
1 januari 2017 13 892 60 739 -12 585 62 046
Enligt faststalld vinstdisposition -12 585 12 585 0
Arets resultat -14 446 -14 446
S:a férmdbgenhetsféréndringar exklusive
transaktioner med aktiedgare - -12 585 -1 861 -14 446
Nyemissioner 3473 43 991 47 464
Nyemissionskostnader -4 632 -4 632
Konvertibel - Fore skatt 244 244
Konvertibel - Uppskjuten skatt -54 -54
S:a transaktioner med aktiedgare 3473 39 549 - 43 022
Utgaende eget kapital per
31 december 2017 17 365 87 704 -14 446 90 623
Ingaende eget kapital per
1 januari 2018 17 365 87 704 -14 446 90 623
Enligt faststalld vinstdisposition -14 446 14 446 -
Arets resultat -11 247 -11 247
S:a férmdgenhetsféréndringar exklusive
transaktioner med aktiedgare - -14 446 3199 -11 247
S:a transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende eget kapital per
31 december 2018 17 365 73 258 -11 247 79 376
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MODERBOLAGETS Not 2018-01-01  2017-01-01
KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2018-12-31  2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3 241 -4 403
-3 241 -4 403
Erlagd ranta -320 -38
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3 561 -4 441
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rdrelsefordringar 752 -576
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder -62 284
Summa férandring i rorelsekapitalet 690 -292
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 871 -4 733
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott -7 679 -9 574
Forvarv/forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 11 -609
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 668 -10 183
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 42 832
Upptagna lan - 3 600
Amortering av skuld -5 500 -7 600
Konvertibel 16 - 1900
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 500 40 732
ARETS KASSAFLODE -16 039 25816
Likvida medel vid arets boérjan 20 27 751 1935
Likvida medel vid arets slut 20 11712 27 751
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KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Allman information

Botnia Exploration Holding AB (publ) ar ett prospekteringsbolag med fokus pa framférallt guld, men dven basmetaller,
i Sverige. Botnia Exploration Holding AB (publ) &r moderféretag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, de
tva helagda dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB. Verksamheten i
moderbolaget utgdrs av koncernledningsfunktionen. Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs via dotterbolaget
Botnia Exploration AB.

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid AktieTorget men ar sedan december 2017 listad
pa Nasdaq First North.

Moderféretaget ar ett aktiebolag med sate i Lycksele i Vasterbottens lan. Adressen till huvudkontoret ar;
Botnia Exploration Holding AB (publ), Box 1113, 131 26 Nacka Strand. BesOksadress: Cylindervagen 18, 8 tr

Denna arsredovisning har godkants av styrelsen for publicering den 12 april 2019. Arsredovisningen faststills av
Botnia Explorations arsstamma och kommer att framlaggas for beslut pa arsstamman den 3 maj 2019.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Alla belopp uttrycks i kKSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser foregaende ar. Funktionell valuta for
koncernen inkluderat moderbolaget och dotterbolagen ar svenska kronor, SEK. Resultatrakningen ar upp-

stalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget annat
anges.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer an halften
av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar majliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid beddmningen av huruvida koncernen utévar bestammande inflytande 6ver ett annat foretag.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvarv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgodrs av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller 6vertagna skulder per éverlatelsedagen, plus kostnader som ar direkt hanférbara till forvarvet.
Identifierbara férvarvade tillgangar och évertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
férvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
férvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i férekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.
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2.3 Intdktsredovisning

Intakter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten for varans leverans eller vid
fullgérande av tjanster. Redovisade intékter i moderbolaget avser tillfullo férsaljning av management tjanster till
dotterbolagen.

2.4 Segmentrapportering

Ett segment ar en redovisningsmassigt identifierbar del av bolagets verksamhet som &ar utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran évriga segment. Segment delas in i primara och sekundéara segment, vilka kan utgora
verksamhetsgrenar eller geografiska omraden. Hela prospekteringsverksamheten inom Botnia Exploration ar utsatt for
likartade risker och méjligheter och verksamheten bedrivs helt inom Sverige, vilket medfér att bolagets verksamhet
redovisas inom ett segment.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart Gver I16ptiden.

2.6 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig enligt effektiv rantemetod, oavsett hur de
upplanade medlen har anvants.

2.7 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar den skatt som
beraknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt berdknas utifran den s.k.
balansrakningsmetoden, vilket innebéar att en jamférelse gérs mellan redovisade och skattemassiga varden pa
bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet for den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade férlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet ar svarbedémd.

2.8 Immateriella tillgangar

Prospekterings- och utvérderingstillgangar

Separat forvarvade prospekteringsrattigheter varderas initialt till anskaffningsvarde. Tillkommande utgifter som redovisas
i balansrakningen, allokerade till respektive prospekteringsrattighet, bestar bland annat av topologiska, geologiska,
geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning samt aktiviteter i samband med
utvardering av den tekniska mojligheten och den kommersiella genomférbarheten att utvinna en mineraltiligang.
Forvarvade prospekteringsratter inklusive tillkommande utgifter ses som férvarvade immateriella tillgangar.

Nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstillgangar
Nedskrivningsbehov prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och
utvarderingstillgang kan éverstiga dess atervinningsvarde. Se vidare nedan under not 2.9.

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar paborjas nar tillgangen kan anvandas dvs nar den utvinns.

Aterkallade undersékningstillstand
For det fall ett erhallet undersdkningstillstand aterkallas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som utrangering och
ingar i 6vriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran tillstdndsmyndigheten.

Gooawill

Goodwill uppkommer i samband med rérelseférvarv och utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel av det foérvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Goodwill prévas sa snart indikation finns pa vardenedgang, for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.
Redovisning sker till anskaffningsvarde minskat med planenliga avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Goodwill skrivs av linjart under beréknad nyttjandeperiod, vilken &r 10 ar.
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2.9 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgadngar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, beréknas tillgadngens atervinningsvarde som det hdgsta
av nyttjandevardet och nettoférsaljningsvardet. Nedskrivning goérs om atervinningsvardet understiger det redovisade
vardet. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en rantesats fore skatt som ar tankt att
aterspegla marknadens beddémning av pengars tidsvarde och de specifika risker som ar forknippade med tillgangen.

2.10 Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar de risker och férdelar som ar férknippade med
innehavet i allt vasentligt dverforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgangen.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viérdering av finansiella tillgdngar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som beraknas
inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vid vardering till lagsta vardets princip respektive vid beddémning av nedskrivningsbehov anses féretagets finansiella
instrument som innehas for riskspridning inga i en vardepappersportfolj och varderas darfér som en post.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanférliga till upptagande av 1an
korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden, som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan har korrigerat lanets anskaffningsvarde och periodiserats enligt effektivrantemetoden. Kortfristiga
skulder redovisas till anskaffningsvarde.

2.11 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden.

2.12 Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

2.13 Aktieagartiliskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning ej erfordras.

2.14 Ersattningar till anstéllda
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebéar att avgifterna kostnadsfors i
resultatrékningen.
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2.15 Vinst per aktie
Véagledning har hamtats ur IAS 33.

2.16 Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell férpliktelse till foljd av en intraffad
handelse och det ar sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillféllet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprovas varje balansdag.

Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt féretagande och agande ar forenat med risktagande och i detta fall utgdr Botnia inget undantag. Verksamheten
som bedrivs i Botnia erbjuder stora mojligheter, men innebar ocksa betydande risker. Botnias verksamhet maste
utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls infor.
Dartill skall beaktas att Botnia befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Prospekterings- och undersbkningsrisk

Prospektering innebar ett ekonomiskt risktagande da aktiviteten ar osaker till sin natur, i synnerhet betraffande projekt
som befinner sig i ett tidigt skede. Endast ett begransat antal av alla prospekteringsprojekt identifierar fyndigheter som
resulterar i producerande gruvor. Det finns alltid en risk att halterna av vardemetaller inte &r ekonomiska. Dartill ar
beddmningen huruvida guldfyndigheter som identifieras under prospektering ar varda att utvinna eller inte beroende av
en rad faktorer som ligger helt eller delvis utanfoér Bolagets kontroll. Till dessa hér bland annat guld- och metallpriser pa
marknaden, valutakurser, guldhalt och mangd, férekomst av andra vardefulla mineral, forekomsters storlek och geometri,
anrikningsegenskaper samt myndighetstillstand. Resultat av prospektering har betydande ekonomisk inverkan pa Bolaget
och om inga ekonomiskt brytvarda koncentrationer av guld skulle patraffas skulle detta kunna innebara en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Mineralreserver och mineraltillgangar

De rapporterade mineraltillgdngarna i Botnia Exploration har uppskattats av oberoende part enligt kraven i NI 43-101
standarden, och i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden, 2012-ars
utgava. FRB-standarden ar i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Forhallandet att
mineraltillgangar klassificerats enligt NI 43-101 och FRB standard innebar inte nagon garanti for att de uppskattade
mineraltillgangarna kan uppgraderas till mineralreserver eller att de kan utvinnas i planerad takt. Uppskattningar av
mineraltiligangar ar alltid osdkra da de baseras pa begransad information om férekomsten vilken inte nédvandigtvis
reflekterar de verkliga férhallandena. Ett resultat av 6kade kunskaper om mineraliseringarna kan innebéara att de gjorda
uppskattningarna av mineraltillgadngarna kommer att revideras antingen upp eller ner.

Myndighetstillstand och andra tillstand

Tillstand fran relevanta myndigheter gallande undersdkningar, bearbetning och miljé ar kritiska och nédvandiga for att ta
ett prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Ett utfardat tillstdnd kan dessutom bli féremal for éverklagan av diverse
parter med stor fordréjning som effekt. Lokala invanare, andra néringsidkare verksamma i omradet och ideella

féreningar sasom miljdorganisationer &r exempel pa intressenter som kan ténkas engagera sig i Bolagets ansékningar.
Negativa besked fran myndigheter eller eventuella éverklaganden skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Fluktuationer i guldpriset

Botnia Exploration ar beroende av guldpriset och dess fluktuationer kommer att paverka Bolagets resultatutveckling.
Guldpriset paverkas av en rad faktorer utanfor Bolagets kontroll, bl a utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation,
férandringar i den globala ekonomin samt politiska faktorer. Fluktuationer i guldpriset kan darmed komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Infrastruktur

Bearbetning, utveckling och prospektering &r beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga vagar, broar och tillgang till el
och vatten &r viktiga faktorer som paverkar kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller séllsynta vaderfenomen,
sabotage, statlig eller annan intervention i underhall eller tillhandahallande av sadan infrastruktur kan paverka
verksamheten och foretagets Idnsamhet och i sin tur vasentligt negativt paverka Botnia Explorations framtida
omsattning, finansiella stallning och resultat.
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Olyckor

Gruvverksamhet ar exponerat for risker bl a i samband med sprangning, hantering av kemikalier, farligt damm, buller,
berg- och jordras, 6versvamningar, sabotage eller stolder. Dessa risker skulle kunna innebara person- och
egendomsskador och medfora rattsligt ansvar. Bolaget skulle &ven kunna komma att hallas ansvarigt for att negativt ha
paverkat omgivande miljo eller andra oférutsedda handelser mot vilka Bolaget inte kan forsékra sig eller mot vilka Bolaget
kan ha valt att inte teckna forsakring, t ex p g a ekonomiskt betydande forsakringspremier. Bolaget skulle kunna drabbas
av skador 6verstigande tecknad forsakring, med verkan att Bolaget skulle kunna dsamkas betydande kostnader. Olyckor
skulle darmed kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och medarbetare

Botnias organisation bestar av ett begransat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor kompetens och

lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Botnias verksamhet och resultat.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
varldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Botnias framtida intakter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom koncernens kontroll.

Politisk risk

Botnia ar verksamt i Sverige. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, och andra villkor for
prospekteringsbolag. Harutéver ar erhallandet av nddvandiga tillstand och rattigheter i Sverige (sasom miljtillstand)
foérenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framdéver komma att medféra negativa konsekvenser for Botnias
verksamhet och resultat.

3.2 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker sasom valutarisk, rénterisk, prisrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Botnias 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
ofdrutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en féljd av ofillracklig likviditet. Botnia stravar
efter tillrackliga likvida medel och tillganglig finansiering genom tillréckliga avtalade kreditmdjligheter. Ledningen foljer
ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv.

Med nuvarande planerade verksamhet ar det styrelsens bedémning att likviditeten ar tillracklig fér nastkommande 12
manader.

Styrelsen i Botnia beddmer att ett miljétillstand kan vinna laga kraft under 2019. Vid en gruvstart kommer det att
kravas ytterligare finansiering for investeringar. Styrelsen arbetar med att utvardera alternativen till fortsatt finansiering
och mot bakgrund av den positiva utvecklingen bedémer styrelsen att det finns goda foérutsattningar till fortsatt
finansiering.

Valutarisk

Det ar en mojlighet att en vasentlig del av Bolagets intakter i framtiden kommer att erhallas i USD medan kostnaderna
troligen kommer att réknas i SEK. Darmed kommer Bolaget, forutom ravarupriset, att exponeras for valutarisk. Bada
dessa faktorer skulle kunna ha betydande paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Verksamhetens inkdp och |6pande kostnader sker i all vasentlighet i svenska kronor varfér valutaexponeringen
avseende detta ar mycket begransad.

Raénterisk avseende kassafléden och verkliga véarden

Koncernens enda rantebarande tillgang ar banktillgodohavanden. De rantebarande skulderna som foreligger ar i liten
man baserade pa marknadsrantorna. Koncernens intakter/kostnader och kassafldde fran den Idpande verksamheten
ar darmed i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.
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Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pa vardet av Botnias projektportfdlj.

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med kreditrisk
och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgér sina ataganden. | kommersiella transaktioner
ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala fér den marknad dar kunderna ar verksamma. Normal
kreditvardighetskontroll ska goras vid utvardering av kunders kreditvardighet.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och bedémningar i finansiella rapporter avser i koncernen prospekterings och utvarderingstillgangar, uppskattade
ersattningar for levererade tonnage dar slutlig analys er har erhallits, och i moderbolaget aktier i dotterbolag.

Not 5 Uppgift om inkdp och forséljning inom samma koncern, m.m.

26

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Andel av forsaljning - - 100,0% 100,0%

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning, och leasing

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
KPMG AB
- Revisionsuppdraget 210 210 130 130
- Revisionsverksamhet

utdver revisionsuppdraget 0 149 0 119

- Skatteradgivning 0 22 0 22
Summa 210 381 130 271

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, d.v.s. sadant arbete som varit nédvandigt for att
lamna revisionsberattelsen, samt s kallad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.

Leasingavgifter

| beloppet for 6vriga externa kostnader for koncernen ingar leasingavgifter avseende lokalhyra med kSEK 196 (146).
Hyresavtalet for lokalerna I6per med 3 manaders uppsagning. Framtida betalningsataganden avseende leasingavtal,
vilka till sin helhet avser lokalhyra, uppgar till KSEK 51 (35).
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Not 7 Medelantal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2018 2017
Medelantal Varav  Medelantal Varav
anstéllda kvinnor anstéllda kvinnor
Sverige:
- Moderbolag 1,0 - 1,0 -
- Dotterféretag 0,0 - 0,0 -
1,0 - 1,0 -
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Loner och ersattningar uppgar till:
Styrelsen 314 320 314 320
Verkstallande direktoren 930 225 930 225
(varav tantiem) (-) (-) (-) (-)
Ovriga anstéllda 0 587 0 567
Totala I6ner och
ersattningar 1244 1132 1244 1112
Sociala kostnader enligt lag
och avtal 476 374 476 368
Pensionskostnader:
- Styrelsen & VD 294 70 294 70
- Ovriga anstéllda 0 180 0 180
Totala Ioner, erséattningar, sociala-
och pensionskostnader 2014 1756 2014 1730

Vid rakenskapsarets utgang har koncernen 1,0 (1,0) anstalld.
VD ar anstalld i moderbolaget.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstdmmans beslut. P& arsstamman den 20 april 2018
beslutades att styrelsearvode skall utgd med 134 400 kr till styrelseordférande, 89 600 kr till styrelseledamot som ej ar
huvudagare och/eller anstallda i koncernen.

Ersattning till verkstallande direktdren utgors av grundldn, évriga férmaner samt pension. Den verkstallande
direktéren Thomas Ljung har en grundidn om 80 000 kr per manad. VD erhaller pensionsférman uppgaende till
31 procentenheter av grundiénen. Ovrig férman utgér i form av tjanstebil. Uppsagningstiden &r tre manader vid
uppséagning fran saval bolagets sida som vid uppséagning fran VD. Darutdver kan avgangsvederlag motsvarande
sex manader utga vid uppsagning fran bolaget sida.
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Ersattningar och 6vriga férmaner till ledande befattningshavare under ar 2018 respektive ar 2017 uppgar till féljande:

GrundIén/ Ovriga Ovrig
Ar 2018 styrelsearvode Pension formaner ersattning Summa
Styrelsens ordférande 134 - - - 134
Styrelsens ledaméter 179 - - - 179
VD Thomas Ljung 930 294 11 - 1235
Summa 1243 294 11 0 1548

GrundIén/ Rérlig Ovrig
Ar 2017 styrelsearvode Pension ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordférande. 162 - - - 162
Styrelsens ledaméter 159 - - - 159
fd VD, Bengt Ljung - - - 720 720
VD Thomas Ljung 225 70 11 - 306
Summa 546 70 11 720 1347

Kommentarer till tabeller:

Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser. Utdver ovan beskrivet avtal med VD foreligger ej nagra avtal om
avgangsvederlag eller liknande.

Konsfordelning i styrelse Koncernen Moderbolaget
och foretagsledning 2018 2017 2018 2017
Antal styrelseledamaéter 4 4 4 4
Varav kvinnor (-) (-) (-) (-)
Ovr. befattningshavare inkl VD 1 1 1 1
Varav kvinnor (-) (-) (-) (-)
Not 8 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Utrangering/aterkallade

undersokningstillstand - -6 396 - -

Valutakursdifferenser - -16 - -16
Summa - -6 412 - -16
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Not 9 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Foljande komponenter ingar
i skattekostnaden:
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - 54 - 54
Redovisad skatt - 54 - 54
Redovisat resultat fore skatt -6 368 -12 949 -11 247 -14 500
Skatt enligt gallande
skattesats (22%): 1401 2849 2474 3190
Skatteeffekt av:
- Ej avdrg. kostn & €j skpl. int. -86 -85 -1 694 -2110
- Nyemissionskostnader redovisade

direkt i eget kapital - 1019 - 1019

Utnyttjad uppskjuten skatt - 54 - 54
- Ej aktiverade forlustavdrag -1 315 -3 783 -780 -2 099
Redovisad skatt 0 54 0 54

Uppskjuten skatt

Skatteméssiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa kSEK 52 323 (48 776) i moderbolaget och kSEK
92 890 (86 912) i koncernen. Samtliga underskottsavdrag I6per utan tidsbegransning.

Av nedan tabell framgar en sammanstallining éver koncernens uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
samt hur de har hanterats i redovisningen.

Uppskjutna skattefordringar (+)/ Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder (-) 2018 2017 2018 2017
Skattemassiga underskottsavdrag 20 436 19121 11 511 10 731
Overvirde immateriella tillgangar (tillkommit

genom férvarv) -3012 -3012 - -
Temporar skillnad konvertibla skuldebrev -167 -239 -167 -239
Summa uppskjuten skattefordran (netto) 17 257 15 870 11 344 10 491
Nedvardering uppskjuten skattefordran" -17 257 -15 870 -11 344 -10 491
Redovisad uppskjuten skattefordran 0 0 0 0

1)Nélgon uppskjuten skattefordran har ej bokforts, da dess realiserbarhet ar svarbedémd.
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Not 10 Prospekterings- och utvarderingstillgangar
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Koncernen
2018-12-31  2017-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 65933 65 647
Avgifter for nya samt férlangning av undersokningstillstand 2 263
Utférda prospekteringsarbeten 6 398 10 750
Ersattning fran provbrytning 0 -4 531
Forsaljningar/utrangeringar 0 -6 396
Reserv efterbehandling -175 200
Utg. ack. anskaffn.varden 72 158 65933
Ingédende nedskrivningar -2 176 -2 176
Arets nedskrivningar -484 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 660 -2 176
Redovisat varde 69 498 63 757
Atervinning  Belopp varmed tillgangsposten férvéntas
atervinnas efter mer an 12 manader 69 498 63 757

Eventualforpliktelser forvarvade tillstand

Hans. A. Resources Sweden AB férvarvade under 2008 nio tillstand fran Mawson Sweden AB, varav Harpsund nr 1,
Ormberget nr 1, Brokojan nr 1, Jormlien nr 1, Granberget nr 1 och Granseliden nr 3 har aterlamnats till Bergsstaten.
Enligt ett sarskilt avtal har Hans. A. Resources Overtagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural
Resources AB betala en "net smelter royalty”* pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion harrérande fran de
tre kvarvarande undersokningstillstdnden (Granselliden nr 2, Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en ratt att kopa tillbaka 50
procent av framtida forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1.000.000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en sarskilt avtalad procent av genererade intékter minus produktionskostnader, transportkostnader,
forséaljningskostnader m.m. vid forséljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

For vidare information kring aktuella undersokningstillstand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten i

forvaltningsberattelsen.

Not 11 Goodwill

Koncernen

2018-12-31  2017-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 3 686 3 686
Utg. ack. anskaffn.varden 3 686 3686
Ingédende avskrivningar -3 044 -2 675
Arets avskrivningar enligt plan -369 -369
Utg. ack. avskrivningar -3 413 -3 044
Utg. planenligt restvarde 273 642

Redovisad goodwill i koncernen ar till sin helhet hanforlig till det under 2009 genomférda férvarvet av Botnia
Exploration AB. Mot beaktande av forvarvets strategiska betydelse sker avskrivning linjart dver en period om 10 ar.
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Not 12 Inventarier

31

Koncernen
2018-12-31  2017-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 140 -
Inkép - 140
Utg. ack. anskaffn.varden 140 140
Ingédende avskrivningar -8 -
Arets avskrivningar enligt plan -46 -8
Utg. ack. avskrivningar -54 -8
Utg. planenligt restvarde 86 132
Not 13 Andelar i koncernféretag
Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 47 780 47 780
Lamnade aktieagartillskott 7679 9574
Nedskrivningar -7 679 -9 574
Utg. ack. anskaffn.varden 47 780 47 780
Utg. bokfort varde 47 780 47 780
Antal Kapital Bokfort
andelar andel % varde
2018-12-31  2017-12-31
Direkt agda foretag
Botnia Exploration AB 1190 100% 47 680 47 680
Hans.A. Resources Sweden AB 1000 100% 100 100
47 780 47 780
Botnia Exploration AB &ger i sin tur
féljande dotterbolag:
Botnia Prospektering (REE) AB 1000 100%
Botnia Tungsten AB 1000 100%
Organisations- Eget
Foretags namn nummer Site kapital
Direkt agda foretag
Botnia Exploration AB 556721-7954 Lycksele 32617
Hans.A. Resources Sweden AB 556696-6106 Lycksele 100

Indirekt dgda féretag
Botnia Prospektering (REE) AB
Botnia Tungsten AB

556852-0364
556852-0380

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Forutbetalda hyror 39 32 32 32
Forutbetalda férsakringar 49 46 49 46
Ovriga férutbetalda kostnader 167 232 1565 232
Summa 255 310 236 310
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Not 15 Eget kapital

Aktiekapital
Antalet aktier per den 31 december 2018 uppgar till 23 153 211 (23 153 211) och aktiekapitalet till KSEK 17 365 (17 365).

Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat, samt berattigar till en rost. Alla aktier har lika
ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,75. Férandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

Fér information om aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande se avsnitt "Agarférhallanden och aktieinformation"
i forvaltningsberattelsen.

Ovrigt tillskjutet kapital (koncernen)
| 6vrigt tillskjutet kapital ingar de tillskott som bolaget erhallit fran aktieagarkretsen och som ej redovisas som aktiekapital.

Balanserat resultat inklusive arets resultat (koncernen)
Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats tillsammans med arets resultat.

Fritt eget kapital (moderbolaget)

Overkursfond - En 6verkursfond uppstar nar aktier emitteras till dverkurs, dvs for aktierna ska betalas mer an
aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utdver kvotvardet pa aktierna, foras till
Overkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgor tillsammans med arets resultat och 6verkursfonden summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns
tillgangligt for utdelning till aktieagarna.

Optionsprogram
Vid rakenskapsarets utgang finns inga utestadende optionsprogram.

Bemyndigande
Arsstamman 2018 beslutade att bemyndiga styrelsen att intill nista arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen bemyndigas att besluta om att emission ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller kvittning, eller i 6vrigt forenas med villkor.
Bemyndigandet har inte nyttjats under aret.

Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till &rsstammans férfogande finns foljande fria fond och
ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond 73 258 046
Arets resultat -11 247 142
62 010 904

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om totalt
-11 247 142 SEK, avraknas mot éverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rékning som:

Overkursfond 62 010 904
62 010 904
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Not 16 Konvertibla lan

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
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Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31

Konvertibla l&n 4 399 4072
Summa 4399 4072

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2014
e Belopp: 1 500 000 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter

4399 4072
4 399 4072

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 4 kronor per aktie kan ske i perioden 2014-11-03--2020-10-31

e Vid fullt utnyttjande innebar det 375 000 aktier

e Vid nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de

villkor som kommer att galla for nyemissionen.

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2015
e Belopp: 1 759 500 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 4,60 kronor per aktie kan ske i perioden 2015-12-04--2020-10-31

e Vid fullt utnyttjande innebar det 382 500 aktier

e Vid nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de

villkor som kommer att galla for nyemissionen.

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2017
e Belopp: 1 900 000 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 10,25 kronor per aktie kan ske fran och med utbetalning av lanet till bolaget intill 2020-10-31

e Vid fullt utnyttjande innebar det 185 366 aktier

e Vid nyemission ager Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de

villkor som kommer att galla for nyemissionen.

Not 17 Ovriga skulder, rantebirande

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31

Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder - 5500

- 5500

Summa - 5500

- 5500
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Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Upplupna konsultarvoden 183 212 - -
Upplupet revisionsarvode 109 99 44 59
Upplupna rantekostnader - 320 - 320
Ovriga upplupna kostnader 12 15 12 15
Summa 304 646 56 394

Not 19 Stillda sidkerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Koncernen Moderbolaget

2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Stéllda sdkerheter
Deposition Fabodtjarn 600 600 600 600
Deposition Vargbacken 900 900 900 900
Ovriga skulder
- Foretagsinteckningar 500 500 500 500
Summa 2000 2000 2000 2000

Till sékerhet for samtliga forpliktelser gentemot Norrlandsfonden som bolaget har pantsatts angiven egendom:
Blivande foretagsinteckningsbrev i all kredittagarens naringsverksamhet/i all egendom pa 500 kSEK inom 500 kSEK.

Eventualforpliktelser
For information om ataganden, se not 6 avseende framtida leasingavgifter samt not 10 avseende
eventualforpliktelser forvarvade tillstand.

Not 20 Likvida medel vid arets slut
Likvida medel bestar av kassa och bank.

Not 21 Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner har skett med nérstaende under rékenskapsaret 2018:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till

ett varde om kSEK 203 (249). CMM Calluna Mining Resources AB som ags av Bengt Ljung, styrelseledamot och delagare
har levererat konsulttjanster till ett varde om kSEK 810 (930).

Erhallet lan under 2016 fran en av huvudagarna, Need Invest AB, sammanlagt 5,8 MSEK inklusive upplupen réanta om
0,3 MSEK aterbetalades under aret.

Overenskommelse om tjanster med nérstaende sker pa marknadsmaéssiga villkor.
Not 22 Handelser efter balansdagen

Botnia Exploration har fatt ett forelaggande fran Mark- och miljddomstolen gallande radighet for ansokt
vattenverksamhet. Bolaget arbetar med att besvara forelaggandet till den 15 maj 2019.
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Stockholm den 11 april 2019

Thomas Ljung Par Weihed Johan Norman
Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Per-Erik Lindvall Bengt Ljung

Ordférande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 11 april 2019

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Botnia Exploration Holding AB fér &r 2018.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stilining per den 31 december 2018 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsst@mman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige

och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat &r tillrdickliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Upplyshing av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa férvaltningsberéttelsen (sid 9) av vilken framgar att bolaget ar
beroende av tillkommande finansiering under 2019 fér det fall miljétillstand erhalles och gruvstart kan pabérias.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér den andra informationen pa sidan 38-39. Vart uttalande avseende
arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna

andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koencemredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och &venviga om informationen i viisentlig utstrickning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer om informationen i dvrigt verkar innehélla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
&rsredovisningen och koncemredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt &rsredovilasningsgen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som
de beddmer &r nédvindig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férméaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér sa #r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmégan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vra mal dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [lAmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
stkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna f&r vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ér tillrédckliga och &ndamalsenliga
fér att utgdéra en grund f8r véra uttalanden. Risken fér att inte

upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av cegentligheter ar
hégre an fér en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte f&r att uttala oss om effektiviteten i
den interna Kontrollen.

utvarderar vi [Ampligheten i de redovisningsprinciper som
anvéands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
véasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller



forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberéttelsen fiasta uppmérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncemredovisningen om den
vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héandelser eller
férhallanden géra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och
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koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som ger en
réttvisande bild.

— inh&mtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatthningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning fér Botnia Exploration Holding AB fér &r 2018 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréickliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angel&genheter i
Gvrigt kontrolleras pé ett betryggande s#tt.

Verkstéllande direktéren ska skéta den I8pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skétas pa ett betryggande s#tt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

—— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— p& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om fdrslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utfoérs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sédana atgérder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och
Svertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhéllanden som é&r relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagsliagen.

Stockholm den 11 april 2019

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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STYRELSEN

Per-Erik Lindvall, styrelseordférande

Fodd 1956

Styrelseledamot sedan 2011, ordférande sedan 2013
Aktieinnehav: 51 545

Utbildning
Bergsingenjor, Lulea tekniska universitet

Yrkeserfarenhet

Per-Erik Lindvall har éver 35 ars erfarenhet fran bade
svensk och internationell gruvverksamhet. Per-Erik Lindvall
ar VD fér Kaunis Iron. Han har bl.a. varit direktér for teknik
och affarsutveckling hos LKAB, varit gruvchef fér
Aitikgruvan hos Boliden samt chef for Bolidens svenska
gruvverksamhet. Per-Erik Lindvall har dven varit VD fér
Bergbygg AB. Per-Erik Lindvall &r bergsingenjér och
hedersdoktor vid Luled Tekniska Universitet samt ledamot
av Kungl. Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA)

Ovriga uppdrag

Styrelseordférande i SP Energy Technology Center AB och
RISE Energiteknik AB. Styrelsesuppleant och VD i Brexia
Business AB och Geo Reality AB. Styrelseledamot i Dalvi
AB. Vice ordférande vid Lulea tekniska universitet.

Johan Norman, styrelseledamot
Fédd 1958

Styrelseledamot sedan 2016
Aktieinnehav: 50 000
Utbildning

Jur. kand., Stockholms Universitet

Executive programs, Kellogg Graduate School of
Management, North Western University (Chicago)
Europeisk miljoratt, Uppsala Universitet

Yrkeserfarenhet

Johan Norman har éver 30 ars erfarenhet och har
specialiserat sig pa miljératt med inriktning mot miljé- och
vattenrattsliga tillstandsfragor. Utver detta har Johan
Norman stor erfarenhet fran plan- och byggratt, energiratt,
vattentjanster och komplex speciell fastighetsratt. Johan
Norman ar deldgare i Lindskog Malmstrém Advokatbyra
och har tidigare haft liknande roller pa Delphi & Co, Baker
& McKenzie Advokatbyra och Sigvard Normans
Advokatbyra. Medlem i Sveriges advokatsamfund och
Svenska féreningen for miljoratt.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i LM Law Advokatbyra AB och
Smedslattens Advokatbyra AB. Styrelsesuppleant i Jenny
Grundén Advokat AB och Stefan Brandt Advokatbyra AB.

Pér Weihed, styrelseledamot
Foédd 1959

Styrelseledamot sedan 2012
Aktieinnehav: 27 500
Utbildning

Doktorsexamen i mineralogi och petrologi vid Géteborgs
universitet.

Yrkeserfarenhet

Par Weihed ar stallféretradande rektor och professor i
malmgeologi vid Lulea tekniska universitet och har
publicerat dver hundra vetenskapliga arbeten rérande
malmer i Fennoskandiska skolden. Par Weihed &r
verksamhet inom en rad kommittéer, bland andra, IVA,
KVA, Nationalkommittéen for geologi och Kungliga
vetenskapsakademin.

Ovriga uppdrag

Styrelsesuppleant och vice VD i Tellurit AB.
Styrelseledamot i Bolidens Stiftelse for framjande av
forskning och utbildning vid Lulea tekniska universitet och
Stiftelsen Bergforsk. Styrelsesuppleant i Botnia
Exploration AB och Stiftelsen Arne S Lundbergs fond for
tillAmpad geovetenskap.

Bengt Ljung, styrelseledamot och grundare
Fodd 1941

Styrelseledamot sedan 2007

Aktieinnehav (inkl. narstdende bolag): 1233 589
Utbildning

Bergsskoleingenjoérsexamen fran Bergsskolan i Filipstad
och IFL Managementutbildning.

Yrkeserfarenhet

Bengt Ljung har varit VD fér Reflex Instruments AB,
Komatsu Forklift Inc. USA, Kalmar Inc. USA, ABB Stal
AB, Atlas Copco MCT AB och Nitro Nobel Mec AB.
Bengt har tidigare &ven varit marknadschef for
Underjordssektorn Atlas Copco MCT samt ordférande i
NCA HB.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Botnia Exploration AB.
Styrelseledamot och VD i Calluna Mining Resources AB,
Hans. A. Resources Sweden AB och CMM Calluna
Holding AB. Styrelseledamot och ordférande i Swedish
Mining and Tunnelling Group, SMTG, Ekonomisk férening.
Styrelseledamot i Wasa Sports Turf Aktiebolag, Botnia
Prospektering (REE) AB, Botnia Tungsten AB och Global
REE Exploration AB.
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Thomas Ljung, Verkstéllande direktor
Fodd 1969

Aktieinnehav (inkl. narstaende): 377 202
Utbildning

Civilekonom, University of the Pacific (Stockton, USA)

Yrkeserfarenhet

Thomas var tidigare CFO i Botnia Exploration

Holding AB. Han har tidigare varit marknadschef for Kalmar
Industries, bade i Sverige och USA samt
affarsomradeschef hos Brokk Inc., USA

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i SveMin (branschorganisationen for
gruvor, mineral-och metallproducenter i Sverige),
Styrelseledamot och VD i Botnia Exploration AB.
Styrelsesuppleant och VD i Hans. A. Resources Sweden
AB, Botnia Prospektering (REE) AB, Botnia Tungsten AB.
Styrelsesuppleant och VD i Wasa Sports Turf Aktiebolag.

REVISOR

Frank W. van der Stijl, chefsgeolog
Fodd 1952

Aktieinnehav: 29 125
Utbildning

MSc i Struktur Geologi fran Universitetet i Leiden
(Nederlanderna)

Yrkeserfarenhet

Frank har 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen och
mineralprospektering i Gronland och Skandinavien och har
varit verksam for bland annat foljande féretag:

- Anglo American Exploration (Senior Geologist)

- Platinova A/S (Chief Geologist; VP Exploration)

- Greenex A/S (Chief Mine Geologist)

Andra meriter:

Utsedd av Fennoscandian Review Board, FRB, som
kvalificerad person att verka enligt SveMins och FinnMins
regler for redovisning av mineraltillgangar.

Revisionsbolaget KPMG AB, vald ar 2017

Helena Arvidsson Algne, huvudansvarig revisor sedan &r 2009

Fodd 1962



