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Viktig information om Nasdagq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Stockholm ar inte foremal for samma regler som stalls pa bolag
som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istdllet foremal for mindre omfattande regler
och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North Stockholm kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bérsnoterat bolag.
Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en Certified Adviser som évervakar
att regelverket efterlevs. Erik Penser Bank AB ar utsedd till Certified Adviser for Botnia Exploration Holding
AB (publ) vid kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.
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Vissa definitioner

Med ”Botnia Exploration” eller “Bolaget” avses Botnia Exploration Holding AB (publ), 556779-9969, eller, beroende pa
sammanhang, den koncern i vilken Botnia Exploration Holding AB (publ) ar moderbolag ("Koncernen”). Koncernen bestar av
Botnia Exploration Holding AB (publ) samt de heldgda dotterbolagen Botnia Exploration AB, 556721-7954 och Hans. A. Resources
AB, 556696-6106 (”Dotterbolagen”). Denna Bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen") har upprattats med anledning av Botnia
Explorations ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North i Stockholm ("Nasdaq First North").
Med "Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), 556031-2570. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor. Med “K” avses tusen och med ”M” avses miljoner. Med "USD” avses
amerikanska dollar.

Upprattande av Bolagsbeskrivningen

Bolagsbeskrivningen innehaller information som ror framtida férhallanden, sasom beddmningar och antaganden avseende
Botnia Explorations framtida utveckling och marknadsforutsattningar. Sadan framtidsinriktad information baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av denna Bolagsbeskrivning. Framtidsinriktad information ar till sin natur
férenad med osakerhet eftersom den beror pa omstandigheter som kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Nagon
férsakran att bedéomningar och antaganden som gors i denna Bolagsbeskrivning avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras [dmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

En investering i aktier ar alltid forenad med risk, vilket kan innebara majligheter till god vardetillvaxt vid en positiv utveckling,
men ocksa, vid negativ utveckling, att vardet pa aktierna minskar och att en aktiedgare darmed kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Mot bakgrund av detta rekommenderas saval befintliga som presumtiva aktiedgare att, utéver den information
som ldamnas i denna Bolagsbeskrivning, gora en sjalvstandig bedomning av Botnia Exploration och dess framtidsutsikter, inklusive
effekten av eventuella omvérldsfaktorer.

Nasdaq First North

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdaqg koncernen. Bolag pa Nasdaq
First North ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istallet
féremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld @n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Erik Penser Bank AB ar utsedd till
Certified Adviser for Botnia Exploration vid kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att géra informationen lattillganglig
for [dsaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnitten ”Utvald historisk finansiell information”, ”“Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Eninvestering i vérdepapper dr férenad med risk. Botnia Explorations verksamhet pdverkas, och kan komma att pdverkas,
av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bdde vad avser omstdndigheter som dr
hdnférliga till Botnia Exploration och sGdana som inte har ndgot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild rangordning och utan ansprdk pd att vara uttémmande, ndgra av de riskfaktorer
och omsténdigheter som anses vara vésentliga fér Botnia Explorations verksamhet och framtida utveckling. De risker
som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiecigare kan exponeras fér. Ytterligare risker som fér
ndrvarande inte dr kinda fér Botnia Exploration, eller som Bolaget fér nédrvarande inte anser dr vdsentliga, kan ocksd
komma att fG vdsentlig betydelse for Botnia Explorations verksamhet, finansiella stdllning och resultat. SGdana risker kan
dven leda till att Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Utéver
detta avsnitt bér investerare dven beakta den 6vriga informationen i Bolagsbeskrivningen i dess helhet samt géra en

allmén omvdrldsbedémning.

Prospekterings- och undersékningsrisk

Prospektering innebdr ett ekonomiskt risktagande da aktiviteten
ar osaker till sin natur, i synnerhet betrdffande projekt som
befinner sig i ett tidigt skede. Endast ett begransat antal av alla
prospekteringsprojekt identifierar fyndigheter som resulterar
i producerande gruvor. Det finns alltid en risk att halterna av
vardemetaller inte ar ekonomiska. Dartill ar bedémningen
huruvida guldfyndigheter som identifieras under prospektering
ar varda att utvinna eller inte beroende av en rad faktorer som
ligger helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Till dessa hor
bland annat guld- och metallpriser pa marknaden, valutakurser,
guldhalt och mangd, forekomst av andra vardefulla mineral,
férekomsters storlek och geometri, anrikningsegenskaper samt
myndighetstillstand. Resultat av prospektering har betydande
ekonomisk inverkan pa Bolaget och om inga ekonomiskt brytvarda
koncentrationer av guld skulle patraffas skulle detta kunna
innebdra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Mineraltillgdngar kan klassificeras som antingen antagen,
indikerad eller kidnd enligt branschstandards t ex, NI 43-101,
som ar vedertagna i branschen. Det finns alltid en risk att en
antagen eller indikerad mineraltillgdng inte haller foérvantat
tonnage eller halter och att det férvantade utbytet av guld inte
uppnas i anrikningsprocessen. Den grad av ovisshet bedémningar
av antagna och indikerade mineraltillgangar naturligt medfér
innebar att dessa uppskattningar alltid ar osakra och dessa inte
noédvandigtvis reflekterar den faktiska forekomsten och kan vid
fortsatta studier komma att revideras nedat. De mineralreserver
och mineraltillgdngar som Bolaget slutligen visar sig forfoga Gver
kan saledes komma att avvika fran i denna Bolagsbeskrivning
presenterade bedémningar. Vid lagre halt an bedémt skulle detta
kunna leda till att Bolaget inte uppnar berdknad produktion, vilket
skulle kunna far en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Myndighetstillstand och andra tillstand

Tillstand fran relevanta myndigheter gallande understkningar,
bearbetning och miljé ar kritiska och nodvandiga for att ta ett
prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Ett utfardat
tillstdnd kan dessutom bli foremal for Overklagan av diverse
parter med stor fordréjning som effekt. Lokala invanare, andra

naringsidkare verksamma i omradet och ideella féreningar
sasom miljoorganisationer ar exempel pa intressenter som kan
ténkas engagera sig i Bolagets ansokningar. Negativa besked fran
myndigheter eller eventuella 6verklaganden skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Affarsmodell och avtal

Bolagets framtida intjdning ar enligt nuvarande och alternativ
strategi beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for forsaljning
av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att ingd sadana avtal eller att sadana avtal inte kan traffas
pd sa fordelaktiga villkor som Bolaget Onskar. Darutéver ar
Bolagets formaga att teckna framgangsrika avtal med parterna
bl a beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvalitet i Bolagets produkter samt att Bolaget
i ovrigt framstar som en trovardig och attraktiv affars- och
samarbetspartner. Skulle Bolaget inte lyckas ingd sadana avtal,
eller om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de krav potentiella
samarbetspartners staller skulle detta kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Gruvdrift

Gruvbrytning och malmbehandling ar forknippade med ett
antal risker som bl a ras, Oversvamningar, miljoforstoring,
brand samt explosioner. Sadana héandelser skulle kunna
resultera i  verksamhetsavbrott,  produktionsférseningar,
Okade kostnader, skador eller 6delaggelse av gruvor och/eller
produktionsanliggningar. Okade kostnader i samband med
sadana handelser skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Fluktuationer i guldpriset

Botnia Exploration &r beroende av guldpriset och dess
fluktuationer kommer att paverka Bolagets resultatutveckling.
Guldpriset paverkas av en rad faktorer utanfér Bolagets kontroll,
bl a utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation, férandringar
i den globala ekonomin samt politiska faktorer. Fluktuationer i
guldpriset kan darmed komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Olyckor

Gruvverksamhet ar exponerat for risker bl a i samband med
sprangning, hantering av kemikalier, farligt damm, buller, berg-
och jordras, Oversvamningar, sabotage eller stdlder. Dessa
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risker skulle kunna innebara person- och egendomsskador och
medfora rattsligt ansvar. Bolaget skulle dven kunna komma att
hallas ansvarigt for att negativt ha paverkat omgivande miljé eller
andra oforutsedda handelser mot vilka Bolaget inte kan forsakra
sig eller mot vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna forsakring, t
ex p g a ekonomiskt betydande forsakringspremier. Bolaget skulle
kunna drabbas av skador overstigande tecknad forsakring, med
verkan att Bolaget skulle kunna dsamkas betydande kostnader.
Olyckor skulle ddrmed kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Naturkatastrofer och viaderférhallanden

Bolagets nuvarande eller framtida produktionsanlaggningar
skulle kunna drabbas av naturkatastrofer eller ogynnsamma
vaderforhallanden som t ex snabb snésmaltning eller kraftig
nederbord som skulle kunna paverka gruvornas vattenbalanser
och 0©6ka mangden overflodigt vatten. Om  Bolagets
produktionsanlaggning skulle drabbas av en naturkatastrof
eller extrema vaderforhallanden skulle produktionen paverkas
negativt eller rentav tvingas upphora. Ett stopp i produktionen
p g a en naturkatastrof skulle kunna medféra stora kostnader
for att aterstdlla produktionsanldaggningar. Det skulle darutover
kunna innebara att Bolaget helt eller delvis under en obestambar
period skulle kunna sta utan forsaljning. Det finns en risk att
Bolaget vid en naturkatastrof inte skulle ha tillrackliga finansiella
resurser for att omedelbart kunna genomfdora nodvandiga
aterstallningsinvesteringar eller investeringar i syfte att skyndsamt
ateruppta produktionen. Det finns en risk att Bolaget inte skulle
erhalla full forsakringsersattning i hdndelse av en naturkatastrof.
Naturkatastrofer eller extrema vaderférhallanden skulle darmed
kunna fa forédande konsekvenser pa Bolagets verksamhet genom
att stora vdrden skulle kunna ga forlorade, vilket skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Miljo- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal féromfattande
myndighetskrav, inklusive miljokrav och miljotillstand. Villkoren i
miljétillstandet och andra tillstand kan under vissa omstandigheter
andras i efterhand av olika myndigheter vilket skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Botnia Explorations
verksamhet skulle kunna orsaka férorening av bl a mark, yt- och
grundvatten och luft. Vidare skulle verksamheten kunna innebéra
skador pa byggnader samt orsaka t ex lukt- och bulleremission.
Overtradelser av miljéreglering och villkor fér Bolagets tillstand
skulle kunna medféra erséttningsansvar, inklusive krav pa
ersattning till tredje man, samt adven straffrattsligt ansvar, bl a i
form av béter. Darutover skulle den fororenande verksamheten
kunna leda till strangare villkor avseende miljotillstand och andra
nodvéndiga tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden dar
Bolaget bedriver, kommer att bedriva eller tidigare har bedrivit
verksamhet skulle visa sig vara férorenade, skulle detta kunna
féranleda ansvar att genomféra saneringsatgarder samt ocksa
medféra vdrdeminskning avseende det fororenade omradet.
Fororening av miljon samt eventuella framtida krav pa sanering,
skarpning av miljoregleringen eller en mer strikt tolkning av
radande reglering skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal

Botnia Explorations organisation ar liten matt till antalet anstallda
varfor den kompetens, erfarenhet och engagemang som finns hos
nuvarande personal har spelat och spelar en avgorande roll for
Bolagets framtida utveckling. Om en, eller flera, nyckelpersoner
skulle valja att Idmna Bolaget eller om Bolaget fortsattningsvis inte
skulle lyckas attrahera kvalificerad personal skulle detta kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Ravarupriser och valutarisker

Beroende pa var i konjunkturcykeln varldsmarknaden ar, kommer
det att paverka efterfragan respektive utbudet av ravaror och
darmed i forlangningen priserna och vardet av Bolagets tankta
slutprodukt. Guldpriset har varierat kraftigt Gver aren och faststalls
internationellt i USD. Det ar en maojlighet att en vasentlig del av
Bolagets intakter i framtiden kommer att erhallas i USD medan
kostnaderna troligen kommer att raknas i SEK. Darmed kommer
Bolaget, forutom ravarupriset, att exponeras for valutarisk. Bada
dessa faktorer skulle kunna ha betydande paverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Tvister

Botnia Exploration kan i framtiden bli involverat i tvister rorande
miljotillstand eller andra for Bolaget relevanta omraden t ex;
avtal med leverantorer, samarbetspartners eller kunder, tvister
betraffande olyckor, immateriella rattigheter eller andra faktorer
som beror Bolaget. Beroende pd arten av en eventuell tvist
och dess komplexitet skulle den i olika grad kunna medfora
kostnader och tidsutdrakt, vilket skulle riskera stora den ordinarie
affarsverksamheten med negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning som foljd.

Politisk risk

Botnia Exploration skulle kunna paverkas negativt for den
handelse forandringar av lagar, skatter eller andra villkor riktas
emot gruvnaringen i allmdnhet och prospekteringsbolag i
synnerhet. Forandrade riktlinjer for nodvandiga tillstand och
rattigheter skulle kunna vara forenat med risker for Bolaget, vilket
skulle kunna innebara forsamrade forutsattningar for Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Infrastruktur

For att utfora prospektering kravs tillgang till adekvat infrastruktur.
Behovet blir an storre vid konventionell gruvdrift. Tillgang till robust
vagnat, god och tillforlitlig elforsorjning samt tillgang till vatten
och grundlaggande samhallsservice utgér fundamentala behov
for etablering och drift av en ekonomiskt livskraftig verksamhet.
Slitage, eftersatt underhall och kraftiga naturfenomen ar exempel
pa faktorer som skulle kunna forsvara tillgangen till eller hindra
utnyttjandet av befintlig infrastruktur och darmed paverka
Bolagets verksamhet och kostnader eller intjaningsférmaga
negativt, likval som Bolagets finansiella stallning.
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Aktierelaterade risker

Risk och risktagande &r en oundviklig faktor i aktieagare.
Presumtiva, men &dven befintliga, aktiedgare bor beakta att det
ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade ftill
Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Sadana fluktuationer
ar inte nodvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation
utan kan harledas till den allmanna marknadsutvecklingen,
makrofaktorer i samhallet, den aggregerade psykologiska
stdmningen hos investerarkollektivet, utbud och efterfragan pa
aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget.
Dessa faktorer kan paverka i bade positiv som negativ riktning
for investeraren. Det ar darfor inte majligt att pa forhand forutse
framtida kursrorelser. | de fall en aktiv handel med god volym
skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara
eller omojliga att genomfora.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats med ett enklare
och mindre omfattande regelverk @n vad som géller for Nasdaq
Small, Medium och Large Cap, som &ar reglerade marknader. En
placering i ett bolag vars vardepapper handlas pa Nasdaq First
North, anpassad for foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag,
kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett bolag vars
vardepapper handlas pa en reglerad marknad.

Framtida utdelning

Framtida utdelningar och utvecklingen av dessa ar beroende
av en mangd faktorer sasom Bolagets resultat, finansiella
stallning, kassaflode, rorelsekapitalsbehov, eventuella finansiella
restriktioner, framtidsutsikter och utdelningspolicy. Omfattningen
av eventuell framtida utdelning gar inte att forutsdga. En
investerare maste darfor vara medveten om riskerna i Bolagets
verksamhet och hur de paverkar Bolagets majlighet att ta sig
till en position da utdelning blir aktuell. Utebliven utdelning kan
reducera investeringens varde.

Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget beddoms kvarstd som storre
aktiedgare efter listbytets genomforande och forfoga oOver
betydande aktieposter i Bolaget. Dessa dgare kan sdledes, bade
innan och efter listbytet, utéva ett betydande inflytande over
Bolaget i fragor som ar foremal fér godkéannande av aktiedgarna.
Dessa dgares intressen skulle kunna skilja sig fran Ovriga
aktiedgares intressen. Om alla eller nagon av dessa dgare skulle
avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav, skulle detta kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra ytterligare
emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i syfte att
anskaffa kapital for vidare verksamhetsutveckling. Detta riskerar
att minska befintliga dgares proportionella dgande och andel av
roster genom utspadning. Konsekvensen vid uteblivet deltagande
i framtida emissioner skulle kunna bli en lagre vinst per aktie och
relativt mindre inflytande i Bolaget.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen for Botnia Exploration har ans6kt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel &r
planerad till den 18 december 2017. Bolagets vardepapper ar idag upptagna till handel pa AktieTorget. Sista dag for handel pa AktieTorget ar
den 15 december 2017. Aktiedgare i Botnia Exploration behdver inte vidta nagra atgarder i samband med listningen pa Nasdaq First North.

Styrelsen gor bedomningen att en listning av Bolagets vardepapper pa Nasdaq First North kommer att skapa battre forutsattningar for
framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare genom en forbattrad likviditet i Bolagets vardepapper genom ett 6kat intresse for
verksamheten och Bolaget fran analytiker, allmanhet, institutionella investerare och andra intressenter.

Med stod i ovan namnda bedoms darfor listningen forenkla och framja Botnia Exploration framtida utveckling och expansion.

Styrelsen foér Botnia Exploration dr ansvarig fér den information som Idmnas i denna Bolagsbeskrivning, vilken har upprdttats
med anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Hdrmed férsékras att alla rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer med
faktiska férhdllanden och att inga uppgifter har utelimnats som skulle kunna pdverka den bild av Botnia Exploration som skapas
genom Bolagsbeskrivningen.

Nacka den 12 december 2017

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Styrelsen
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Som nytilltradd VD for Botnia Exploration &r jag valdigt stolt och entusiastisk 6ver att fa denna
mojlighet att leda bolagets utveckling in i framtiden och jag vill ta tillfallet i akt att presentera mig lite
kort och beskriva mina tankar om Botnia Exploration och dess framtid.

Jag ar 48 ar med en B.Sc. in Business and Public Administration examen fran USA och en svensk
gymnasieingenjorsutbildning som grund. Innan jag boérjade arbeta med Botnia var mitt arbete
inriktat mot internationell marknadsféring och forsaljning. Jag arbetade 5 ar hos Kalmar Industries
(nuvarande Cargotec) som marknadschef med placering bade i Sverige och USA och 2 ar hos Brokk
som affarsomradeschef med placering i USA. Ar 2004 flyttade jag hem till Sverige och pabérjade min
entreprenorskarriar som VD for det som idag ar Sodertalje Park.

Jag har sedan 2010 varit fullt involverad i Botnia Explorations utveckling och jag borjade i samband
med att vi gjorde var forsta foretradesemission. Den gav oss mojligheten till en positiv start, men sedan
drabbades gruvbranschen av en branschbunden lagkonjunktur som sjalvfallet dven paverkade oss. Vi
har sedan dess haft vara framgangar och motgangar, men de senaste aren har varit framgangsrika och
det ar dags for oss att ta nasta steg i var utveckling genom att flytta till Nasdaq First North.

Styrelsen och ledningen har statt starka i Botnia Explorations langsiktiga mal med en tydlig strategi

Min personliga reflektion 6ver varfor Botnia Exploration har lyckats ar att vi hela tiden har haft ett klart och tydligt mal, Vindelgransele
ska bli Sveriges nasta gruvomrade! Detta mal satte vi redan 2012 och vi ar idag starkta i denna ambition. Detta har hjalp oss att halla vart
fokus dven under de perioder som marknaden sett tuffare ut. Vi har under aren blivit tvingade att ta nya beslut pa grund av uppkomna
marknadsomstandigheter, som kanske inte foljt var kortsiktiga plan, men vi har hela tiden styrt mot vart langsiktiga mal och det har visat
sig vara framgangsrikt. Det ar manga yttre faktorer som maste stimma for att kunna starta en gruva och det finns fa vagar som leder
rakt till malet. Det ar nodvandigt att vara beredd pa att svdnga ifall ett hinder dyker upp pa vagen sa lange vi fortfarande vet vart vi ska.

Var strategi ar att Botnia Exploration ska fokusera pad smaskalighet. Denna strategi motiveras av att Vindelgranseleomradet bestar av
flertalet guldfyndigheter som tillsammans kan bilda ett Idnsamt gruvomrade. Guldfyndigheten Fabodtjarn med sina goda halter har gett
oss en extra draghjalp att uppna vart mal.

Tester hos Boliden

Under varen 2017 paborjade vi ett nytt spannande projekt i samarbete med Boliden Ronnskar. Botnia Explorations guldrika kvartsgang
fran Fabodtjarn innehaller mer dn 90 procent kvarts och kan utgora ett utmarkt ravarualternativ for Boliden om testerna faller val ut.
Att leverera direkt till Boliden Ronnskar skulle innebdra produktionsvinster och reducera anrikningskostnader fér Botnia Exploration.
Det skulle samtidigt vara positivt ur ett miljohdanseende da Botnia Exploration skulle kunna reducera behovet av avfallsdeponier i
Vindelgransele.

Vindrmar oss nu slutet pa projektet och analysresultaten visade pa snitthalter med 7,44 g/ton guld. Detta resultat r valdigt gladjegivande
da det baserar sig pa ett stort tonnage fran en provbrytning med sannolikt en hogre mangd grabergsinblandning jamfort med framtida
brytning. Resultatet har starkt var bedomning att Fabodtjarn har goda forutsattningar att bli en I6nsam guldfyndighet. Intresset fran
Boliden bedémer vi som genuint och vi hoppas vi pa ett fortsatt langvarigt samarbete med dem som skulle ge oss ytterligare ett starkt
komplement till traditionell anrikning da det tonnage som levereras till Boliden Ronnskér inte behdver anrikas med konventionella
metoder.

Framtiden

Vi har en spannande framtid framfor oss och narmast ser vi ser fram emot att lamna in var miljotillstandsansdkan for Vindelgransele
gruvor till Mark- och miljddomstolen. Om metoden att utvinna guld ur kvarts fran ett smaltverk visar sig fungera far vi en stark ansokan
med tre alternativ till forsaljningsbart guld, 1. Leverera guld i kvarts till smaltverk utan anrikning, 2. Anrikning hos extern leverantor.
3. Egen anrikning, Samtidigt har vi pabdrjat undersokningsborrningar med start i Fabodliden A och vi planerar att fortsatta i 6vriga
satellitfyndigheter i Vindelgransele framgent. Vara 6vriga guldforekomster i Vindelgransele ar dven de kopplat till kvarts vilket gett oss
Okade prospekteringsméjligheter.

Sammanfattning

Det ar styrelsens och ledningens Gvertygelse att Vindelgransele ska bli ett produktivt och [6nsamt gruvomrade genom anvandande av
den senaste teknologin med emissionsfri gruvutrustning och effektiva brytningsmetoder. Vi dr dvertygade att var strategi med smaskalig
gruvbrytning med begransad paverkan pa miljon ar ratt vag att ga i Vindelgransele.

Vi har en stark aktiedgarstruktur som vi inte hade klarat oss utan for att na dit vi ar idag och vi valkomnar saval nya som gamla aktiedgare
att félja oss nar vi tar ytterligare ett steg i var utveckling genom att flytta Nasdaq First North. Styrelsen fér Botnia Exploration ar starkta i
malsattningen att Vindelgransele ska bli Sveriges nasta gruvomrade. Jag vill tacka for fortroendet att leda detta arbete och jag hoppas att
ni har samma intresse av guld som Botnia Exploration har.

Nacka 12 december 2017

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Thomas Ljung, Verkstdllande direktér
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Guld har eftertraktats under stora delar av den civiliserade
manniskans historia fér sina anvandningsomraden som atravart
betalmedel, rdvara inom smyckesindustrin och som, pa senare
tid, investeringsobjekt bade som defensiv vardebevarare
och offensivt tillskott i en diversifierad portfélj. Guldets hoga
varde bottnar i dess naturliga séllsynthet i kombination med
dess unika egenskap som i det narmaste oforstorbart, vilket
gor att guldmynt och -smycken, till skillnad fran dylika objekt
tillverkade av andra metaller som rostar eller missfargas,
bibehaller sin vackra yta. Detta har medfort att guld efterfragas
i hela varlden och darmed ar en likvid tillgang eftersom det
accepteras som transaktionsmedel pa en global niva.

Varldsmarknaden for guld har genomgatt stora forandringar
under de senaste aren. Den starka ekonomiska tillvaxten i
olika tillvaxtekonomier har medfort att dessa efterfragar en allt
storre mangd guld, vilket tydligast exemplifieras med att Kina
och Indien i borjan av 1990-talet tillsammans svarade for 25
procentav den globala efterfragan pa guld, medan motsvarande
siffra for 2015 hade 6kat till mer &n 50 procent®. Samtidigt
férlorade Sydafrika titeln som vérldens storsta guldproducent,
som landet innehaft sedan 1905, till Kina ar 2007. Detta
efter att Sydafrika ar 1970 svarat for omkring 70 procent, da
motsvarande 1 000 ton, av den globala guldproduktionen?.
Idag star Afrika som kontinent endast for 14 procent av den
totala guldproduktionen.

Den arliga guldbrytningen uppgar till drygt 2 500 ton och
det totala utbudet pad marknaden till ungefarligen 4 000 ton,
sett som ett genomsnitt Over de senaste tio aren, genom ett
tillskott av tidigare brutet guld som ater séljs pa marknaden?.
Recirkulerant guld hjalper till att stabilisera guldpriset i och med
att det kan parera variationer i utbudet fran gruvbrytningen.
De senaste siffrorna fran World Gold Council anger varldens
fem storsta guldproducenter som Kina, Australien, Ryssland,
USA och Peru i ndmnd ordning. Sett till varldsdelar ar Asien
den storsta producenten, foljt av Central- och Sydamerika och
Nordamerika pa tredje plats.

Efterfragan pa guld utgérs av  smyckestillverkare,
hogteknologisk industri, centralbanker och investerare. Hos
konsumenter har guld framst ett emotionellt, kulturellt och
finansiellt vdarde. Smyckestillverkningen utgdér omkring 50
procent av den totala efterfragan pa guld, dar Kina och Indien
utgor de tva storsta marknaderna dar drivkrafter framst har
kulturella orsaker saval som finansiella®. Det tkade vélstandet
i dessa lander medfor att denna del av efterfragan sannolikt
kommer att 6ka framover, varfor inte enbart oroliga tider,
utan dven goda, skulle kunna medfora 6kad efterfragan pa
guld. Annars ar det just guldets riskneutraliserande och
kapitalbevarande egenskaper som finansiell investering,
motsvarande en knapp tredjedel av den totala efterfragan,
som ges stor uppmarksamhet nar efterfragan analyseras och
d& sarskilt ndr de finansiella marknaderna ar volatila. Aven

" Gold Investor, October 2016

2 Ravarumarknaden, Guld varldens mest efterfragade ravara, 2017-04-04
2 World Gold Council, Supply and Demand, 2017-04-05

4World Gold Council, Demand - Jewellery, 2017-04-05

varldens centralbanker har, liksom konsumenter i Asien, pa
senare tid 6kat sin andel av varldens guldkop, fran mindre dn
2 procent ar 2010 till ndstan 9 procent 2016 dar framforallt
centralbanker i Latinamerika, Mellandstern och Asien drivit
efterfragan.® Det anses framst vara ett satt for bankerna
att diversifiera fran tillgangar som prissatts i USD eller
balansera mot inflation. Den aterstaende efterfragan utgors
av hogteknologisk industri dar guld ingar i t ex elektroniska
komponenter p g a dess ledande férmaga samtidigt som guld
inte korroderar. Det anvands dven i hog utstrackning inom
tandvard p g a gulds biokompabilitet. Utéver detta finns
anvandningsomraden inom rymdindustrin, for bransleceller,
den kemiska industrin och nanoteknologin.

Trots att Indiens efterfragan pa guld foll brant under 2016 till
den ldgsta nivan sedan 2009 steg den globala efterfragan med 2
procent till drygt 4 300 ton®. Den indiska minskningen berodde
dels pa en 42 dagar lang strejk som svar pa en skattehdjning pa
smyckestillverkning, dels pa grund av beslutet att dra in sedlar i
valoérerna 500 och 1 000 rupier till ett totalt varde av 15 triljoner
rupier, motsvarande ca 220 miljarder USD, vilket orsakade
en likviditetschock i det korta tidsperspektivet’. World Gold
Councils rapport om den indiska marknadens framtidsutsikter
havdar dock pa att det dr hogst osannolikt att efterfragan
skulle falla ytterligare fran den laga nivan 2016 utan allt tyder
pa en okad efterfragan under innevarande ar. Som argument
framfors att indiska banker ar valkapitaliserade efter att folk i
stor utstrackning deponerat de numera ogiltiga 500 och 1 000
rupiersedlarna, att skérden 2016 var exceptionellt stor, goda
I6nedkningar, att Indien genomfor stora skattereformer samt
att pa lang sikt fortsatter Indiens demografi att bidra till att den
arbetande delen av befolkningen fortsatter att vaxa.

Framst av anledningarna ovan foll efterfragan pa guld for
smyckestillverkning med nastan 350 ton. Aven den kinesiska
marknaden vek under 2016, dadr nedgangen i forsdljning
under den nationella hogtiden “Golden Week” tillsammans
med att valutarestriktioner hindrade importérer att ta in
tillrdckligt med guld under det sista kvartalet. Detta fick
stundtals priserna i Kina att ligga runt 50 USD per ounce Gver
varldsmarknadspriserna. Tillsammans svarar Kina och Indien
for omkring 80 procent av varldsmarknaden for guldsmyckené®.

Att det trots allt efterfragades 2 procent mer guld 2016
an 2015 berodde pa en stark ©kning av efterfragan fran
investerarsidan dar Exchange Trade Funds (ETF) uppbackade
med direkt guldinvestering stod for merparten av 6kningen.
Kinesisk efterfragan pa guldtackor och guldmynt bidrog dven
den till 6kningen. Totalt efterfragades det 2016 drygt 650 ton
guld mer an aret innan for investeringssyften.

Centralbankerna férblev nettokopare av guld for sjunde
aret i rad, men kvantiteten guld som kdptes minskade med
nastan 200 ton jamfort med 2015. Det var Ryssland, Kina och
Kazakstan som var de dominerande aktérerna pa kopsidan,

 World Gold Council, Gold supply and demand data, 2017-12-05

¢ World Gold Council, Supply and Demand, 2017-04-05

7 World Gold Council — Market Update: Indian demand will recover from 2016
lows

8 World Gold Council, Supply and Demand, 2017-04-05
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medan Venezuela, Azerbajdzjan, Argentina och Jordanien
aterfanns i andra danden. Som huvudsaklig forklaring namns
trycket pa manga centralbankers reserver av utlandsk valuta
forutom sjalvklara, individuella forklaringar sdsom t ex
Venezuelas svara ekonomiska kris. En 6nskan att diversifiera sig
fran tillgangar réknade i USD bidrar till att halla centralbankerna
pa nettokopssidan.t

Det totala utbudet steg med 5 procent under 2016 vilket
nastan i sin helhet kan forklaras med att recirkulerande guld
Okat med 17 procent till drygt 1 300 ton som svar pa de hoga
guldpriserna under aret. Det nybrutna guldet ldg kvar pa
samma nivaer som under 2015, namligen strax 6ver 3 200
ton vilket gor att totalen dverstiger det tioariga snittet pa runt
4 000 ton. World Gold Council spar dock en stagnerande och
till och med avtagande guldproduktion framst p g a att den
aggregerade globala prospekteringsbudgeten har dragits ner
de senaste aren.?

Guldets vardepreserverande egenskap har foranlett investerare
att ta position i guld for att skydda sig emot inflation och laga
realrdntor. Aven situationer som skapar turbulens eller oro pa
den finansiella marknaden brukar anses gynna investeringar
i guld. Guldets status som monetart betalmedel pa en global
niva vars varde inte urholkas av inflation har medfort att guld
anses som en “saker” investering.

| vinterutgavan av Gold Investor argumenterar f d FED-chefen
Alan Greenspan for sin syn pa guld som vardeforsdkring mot
en stagnerad ekonomi i Vast med ett Overhangande hot
om okad inflation, vilket i sa fall skulle resultera i sa kallad
stagflation. En situation som praglas av relativt hog inflation,
fast utan ekonomisk tillvaxt vilket medfor stora svarigheter
och utmaningar for konventionella rante- och finanspolitiska
atgarder - ett ekonomiska klimat som radde pa 1970-talet i USA.
Alan Greenspan sager om detta: ”En signifikant hogre inflation
kommer slutligen leda till hogre guldpris. En investering i guld
idag ar en forsakring. Det ar inte for att géra en kortsiktig vinst,
utan for ett langsiktigt skydd”.?

Eftersom guld i princip ar oforstorbart existerar allt guld som
nagonsin brutits genom historien alltjamt i en eller annan form
forutom det som forlorats genom t ex forlisningar till havs. |
teorin skulle denna méangd, ca 186 700 ton, om den smaltes
ned och hilldes i en form, rymmas i en kub med matten 21,3 x
21,3 x 21,3 meter. Dartill tillkommer kdanda mineralfyndigheter
som kvarstar att bryta vilka i dagslaget uppgar till ungefar 56
000 ton enligt berdkningar av US Geological Survey, vilket
motsvarar en knapp tredjedel av allt guld som brutits hittills®.
Med dagens produktionstakt kommer varldens guldgruvor att
sina om mindre &n 20 ar om inte nya fyndigheter identifieras.

* World Gold Council, Gold Demand Trends Full Year 2016, 2017-12-04

2 World Gold Council, Supply and Demand, 2017-04-05

3 Gold Investor, February, 2017

*World Gold Council, What gold mining companies produce, 2017-04-04

Gruvndringen ar Sveriges dldsta industriella verksamhet,
uppemot 1 000 ar, och utgor, tillsammans med stalindustrin
och metallbearbetning, en betydande del i den svenska
exportindustrin. Sverige rdknas som ett av Europas absolut
viktigaste gruvlander enligt Sveriges geologiska undersdkning,
SGU, med den i sarklass storsta jarnmalmsproduktionen och
bland de stérsta producenterna av bas- och ddelmetaller.®
De viktigaste gruvomradena ar Bergslagen i Mellansverige,
Skelleftefaltet i Vasterbotten och Malmfélten i Norrbotten, alla
med en lang tradition av malmbrytning.

Sverige ar en del av den Fennoskandiska skolden, en
urbergsbildning som stracker sig over stora delar av Sverige
och nordvastra Ryssland samt hela Finland och delar av Norge.
Bade Ryssland och Finland ar liksom Sverige stora gruvnationer,
varfor forutsattningar for intressanta fynd i omradet bedéms
som goda, sarskilt eftersom det rader liknande geologiska
férutsattningar har som i vdstra Australien och vissa delar
av Kanada. Ett delomrdde av den Fennoskandiska skdlden &r
Skelleftefdltet som beskrivs som ett av varldens mineralrikaste
omraden med rikliga forekomster exempelvis av guld, silver,
koppar och zink.® Boliden startade sin verksamhet hdr 1926 och
har sedan dess utgjort basen for gruvnaringen i Vasterbotten.
Detta i kombination med Sveriges goda och valutbyggda
infrastruktur samt politiska stabilitet medfor att omradet ar
hogintressant for bade prospektering som gruvdrift. Enligt
Bolagets uppgifter ar dessa delar underprospekterade jamfort
med geologiskt liknande omraden i t ex Australien och Kanada
dar betydligt stérre resurser satsats pa prospektering per
ytenhet.

Dartill har trenden under 1900-talet varit att gruvdriften i
Sverige gatt mot farre och stoérre gruvor. Runt 1920 fanns det
nastan 500 aktiva gruvor i Sverige som enligt SGU hade minskat
till 15 aktiva gruvor 2015. Samtidigt har malmproduktionen
mangfaldigats, vilket férklaras med effektiviseringar och den
tekniska utvecklingen. Botnias fokus pa smaskalig gruvdrift ar
darmed en relativt egen nisch i dagens gruvnaring i Sverige,
vilket med just den tekniska utvecklingen i beaktande ater ar
mojlig for kommersiell drift. Totalt bréts det enligt World Gold
Council 6,2 ton guld i Sverige under 2015 vilket gor landet till
en av de storsta producenterna i Europa.

Utover redan namnda fordelar som Sverige besitter, i form av
god infrastruktur och politiska stabilitet, framhaller Bolaget
Sveriges gynnsamma regelverk och skattepolitik inom omradet
som framtrddande konkurrensférdelar i ett internationellt
perspektiv. Lagstiftningen star sig stark i internationell
jamforelse, da minerallagen ger innehavaren av en rattighet
stor trygghet i att kunna ta mineralfynd hela vagen fran
upptdckt till operativ gruvdrift. Involverade myndigheter med
Bergsstaten i spetsen har enligt Bolagets uppfattning blivit
snabbare och effektivare i sin handlaggning vilket dven det
ar av betydelse. Enligt Fraser Institutes arliga undersdkning
Over gruvndring rankas Sverige som ett av de attraktivaste
landerna i varlden att bedriva gruvnaring inom baserat pa
en rad parametrar inkluderande regelverk, skatteniva och
infrastruktur. Dartill ar gruvdrift i Sverige en vida accepterad
och i mangt och mycket en uppskattad verksamhet da det
innebar arbetstillfdllen i mer glesbefolkade delar av Sverige.

5 SGU, Svensk gruvnaring, 2017-04-06
¢ Skelleftea Kommun, Berg och geologi, 2017-04-06
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Till Bolagets fordel har de stora malmfyndigheterna inom den
Fennoskandiska skélden inneburit att ett kluster av gruvbolag
och ftillverkare av gruvdriftstillbehor skapats i bl a Sverige
och Finland, dar den hoga konkurrensen mellan bolag som
exempelvis svenska Atlas Copco och Sandvik och finlandska
Metso och Outotec sakerstdller tillgangen till hogkvalitativ
gruvutrustning till konkurrenskraftiga priser.

Den svenska gruvlagstiftningen regleras i minerallagen
(1991:45) som tradde i kraft den 24 januari 1991 och senast
uppdaterades den 10 november 2016 med Rattelseblad
2016:994. Minerallagen omfattar de mineraliska @mnen som
sarskilt utpekats som vardefulla, sa kallade koncessionsmineral,
vilket betyder att de anses sarskilt nodvandiga for samhallet
i stort. For att utvinna dessa mineral krdvs bade speciell
kompetens och omfattande kapital, varfér malsattningen med
minerallagen ar att sakerstdlla att viktiga mineralfyndigheter
prospekteras och utvinns pa ett samhallsnyttigt, ekonomiskt
och ekologiskt hallbart satt. Minerallagen bygger pa det
gamla koncessionssystemet, dar den som anses lamplig
erholl ratten att undersoka och bearbeta en fyndighet oavsett
agarforhallande, samt inmutningssystemet, dar den som férst
inkommer med en ansdkan géllande ett visst omrade beviljas
ratten till det angivna omradet. En viktig ambition med lagen
ar dessutom att sakerstdlla rattskyddet och intressenters
mojlighet att paverka, samt beakta kraven pa medborgarnas
ratt till inflytande.

Regelverket som omfattar provning av gruvverksamhet ar
omfattande och omfattar féljande aktorer: Bergsstaten, Lans-
styrelserna, Mark- och miljddomstolarna och byggnadsnamn-
derna:

Forsta steget till att bedriva gruvdrift ar att ansoka om ett
undersokningstillstand och att en arbetsplan upprattas. Ett
undersokningstillstand ger ensamratt, dven i férhallande till
markagare, till undersékning av berggrundens egenskaper
och ger ratt till tilltrdde till marken inom tillstdindsomradet
samt foretradesratt vid bearbetningskoncessionsansékningar.
Syftet med ett understkningstillstand &r att mojliggora
upptackten av eventuella fyndigheter inom omradet, hur de
i sa fall ar beskaffade och ifall det ar ekonomiskt férsvarbart
att ga vidare i processen. Ett givet undersokningstillstand ger
i sig inget faktiskt tillstand att bedriva undersékningsarbete
utan det efterféljande undersdkningsarbetet, om ovanstaende
tillstand beviljas, far enbart utféras i enlighet med upprattad
och godkand arbetsplan som &dven ska innehalla uppgifter
om bl a berérda parters mojlighet till paverkan pa planen,
tidsatgang samt hur stor skada eller hur stort intrang som
undersokningsarbetet kommer att medfora. Beviljandet ges av
bergmastaren som ar ledare for myndigheten Bergsstaten, en
organisatorisk enhet inom SGU med ansvar for handlaggning
av arenden relaterade ftill prospektering och utvinning av
mineral. Allemansratten ger vem som helst ratt att genomféra
enkel sd kallad blockletning utan tillstand och normalt sett
galler detta dven for matning med diverse instrument, dock ar
det senare villkorat att sa gors utan att genomféra intrang och
att markagarens fastighet inte tillfogas skada.

Antimon, arsenik, beryllium, bly, cesium, guld, iridium,
jarn som forekommer i berggrunden, kobolt, koppar,
krom, kvicksilver, lantan och lantanider, litium, mangan,
molybden, nickel, niob, osmium, palladium, platina,
rodium, rubidium, rutenium, silver, skandium, strontium,
tantal, tenn, titan, torium, uran, vanadin, vismut,
volfram, yttrium, andalusit, apatit, brucit, flusspat, grafit,
kyanit, leror som ar eldfasta eller klinkrande, magnesit,
magnetkis, nefellinsyenit, sillimanit, stenkol, stensalt eller
annat salt som forekommer pa liknande satt, svavelkis,
tungspat, wollastonit, olja, gasformiga kolvaten och
diamant.

Darefter erfordras eventuellt ett provbrytningstillstand
i enlighet med Miljobalken, ett beslut som fattas av
lansstyrelsens miljoprévningsdelegation. | forekommande
fall kan dven ett sa kallat sarskilt tillstand for gruvverksamhet
vara nédvandigt utifall undersokningsatgarder kan komma att
paverka ett Natura 2000-omrade.

Darefter kan en bearbetningskoncession erhallas enligt
minerallagen och 3-4 kapitlet i miljobalken dar beslutet fattas
av bergmastaren. Bearbetningskoncessionen ger innehavaren
ratt att forfoga Gver en pavisad utvinningsbar mineralfyndighet.
For att erhalla en koncession maste den ansdkande pavisa att
det ar sannolikt att denna fyndighet ar majlig att tillgodogoras
ekonomiskt. Dartill vags Ovrig naringsverksamhet, t ex
renndring, och 6vriga allmdnna intressen, sasom naturskydd
och viktiga kommunikationsleder, in i bilden.

Processen tas darefter vidare till Mark- och miljodomstolen
som avger ett miljotillstand i enlighet med 9 och 11 kapitlet
i Miljobalken. Gruvverksamhet har samma krav stillda pa sig
som annan industriell verksamhet.

Darefter kravs en markanvisning som en sarskild forrattning
ledd av bergmdstaren som ocksd beslutar i drendet. Detta
kopplar den mark som kravs for brytningen till koncessionen.
Detta sker oftast genom ett avtal som upprattats mellan
markdgaren och koncessionsinnehavaren.

Sista steget omfattar bygg- och marklov som sker hos
kommunens byggnadsnamnd. Ovriga tillstdnd som eventuellt
kan komma att bli aktuella ar kopplade till exempelvis
kulturminnesskydd, strandskydd, artskydd och biotopsskydd.
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Undersokningstillstand och
arbetsplan enligt minerallagen.
Bergmadstaren beslutar.

\4

Provbrytningstillstand enligt
miljobalken. Lansstyrelsens
miljoprévningsdelegation beslutar.

Dessutom kan ytterligare
tillstand eller dispens
kravas, t ex for

kulturminnesskydd,

Sarskilt tillstand for gruvverksamhet
eller undersokningsatgarder som kan
paverka ett Natura 2000-omrade.

\4

Bearbetningskoncession enligt
minerallagen och 3 - 4 kapitlet i
miljobalken. Bergmdstaren beslutar.

' sakagare.

Miljotillstand enligt 9 och 11
kapitlet i miljobalken. Mark- och
miljddomstolen beslutar.

\4

Markanvisning enligt minerallagen.
Bergmadstaren beslutar.

\4

Bygg- och marklov enligt plan-
och bygglagen. Kommunens
Byggnadsnamnd beslutar.

Hela processen
innebdr svar fran flera
remissinstanser och
samrad med olika

strandskydd, artskydd,
och biotopskydd.

Kélla: SGU-rapport 2016:23, Dnr 311-1808/2014, 2016-12-31, "Vdgledning fér prévning av gruvverksamhet"

Nedan foljer en redogorelse for hur de olika faserna i
prospekteringsarbete och sedermera over gruvdrift bedrivs.

Fore anldggning av gruva

Ovanstdende myndighetskontakter och tillstand ar erforderliga
i den langa processen att ta ett prospekteringsomrade till en
operativ och producerande gruva. Forsta steget ar att identifiera
omraden dar sannolikheten for intressanta fyndigheter bedoms
somstorre. Enligt SGU harstoradelaravNorrbottenochvissadelar
av Vasterbotten lange varit i princip vita flickar pa den geologiska
kartan och for att rada bot pa detta lanserades Barentsprojektet
som pagick 2012 — 2015. Barentsprojektet syftade till att battra
pa kunskapen om den lokala geologin i de undersckta omradena
med hjalp av moderna undersokningsmetoder dar det tidigare
saknats detaljerad geologisk information. Resultatet av denna
kartlaggning kommer att innebdra stor nytta vid framtida
prospektering av norra Sverige eftersom det forsta, inledande
steget av prospekteringsarbetet da ar avklarat i de undersokta
omradena. Detta innefattar grundlaggande uppgifter om

berggrundens stratigrafiska uppbyggnad, med mineraliseringar
och strukturer genom geofysikaliska, flyggeofysiska samt
geokemiska undersokningar. Detta tillsammans med gamla
historiska data och beskrivningar Gver mineralférekomster
anvands som grund néar prospekteringsbolag identifierar vilka
omraden som ska genomsdkas mer noggrant.

Fas 1

Ifall den priméra, Gvergripande prospekteringsinformationen
indikerar att forutsattningar finns att hitta I6nsamma
malmfyndigheter, anséks om ett undersékningstillstand och
fas ett av prospekteringen inleds. Prospekteringsarbetet
brukar omfatta geologisk kartering, geofysiska matningar, i
vissa fall geokemiska undersokningar och slutligen borrning av
testborrhal.

Fas 2

Ar resultaten fran olika testborrhdl positiva fortskrider
prospekteringsarbetet till fas tvd med gles uppborrning
med syfte att faststdlla mineralférekomstens ungefarliga
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Vetenskapen om jordens fysikaliska
egenskaper och processer. Innefattar bl a magnetiska
undersokningar, elektriska resistivitetsmatningar och
seismologiska kartlaggningar

Vetenskapen om den kemiska
sammansattningen av geologiska foremal. Genom att
upprétta sa kallade geokemiska kartor sa erhalls en bild av
fordelningen av de amnen ett specifikt prov bestar av.

utbredning, ungefarligt tonnage samt ungefarliga medelhalter.
Fyndigheterna borras oftast upp genom att profiler av borrhal
borras tvars mineraliseringens strykningsriktning. Detta ger en
grund fér bedémning av antagen mineraltillgang.

Fas 3

Fast tre ar en mer genomgripande och noggrann prospektering
som ger en fordjupande bild 6ver mineraliseringen, narmare
bestamt ett faststillande av indikerad mineraltillgdng genom
tatborrning. | detta skede skickas ansokan ftill Bergsstaten
angdende bearbetningskoncession in. Aven en sd kallad
provbrytning genomférs och utifall denna motsvarar
forvantningarna kan projektet tas vidare in i nasta fas.

Fas 4

Fas fyra inleds med ytterligare fortatade borrningar vilket ger
en grund for dnnu sdkrare bedémning av mineraltillgangen.
Efter detta uppgraderas klassificeringen troligen till kand
vilket ar ett dnnu sdkrare matt an indikerad mineraltillgang.
Med dessa berakningar ska en trovardig och sannolik plan
for brytning och anrikning upprattas. | kombination med
en miljokonsekvensbeskrivning ar detta de grundlaggande
bestandsdelarna i ansékan om gruvbrytning.

Fas 5

Den femte fasen innefattar finansiering och uppstart av
gruvbrytning efter en studie om arbetets omfattning och
genomférande har utforts. Denna studie kan innebara
ytterligare karnborrningar och andra atgirder for att i
detalj faststalla malmkroppens utbredning och darmed
garantera en resurseffektiv brytning dar malmférluster och
grabergsinblandning minimeras. Det &r lika viktigt att ta upp
mycket mineralrik malm som att minimera brytningen av
graberg. Bolagets geologer tar tillsammans med diverse experter
fram en brytnings- och produktionsplan.

Anlaggning av gruva samt gruvdrift

Utifran detta pabdrjas anldggningen av gruvan. Hur detta
sker beror pa om gruvdriften sker i ett sa kallat dagbrott, dar
brytningen sker ovan jord och genom att lager av morén och
annat allteftersom transporteras bort, eller genom underjordisk
gruvdrift, som kan ske genom ett schakt eller genom en
snedbana langs med malmkroppen. Dagbrott ar generellt sett
en snabbare och billigare metod att bryta en malmkropp nar
sa ar mojligt, men kraver storre ingrepp i miljon i och med att
olika jordlager successivt behover skalas av. | och med att mer
och mer yta maste tas i ansprak samtidigt som det fortlépande
arbetet for brytningen férdjupas dkar andelen graberg, vilken sa
smaningom medfor att det blir billigare att 6verga till underjordisk
gruvdrift. Annars ar brytning under jord generellt sett en dyrare

och mer komplicerad metod att komma at en malmkropp,
vilket forutsatter fullgod uppfattning av mineralfyndighetens
utbredning samt avancerade berdkningar for hur brytningen
sker mest effektivt och kostnadsbesparande. Dartill tillkommer
ovriga kostnader som ventilations- och elarbeten, pumpdrift for
att fa bort grundvatten och transportinstallationer for att fa ut
den brutna malmen, m m.

Darefter foljer anrikningen, en process bestdende av flera
olika delmoment med syfte att separera bestandsdelarna
av den brutna malmen, framst sortera bort graberg och tka
koncentrationen av den eftersokta mineralen. Férsta momentet,
dar delar bestdende av malm skiljs fran delar bestaende
av graberg benamns sovring. Darefter kérs den malmrika
utsorteringen genom en kross och kvarn som krossar och maler
ner insatsvaran till millimeterstor, finkornig massa, sa kallad
slig. Sligen kan sedan vidare anrikas genom diverse processer
sasom exempelvis flotation, viktseparering, elektrostatisk och
magnetisk separation. Flotation innebar forenklat att sligen
laggs i vatten samtidigt som diverse hydrofoba @mnen tillsatts
som binder till de mineral som ska urskiljas. Genom att blasa in
sma luftbubblor kan dessa sedan urskiljas ur |6sningen vid ytan,
darav namnet pa processen.

Viktseparering (vaskning) ar nar till exempel skakbord eller
spiralseparatorer anvands for att sarskilja vardefulla mineral fran
annat mineral genom att utnyttja skillnad i densitet, och darmed
vikt. Nar de efters6kta mineralen &r férhallandevis tunga, sasom
guld, ar dven viktseparering ett anvandbart verktyg da guldet
sjunker till botten snabbare dn dvriga @mnen i blandningen.

Separation genom elektrostatiska metoder innebar att icke
ledande bestandsdelar av sligen attraheras av en elektrisk
trumma tack vare att de behaller en elektrisk laddning medan
magnetisk separation sker genom att magneter avskiljer mineral
med magnetisk laddning vilka inte paverkar icke magnetiskt
graberg.

En vanlig metod vid anrikning av guld &r sa kallad cyanidlakning.
Da tillsatts cyanid i nagon form vilket tillsammans med syre l6ser
ut bundet guld i 16sning. Guldet absorberas darefter med hjalp
av aktivt kol och fors vidare till en annan tank dar det avskiljs med
hjalp av hett vatten under hogt tryck. Den guldrika I6sningen
som aterstar Iats cirkulera ovan en samling elektrolysceller vilket
resulterar i att guldet fills ut, oftast pa stalull. Denna produkt
fors sedan ini en ugn dar slagg avskiljs och kvar blir en blandning
av silver och guld som gjuts till en sa kallad dorétacka som sedan
fors till ett raffinaderi dér guldet renas till en guldhalt pa 99,99
procent.

Sensorbaserad anrikning identifierar mineral genom egenskaper
som farg, atomtathet, ledningsférmaga, etc och sorteras sedan
genom att en stark strale av komprimerad luft trycker de 6nskade
mineralen till en separat behallare. Detta dr en resurssnal
och effektiv metod som kan reducera energikonsumtionen i
anrikningsprocessen med uppemot 15 procent och dessutom
minskar forbrukningen av vatten med tre-fyra kubikmeter per
ton processerad malm.!

"Tomra, Sorting solutions, 2017-04-11
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Gruvbranschorganisation SveMin har tillsammans med dess
finska och norska motsvarighet, FinnMin respektive Norsk
Bergmaterialindustri, bildat Fennoscandian Review Board (FRB)
som bland annat upprattar regler och rekommendationer
gdllande klassificering och publicering av prospekteringsresultat.
FRBs huvudsyfte &r att skydda aktiedgare, investerare
och potentiella investerare fran felaktig, ofullstindig eller
missvisande information och darav far enbart s3 kallade
kvalificerade personer, som utses av FRB efter ansékan, bedoma
och klassificera mineraltillgangar. FRB 6vervakar ocksa att alla
de med status kvalificerad person foljer FRB-standarden. Botnia
Exploration dr medlem i SveMin och foljer dess stadgar.

Gallande kommunikationen av mineraltillgangar och —reserver
ska endast foljande kategoriseringsterminologi anvandas:
antagen, indikerad och kiand gallande mineraltillgangar
och sannolik respektive bevisad avseende mineralreserver.
Forutom for till FRB anslutna nationer dr denna terminologi
Overensstimmande med den i Kanada (CIM), Australien
(JORC), Storbritannien (IMMM), USA (SEC Industry Guide 7) och
Sydafrika (SAMREC). Bilden nedan forklarar sambandet mellan
de olika kategoriseringarna.

Vid redogorelse av mineraltillgangar och -reserver maste
speciell omsorg dgnas at att gora atskillnad mellan dessa sa att
intressenter forstar att begreppen inte ar likvardiga i betydelse,
dessutom ska det framga vilken kvalificerad person som
gjort bedémningen. For att en mineralreserv ska fa redovisas
krdvs att en lonsamhetskalkyl forst upprattas for att pavisa
att en fyndighet kan utvecklas till en ekonomiskt barkraftig
mineralreserv. Dari maste bl a drifts- och kapitalkostnader
och metall- och produktpriser redogéras for. Nedan foljer en
definition av de olika klassificeringarna.

Mineraltillgang

En mineraltiligdng ar forekomsten av diverse material i en
koncentration av sadan form, kvalitet eller kvantitet att den ar sa
pass ekonomiskt intressant att det finns rimliga mojligheter till
eventuell ekonomisk utvinning. Lage, kvantitet, halt, kontinuitet
och andra geologiska karaktdrsdrag &ar kanda, uppskattade eller
tolkade utifran specifika geologiska fakta, provtagning och
kunskap. Mineraltillgangar redovisas i tre olika klasser utifran
med vilken geologisk sdkerhet bedémningen grundar sig pa.
Dessa ar antagen, indikerad och kand.

Det som bendmns som antagen mineraltiligdng har en Iag niva
av geologisk sakerhet gdllande uppskattningar av tonnage,
tathet av forekomster, form, fysiska karaktdristika, halt och
mineralinnehall. Informationen till grund for klassificeringen
ar inhamtad genom prospekteringsarbetet med relativt gles
provborrning och insamling fran exempelvis hallar, blottningar
och diken. Generellt sett dr informationen begransad eller av
osdker kvalitet och tillforlitlighet vilket medfor att investerare inte
ska anta att t ex tonnage och halter uppgraderas till indikerade
eller kanda ftillgdngar vid fortsatt prospektering. Istdllet kan
det ses som en skdlig beddmning med den information som
finns tillganglig, dock utan den sakerhet som kravs for att vara
tillrécklig for en meningsfull ekonomisk vardering.

En indikerad mineraltillgang har tillracklig grund genom vidare
prospekteringsarbete for att med en rimlig geologisk sdkerhet

‘Prospekteringsresultat ‘

Mineraltillgéang

Okande
geologisk

sakerhet

|

Modifiering med hansyn till brytnings-, metallurgiska,
ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
"Modifierande faktorer”

kunna uppskatta form, tithet, tonnage, halt, mineralinnehall
och fysiska karaktaristika vilket tillsammans anses rdcka for
att ga vidare med en preliminar |[dnsamhetskalkyl och diverse
tekniska uppskattningar. Informationspunkterna, i form av t ex
borrhal, ar dock alltjamt for glest eller olampligt placerade for
att tillsammans sakerstélla den kontinuitet i geologi och/eller
halt.

Nér en mineraltillgdng klassificeras som kand praglas
uppskattningarna av form, tathet, tonnage, halt, mineralinnehall
och fysiska karaktaristika av en hog geologisk sakerhet.
Informationen som ligger till grund for bedémningarna ar
detaljerad och omfangsrik och anses kunna utgéra en god grund
for bade ekonomisk som teknisk bedémning och berdkning av
fyndighetens kontinuitet och/eller halt.

Mineralreserver

Nar det kommer till mineralreserver sa har en lénsamhets-
kalkyl upprattats som redogér for hur en indikerad eller kand
mineraltillgang ska utvinnas pa ett ekonomiskt férsvarsbart satt.
Defaktorersomtasiberdkningarblandannatradande metall-och
produktpriser pa intdktssidan medan bland annat omkostnader
for gruvdrift och anrikning samt kostnader for kapital tas med
pa utgiftssidan. Dartill ska dven legala, miljémassiga, sociala och
politiska faktorer beskrivas och férsvaras. Studien ska pavisa att
en Iénsam utvinning utan alltfér dramatiska sidokonsekvenser
ar mojlig vid rapporteringstillfillet. Beroende av 6kad grad av
geologisk sakerhet s delas mineralreserverna in i antingen
sannolik eller bevisas mineralreserv.

En sannolik mineralreserv ar oftast den ekonomiskt utvinnbara
delen av en indikerad mineraltillgang, men i enstaka tillfallen kan
dven en kand mineraltillgang tillfalla denna kategori. Till grund fér
ensannolik mineralreserv ligger en preliminarIénsamhetsstudie,
innehallandes ovan redan redogjorda bestandsdelar, vilken
ska pavisa att fyndigheten rimligen kan utvinnas till radande
omstandigheter vid ftillfallet fér rapporteringen inklusive
grabergsinblandning och mineralférluster vid brytning.

En bevisad mineralreserv ar den ekonomiskt brytbara delen
av en kidnd mineraltillgdng efter en I6nsamhetsstudie,
innehallandes ovan redan redogjorda bestandsdelar, framstallts
som konstaterar att under nuvarande forutsattningar ar
en utvinning motiverad inklusive grabergsinblandning och
mineralférluster vid brytning. Produktionsplanering ska paga
och eventuella férandringar i bedémningen ska inte fa vasentligt
negativa konsekvenser for brytningens ekonomiska barkraft.
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Botnia Exploration &r ett bolag som sedan ar 2007
bedrivit prospekteringsverksamhet i erkdnt mineralrika
omraden i framforallt Vasterbotten. Genom ledningens och
nyckelpersoners erfarenhet och sakkunskap selekteras de
mest intressanta objekten ut for vidare undersokningar.
Bolaget fokuserar for narvarande pa tva omraden kring
Vindelgransele, Vargbdcken och Fabodtjarn. Bolaget har nio
undersokningstillstand samt tva bearbetningskoncessioner.

Botnia Exploration Holding AB (publ) &r moderféretag i en
koncern omfattande, férutom moderbolaget, de tva heldgda
dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources
Sweden AB.SamtBotnia Exploration AB:stvadotterbolag, Botnia
Prospektering (REE) AB och Botnia Tungsten AB. Verksamheten
i moderbolaget utgdrs av koncernledningsfunktionen. Den
rérelsedrivande verksamheten bedrivs via dotterbolaget Botnia
Exploration AB. Fram till oktober 2012 bedrevs verksamhet
dven i Hans. A. Resources Sweden AB. Verksamheten i Hans.
A. Resources har sedan overlatits till Botnia Exploration och
bolaget dr numera vilande.

Med hansyn till den stundande noteringen pa Nasdaq
First North har Bolagets ledning tagit beslutet att vidga
organisationen genom att sakra upp CFO och IR-funktioner
externt via konsulter. Detta eftersom Bolaget genomgatt en
férandringsprocess kopplad till VD-bytet vari f d ekonomichef
Thomas Ljung tagit Over efter Bengt Ljung, som alltjamt
ar engagerad i Bolaget genom styrelsearbete. Bolaget vill
sakerstdlla att Bolaget har tillrdckliga resurser for att hantera
de tilltdnkta satsningarna i den mer intensiva fasen som nu
inletts i Vindelgransele gruvor samt behovet att leva upp ftill
de regulatoriska krav som stélls pa bolag noterade pa Nasdaq
First North. For Bolagets CFO-funktion har expertkonsultfirman
Proxecutive anlitats, for mer information se "CFO-funktionen"
pa sidan 36. Bolaget har vidare engagerat en IR-ansvarig som
under en langre tid har samarbetat med Bolaget i syfte att
sakerstalla en effektiv informationsgivning. VD Thomas Ljung ar
den som har huvudansvaret 6ver Bolagets informationsgivning
samt tar beslut om offentliggérande av kurspaverkande
information. IR-ansvariges uppgift ar att stotta Thomas Ljung i
detta arbete samt att ansvara for informationsgivningen i VDs
utevaro.

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga
langsiktigt aktiedgarvirde genom att fyndighetsutveckla
mineraliseringar, utdéka mineralreserver och driva smaskalig
gruvbrytning. Med mineralreserver menas de delar av Botnia
Explorations fyndigheter som ar ekonomiskt brytvarda. Genom
prospektering kan dessa okas till ett storre tonnage malm inom
Vindelgranseleomradet, d v s utéka mineralreserver.

Bolagets mal ar att utifran de godkdnda bearbetningskonces-
sionerna Fabodtjarn och Vargbacken genomféra en Miljokon-
sekvensbeskrivning (MKB) och soka miljotillstand. Planerna
ar att i forsta hand utveckla Fabodtjarn och inleda smaskalig,
kassaflédesgenererande gruvdrift. Denna fyndighet har i jam-
forelse med andra fyndigheter i Sverige mycket héga guldhal-
ter och kommer darfor att prioriteras av kassaflodesskal. Gru-

vdriften planeras att genomforas genom underjordsbrytning.
Darefter kan den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet,
Vargbacken tas i drift som ett komplement till Fabodtjarn. Till-
sammans kommer dessa fyndigheter att utgéra starten for nas-
ta gruvomrade i Sverige.

Botnia Exploration &r i grunden ett prospekteringsbolag
som utvidgat malsattningen till att dven bedriva smaskalig
gruvdrift for att maximera aktiedgarevardet. Botnia Exploration
ska utveckla och 6ka mineraltillgdngarna inom Bolagets
undersokningstillstand for att 6ver tiden kommersialisera
dessa. Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via
egen produktion, genom samarbeten, eller genom forsaljning
av enskilda projekt. Projekt som inte uppfyller Bolagets
minimikrav aterlamnas till Bergsstaten.

Delmal for att uppna malsattningen att bedriva smaskalig
gruvdrift ar féljande:

Alla nédvindiga tillstand ska ha erhallits
Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erholls i september
2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 erholls
i oktober 2003. En gemensam miljotillstandsansokan for
Vargbacken och Fabodtjarn ar under utarbetande och avses
inges ftill relevant mark- och miljodomstol under 2018 for
miljoprovning.

Fyndigheten Fabodtjarn ska kunna brytas med en
produktion om 50-100 kton/ar med god I6nsamhet
Mineraltillgdngsbedémningen och den geologiska kunskapen
om Fabodtjarn visar att detta ar majligt.

Fyndigheten Vargbacken ska kunna brytas med en
produktion om 30-50 kton/ar med god l6nsamhet
Synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns
goda halter, sortering av malm samt anrikningsverk pa plats
lokalt i Vargbacken mojliggor potential for lonsam gruvdrift
i Vargbacken. Bolaget har dnnu inte ingatt nagot avtal eller
atagande om investering i nagot anrikningsverk. Malmen
bestar av kvarts varfor dven Vargbdcken kan forse Boliden
Rénnskar med kvartsleveranser.

Kalkylen ska generera ett positivt kassafléde bade kort-
och langsiktigt

Mineraltillgdngsbedémningar av Fabodtjarn visar att detta ar
mojligt. Med ett lokalt verk pa plats i Vargbadcken visar kalkylen
pa positivt kassaflode for Vargbacken.

For dessa mal &ar huvudstrategin uppdelad i tre faser;
Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Da
bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 nu har godkants
har Botnia Exploration 6vergatt till gruvstartsfas med fokus pa
forberedelser for gruvstart sa snart miljotillstand har erhallits.

Verksamheten leds med fyra huvudsakliga fokusomraden som
ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan

e  Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap om smaskalig
brytning.

e Varda samhallsrelationer med sakdgare - kommun,
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markdgare, rennaringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.

e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad malm
med god kunskap om halter och en geologisk beskaffenhet
som passar nu kanda brytningsmetoder.

2. Leda bolaget

e  Haen god relation till aktiedgare och langivare.

e  Sakerstdlla finansiering till dess att Botnia Exploration
genererar positivt kassaflode fran gruvan.

e Undersoka och utvardera mojligheterna att narliggande
gruvbolag kan legoprocessa Botnia Explorations
fyndigheter.

e  Utveckla mineraliseringar for smaskalig drift, som kraver
begransade investeringar. Korta interna ledtider for att
snabbt komma till beslut.

e  Verksamheten ska generera sa sma miljoavtryck som
mojligt.

e Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med
mineraltillgdngar som kan béara en investering.

3. Kommunikation

e  Tydligt kommunicera status av projekten, Bolagets
allméanna status, affarsidé och strategi till marknaden.

e Nara kommunikation med samtliga sakdgare med sarskilt
fokus pa markagare och rennaringen.

e  Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig brytning.

4. Utveckla Bolaget

e  Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

e  Tydliggora Bolagets affarsstruktur.

e  Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for
smaskalig brytning.

Geografisk oversikt
Nedan féljer en goegrafisk dversikt 6ver det omrade Bolaget
for narvarande bedriver verksamhet.

Skelleftefaltet

Omradet som kallas Skellefteféltet bildades fér nastan tva
miljarder ar sedan i samband med vulkanisk aktivitet pa
havsbotten vilket skapade ett av varldens mineralrikaste
omraden. Filtet r beldget i norra Vasterbotten och I6per fran
Skellefted, langs Skelleftedlven 15-20 mil i nordvastlig riktning.
| Skellefteféltet finns idag ett 100-tal kdnda fyndigheter
innehallande bl a basmetaller som zink, koppar och bly samt

Guldfyndigheter - Vindelgransele

Indikerad fyndighet Aug/t Oz

Klassificering

betydande mingder ddelmetaller som guld och silver. Aven
tellur bryts i en gruva. Sedan starten av gruvan i Boliden 1926
utgor Skelleftefdltet basen for gruvindustrin i Vasterbottens
ldn. Forutom massiva sulfidmalmer som brutits for bade
basmetaller och ddelmetaller, finns ocksa sa kallade orogena
guldfyndigheter dar adelmetaller ar de vardemetaller som
utgor vardet. De senare bryts eller har brutits i tre gruvor
och &r idag féremal for prospektering framférallt i de
sydligaste delarna som ibland bendamns Guldlinjen. Orogena
guldfyndigheter kan ha ett stort djupgdende. Detta bedéms
ocksa galla for Botnia Explorations fyndigheter.

Botnia Exploration &r inriktat mot guldprospektering och
orogena guldfyndigheter dar guldet ar knutet till kvartsgangar.
Bolagets insatser fokuseras pa tva fyndigheter i de mellersta
delarna av Skelleftefaltet: Fabodtjarn och Vargbacken.

Vindelgransele

Botnia Explorations prospektering och framtida gruvbrytning
ar koncentrerad ftill den s k Guldlinjen i Vindelgransele i
de sodra delarna av Skelleftefaltet ca 1,5 mil nordvast om
Kristinebergsgruvan, och utgérs framst av Fabodtjarn och
Vargbacken beskrivna nedan.

For att fa bedriva gruvverksamhet och bearbeta malm
enligt minerallagen kravs forst en bearbetningskoncession
och sedan ett milj6tillstand. Botnia Exploration har
bearbetningskoncessioner beviljade fér bade Vargbicken
och Fabodtjarn. Miljotillstandsansdkan planeras att ldmnas in
2018.

Prospekteringsomraden
Nedan féljer en redogorelse over Bolagets prospekterings-
omraden samt relaterad verksamhet dartill.

Fabodtjarn
| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgangen utforts.

Indikerad Mineraltillgang: 111 kton med 8,5 g/t guld - cutoff
0,0g/t

Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0
g/t

Mineraltillgéngarna i Fédbodtjérn har uppskattats i enlighet

med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna
FRB-standarden, 2012-Grs utgdva. FRB-standarden dr i

Berdknad av

Fabodtjarn 111 000 8,5 30300 942 Indikerad Thomas Lindholm, GeoVista AB
Vargbacken 1370000 1,4 63200 1966 Indikerad Neil Inwood, Coffey Mining
1481000 2,0 93500 2908

Antagen fyndighet

Klassificering

Berdknad av

Fabodtjarn 85 000 5,9 16100 501 Antagen Thomas Lindholm, GeoVista AB
Vargbacken 650 000 1,7 35800 1114 Antagen Neil Inwood, Coffey Mining
735 000 2,2 51900 1614

2216000 2,0 145400 4522
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allt vésentligt lik t ex JORC-koden avseende kategorisering.
Bedémningen av mineraltillgdngen i Fdbodtjérn har gjorts
av Bergsingenjér Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende
konsult och av SveMin registrerad kvalificerad person (QP) ,
i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia
Exploration och av SveMin registrerad kvalificerad person (QP).
Botnia Exploration ager i Fabodtjarn en fyndighet med hoga
halter guld koncentrerat till en sammanhallen kvartsgang.
Fyndigheten &r ca 180 m lang, 320 m langs stupningsriktningen
i 55 graders lutning. Den ar uppborrad till 260 m djup vertikalt
och har en bredd av 0,5-4 m. Fabodtjarnsfyndigheten ar
Oppen mot djupet och Bolaget bedomer det dven som en stor
mojlighet att den fortsatter norrut, varfér Bolaget planerar
att utfora ytterligare undersdkningsborrningar framover.
Fyndigheten ar mycket regelbunden, vilket mojliggor en saker
gruvplanering med minimal grabergsinblandning vilket innebar
lagre och kontrollerbar brytningskostnad.

Enligt bedémningen av mineraltillgangarna utférda av Thomas
Lindholm/Geovista (kvalificerad person enligt Svemin) ar 111 000
tonav 196 000 ton indikerad mineraltillgdng med 8,5 gram/ton guld
fran 0 till 100 m vertikalt och 85 000 ton antagen mineraltillgdng
med 5,9 gram/ton guld mellan 100 och 260 m vertikalt. Ar
2016 utfordes dikesgravningar dar kvartsgangen blottlades.
Dikesgravningarna bekraftade fyndighetens regelbundenhet och
analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekraftar att guldhalterna
gar anda upp till ytan. Proverna visade héga guldhalter med
basta resultat pa 25,4 gram per ton. Fabodtjarn kan ddarmed
klassas som en av Sveriges mest hoghaltiga guldfyndighet. For
mer information om den inledande provbrytningen som
genomforts under sommaren 2017, se under "Kompletterande
strategi till egen anrikning".

Bolaget planerar att bryta totalt 290 000 ton i Fabodtjarn med i
snitt 50 000 ton per ar under en indikerad drifttid om sex till atta
ar. Tonnaget ar angivet inklusive bedémd grabergsinblandning.
Underjordsbrytningen planeras ske aret om med malmupplag
pa markytan och genom en underjordisk snedbana dragen 6ster
om den sammanhallna kvartsgangen. Drifttiden kan sannolikt
komma att férlangas om framtida undersdkningsborrningar
visar att den identifierade fyndigheten stracker sig langre
norrut eller ner pa djupet.

Vargbacken

Vargbiacken har en mineraltillgang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld
(63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t

Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld
(35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
Indikerad Mineraltillgdng: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld
(33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld
(24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltillgdngsberdkningen dr utférd av Mr. Neil Inwood (MSc,
FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining,
ett oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John
Nebocat, P.Eng., dr kvalificerad person enligt definitionen i NI
43-101, och tar ansvar fér de prospekterings- och geologiska
data som ingdr i berdkningen.

Vargbacken ar Bolagets andra fyndighet och ar ca 500 m
lang, 200 m djup vertikalt och 30-40 m bred. Den innehaller
guldférande kvartsgangar med en varierande maktighet
(tjocklek) frdn nagra centimeter upp till 17-20 m. Aven denna
fyndighet ar oppen mot djupet. Dagbrottet ar planerat till
ca 280 m langd och 40 m bredd med ett snittdjup pa 25 m.
Brytning kommer initialt att ske i ett mindre dagbrott som
fordjupning av genomférd provbrytning. Brytningen planeras
att goras selektivt.

Bolaget bedomer att driftstiden ar sex till atta ar och enligt
berdkningar ar 1 370 000 ton av 2 020 000 ton indikerad
mineraltillgdng med 1,4 gram/ton guld och 650 000 ton antagen
mineraltillgdng med 1,7 gram/ton guld. Botnia Exploration
planerar att bryta ca 400 000 ton med i snitt 50 000 ton per
ar. Brytningen kommer att utféras i dagbrott och vara selektiv.
Guldférande kvartsgangar med hog maktighet och héga halter
av kiseldioxid (SiO,) och guld kommer att prioriteras.

Drifttiden kan sannolikt komma att forlangas under
forutsattning att framtida undersékningsborrningar visar att
den identifierade fyndigheten stracker sig langre norrut eller
ner i djupet. Framtida gruvbrytning i Vargbacken kommer att
utféras underjord och vara selektiv.
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Projektportfolj

Botnia  Explorations  projektportfolj bestar av  nio
undersokningstillstand och tva bearbetningskoncessioner.
Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt. Bolaget
har tva provbrytningstillstand. Arbetena dr koncentrerade till
Vindelgranseleomradet ldngs den sa kallade Guldlinjen, ett
mineralrikt omrade kring Sorsele-Storuman-Lycksele.

PanedanstaendetabellfinnsendversiktbverBotniaExplorations
bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand.
Forlangningsansdkan rérande Granselliden nr 3 och Stenberget
nr 3 ar under behandling hos Bergsstaten.

Bearbetningskoncession Mineral Giltigttom
Vindelgranseleomradet

Vargbéacken K nr 1 Au 2028-10-13
Fabodtjarn K nr 1 Au, Ag 2041-09-06
Undersokningstillstand Mineral Giltigttom
Vindelgranseleomradet

Granselliden nr 2 Au 2019-08-20
Granselliden nr 3* Au,Ag,Cu,Zn 2017-10-24
Stenberget nr 3* Au 2017-11-21
Bjurbacksliden nr 2 Au,Ag,Pb,Zn 2018-03-17
Storforsen nr 6 Au,Ag,Pb,Zn 2018-04-01
Stormyran nr 3 Au,Ag,Pb,Zn 2018-01-13
Ovriga omraden

Vandelan nr 3 Au 2018-12-30
Vandelan nr 4 Au 2019-12-30
Vandelan nr 5 Au 2018-07-02

* Forlangningsansokningar inlamnade till Bergsstaten

Planerad anrikningsprocess

| Bolagets anstkan avseende miljotillstand planeras for
anvandning av ett smaskaligt anrikningsverk vid Vargbacken
for anrikning av guldmalmerna i Fabodtjarn och Vargbacken.
Anrikningsverket bygger framforallt pa gravimetrisk anrikning,
vilket innebar relativt begransade investeringar och kort
avskrivningstid. Anrikningsverket kan tillhandahallas som en

mobil containeranlaggning eller i ett industritalt och med ett
inhyrt mobilt primar- och sekundéarkrossverk. Lasersortering
har testats med gott resultat. Detta innebar att en stor del
av mineraliseringen som ofyndigt berg kan sorteras bort i ett
tidigt skede. Detta far som konsekvens att guldhalterna 6kar
med 6kad I6nsamhet som foljd.

Egen anrikning erbjuder en rad fordelar sasom sankta och
kontrollerbara anrikningskostnader, lagre transportkostnader,
battre I6nsamhet, god miljékontroll samt god kontroll av
efterbehandling. Anrikningsverket i dtanke kommer att ha en
nominell kapacitet om ca 25 ton/timme, motsvarande 100 000
ton/ar. Anrikningen planeras ske under ca sju manader fran
april till november.

Bolaget har dnnu inte ingatt nagot avtal eller dtagande om
investering i nagot anrikningsverk, men for en l|6pande
diskussion med utvalda motparter betraffande detta alternativ.

Kompletterande strategi till egen anrikning

| februari 2017 offentliggjorde Botnia Exploration att Bolaget
slutit en dverenskommelse med Boliden om tester av 25 ton
av den guldférande kvartsgangen fran Fabodtjarn vid Boliden
Rénnskar. Avsikten med detta var att undersoka om smaltverket
kan nyttja kvarts fran Fabodtjarn som slaggbildare i sin process.
Boliden Ronnskar anvander idag kvarts fran externa leverantérer,
men da Fabodtjarn bade ligger betydligt ndrmare och innehaller
guld utvarderas detta av Boliden som ett alternativ.

Under det forsta testet anvandes ca 16 ton guldrik kvarts-
mineralisering som enda slaggbildare i en kopparkonverter dar
ca 200 ton jarnhaltig skarsten fran smaltugnen omvandlades
till rakoppar. Konvertens uppgift ar att avlagsna jarn och andra
fororeningar fran kopparsmaltan till en slaggprodukt. Den
guldrika kvartsgangen i Fabodtjarn har en sammansattning som
bedéms passa val for andamalet. | mars 2017 presenterades
resultatet av detta inledande test. Forsokskorningen, som
genomfordes i mycket begransad skala, forlopte utan problem
och de analyser som gjordes visar pa fullt normala varden.

En tdnkt anrikningsanldggning inklusive lasersorteringsutrustning
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Eftersom det forsta testet var lyckat fortsatte de kommersiella
diskussionerna bolagen emellan och beslut togs om fortsatta
tester med storre kvantiteter. Bolaget beslutade darfor
att utnyttja det provbrytningstillstand som godkdndes av
Lansstyrelsen och Mark & Miljodomstolen ar 2015. Tillstandet
mojliggor provbrytning av sammanlagt 25 000 ton inklusive
guldmineraliseringen samt graberg. Malsattningen &r att genom
ett fullskaligt test kunna pavisa att Fdbodtjarns kvarts kan
anvandas som slaggbildare i ett smaltverk. Detta bedoms vara
positivt ur miljésynpunkt vid ett framgangsrikt test. Det fortsatta
testet har genomférts under sommaren och produktionen har
skett i samrad med sakdgare och Rans Sameby som arbetar
i omradet. Resultat fran detta storre test presenterades den 4
december 2017 och pavisade snitthalter om cirka 7,4 g/ton guld.
Forutom en indikativt hog guldhalt gav testet en 6kad kunskap
om markférhallandena omradet vilket lett till forbattringar
av detaljplanen. Sammanlagt levererades 2 118 ton kvarts fill
Boliden.

Denna kompletterande affarsmodell, och tillika strategi, innebar
for Botnia Exploration att det tonnage som utvinns vid brytning
av fyndigheten inte behdver anrikas, vare sig pa plats eller i ett
externt anrikningsverk. | stillet kan materialet transporteras
direktfranBotnia Explorationsgruvatillsmaltverket, darlevererad
kvarts kan nyttjas som slaggbildare och samtidigt utvinns de
mangder guld som tidigare tester har pavisat. Darigenom sker
stora besparingar och battre utbyte av vardemineral. Botnia
Exploration skulle kunna utvinna guld i en skalekonomisk effektiv
process samtidigt som smaltverket eventuellt skulle kunna géra
industriella besparingar och effektivisera tillforsel av kvarts
som slaggbildare. Dessutom skulle Botnia Explorations behov
av avfallsdeponi bortfalla. Botnia Exploration far darmed goda
forutsattningar att sakerstélla Bolagets vision om en emissionsfri
gruvdrift.

Prospekteringsplaner

| Vindelgranseleomradet ligger, forutom Fabodtjarn och
Vargbacken, ett flertal intressanta satellitfyndigheter.
Ambitionen &r att inom de ndrmaste dren utfora ytterligare
uppskattningar av mineraltillgdngar och samtidigt pabdrja
processen med nya bearbetningskoncessionsansékningar. En
bearbetningskoncession ger Bolaget ett 6kat varde da sakerheten
i prospekteringsresultaten ar goda, en lonsamhetskalkyl har
bedomts av Bergsstaten och Bolaget har ratt till utvinning och
tillgodog6rande av ansokt mineral under 25 ar fran tillstandets
kungérande enligt minerallagens bestammelser. Botnia
Explorations prospekteringsstrategi kommer darfor under de
narmaste aren att vara mycket intensiv med avseende pa guld
inklusive kvarts av hog kvalitet. Bolagets satelliter ligger alla i ett
omrade motsvarande ca 4-5 km?.

Under de ndrmaste aren planeras prospekteringsinsatser och
undersokningsborrningar i féljande omraden:

Fabodtjarn
e Ambition att lokalisera fyndigheten norrut samt fortsatta
med prospektering pa djupet.

Vargbacken
e Ambition att lokalisera fyndigheten norrut och pa djupet.

Fabodliden A

e Utbredning om minst 250 meter, representerar den vastra
delen av en isolerad lins av diorit.

e Historiskt insamlade analysdata fran 62 analyser fran block,
hallar och dikesgravning har givit ett medelvirde pa 1,2 g
guld per ton i intervallet 0 — 8,4 g/ton.

e Undersokningsborrningar genomforda 2016 redovisade
resultat med 5,35 m med medelvirde 5,6 g guld/ton
(inkluderande 2,55 m medelvirde 11,1 g guld/ton).
Resultaten bekraftar potentiellt IGnsamma guldfyndigheter.

Fabodliden B

e  Bestar av fyra mineraliserade strukturer som kan féljas till
en langd av upp till 150 m.

e Antalet &ldre analyser uppgar till 37 stycken och
medelvardet uppgar till 1,7 g/ton och spanner 6ver 0,1 —
25,3 g/ton.

e Undersokningsborrningar 2016 redovisade resultat med
2,25 m med ett medelvirde pa 1,1 g guld/ton samt 1,0
m med ett medelvdrde om 1,2 g guld/ton. Resultaten
bekraftar potentiellt Ibnsamma guldfyndigheter.

Fabodliden C

e  Utgor den norra delen av en langstrackt diorit, skild fran
den diorit som utgor Fabodliden A.

e 28 historiska analyser har genomférts med 1,1 g/ton i
medelvarde i intervallet 0,1 — 8,7 g guld/ton. En nyupptackt
hall i Fabodliden C:s forlangning aterfinns ungefar 100 m
mot s6der och visar en guldhalt pa ungefar 3,0 g/ton.

Jagarliden

e  Bottenmordnborrningar  har  utférts i  omradet.
Analysresultaten visade pa forhojda halter guld som kan
definiera omraden for uppféljning med kdrnborrning.

e Guldhalter 6ver 120 g/t har sakerstallts i blockfynd.

e  Antalet prover uppgar till 350 stycken och insamlades i
moranen pa 1 - 14 m djup.

e Dehogre halternaibottenmoran upptraderi ett relativt tunt
morantacke i tvd omraden; Ca 1 km s6der om Fabodtjarn
samt omkring 1 km séder om Middagsberget. Halterna guld
i moran &r i storleksordningen 0,05 — 2,78 g/ton.

e Omradet dr Botnias storsta potentiella fyndighet.

Middagsberget

e Middagsberget har varit kidnt sedan 1980-talet. Det
har totalt utforts 122 borrhal om totalt 14 179 meter.
Berdkningar for dessa ar inte utférda enligt nu gallande
regler och anses oséakra. De indikerar dock omkring 1 miljon
ton med cirka 1,5 g guld per ton.

e Undersoktes i detalj under sommaren 2015 som en
uppféljning pa blockfynd fran varen 2015.

e  Forsta provtagning i en bred kvartsgang visar forhojda
halter av bly, silver och guld. Basta provet togs pa 6stsidan
och inneholl 9,7 g guld/ton.

e Gar i dagen pa Lillholmberget och Middagsberget.
Systemet ar totalt langre @n 1 km och mineraliseringens
sammansattning varierar de hundratal meter som kartering
ar gjord.

e De undersékta hallarna visar stora likheter i
sammansattningen med de block som tidigare hittats i
Astroms och Forsheden.
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Astrém/Klodden

e  Bottenmordnborrningar  har  utforts i  omradet.
Analysresultaten visade pa forhodjda halter guld som kan
definiera omraden for uppfdljning med kdrnborrning.

e Blockfynd har gjorts i detta omrade. Inom objektet Astrom
har 28 mineraliserade block lamnats for analys. Guldhalten
varierar mellan 0,01 och 1,33 g guld/ton med ett genomsnitt
pa 0,2 g/ton.

e Silverhalten uppgick till i genomsnitt 70 g/ton och varierade
mellan 0,2 och 508 g/ton. Bly uppgick till i genomsnitt 1,4
procent och varierade mellan 0,01 till 7,52 procent. Zink
uppgick till i genomsnitt 0,44 procent och varierade mellan
0,01 till 3,92 procent.

Granlunda

e Granlunda ar en massiv sulfidkropp, som delvis
bréts under det andra varldskriget. Den upptrader i
undersokningstillstandets ostra del.

e  Historiska data anger bl a 80 000 ton med 240 gram silver
per ton, 2,6 procent koppar och 2,5 procent zink. Vardet
per ton ar mycket hogt.

e | den nordostra delen forekommer ocksa rika zinkblock som
aldrig givits nagon geologisk forklaring.

Ovrigt

e Bolagets prospektering i Vindelgranseleomradet efter nya
fyndigheter kommer att fortsatta. Detta kan medfora att
nya intressanta prospekteringsuppslag ersatter tidigare
planer.

e | omradet Vandelan i Hélsingland pagar prospektering i
begransad omfattning. Bolaget avser att finna eventuella
samarbetspartners alternativt silja detta omrade.

Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan
av  prospekteringsverksamhet ~ fran  blockletning  och
geologisk kartlaggning via geofysiska markmatningar och
geokemisk provtagning till diamantborrning. Under 2012
genomfordes Koncernens forsta provbrytning i Vargbacken
samt provanrikning i externt anrikningsverk. Tillstand
enligt miljobalken fér provbrytning i Vargbacken erholls
fran Lansstyrelsen den 1 juli 2011 och giller till och med 1
september 2021. Den 13 maj 2015 erholl Bolaget ytterligare
ett provbrytningstillstand enligt Miljobalken fran Lansstyrelsen.
Detta tillstdand géller for Fabodtjarn och géller till och med
den 1 september 2023. Minerallagen (1991:45) reglerar
undersokning och bearbetning av fyndigheter pa egen och
eller annans mark av i lagen sarskilt angivna mineraliska
amnen, "koncessionsmineral", bl a guld. Undersokning far
utféras endast av den som har undersokningstillstand och
bearbetning endast av den som har bearbetningskoncession.
Utover minerallagen regleras verksamheten dven av andra
relevanta regler, ddribland Mineralférordningen (1992:285),
Plan- och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998:808).
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt Miljobalken
avseende vissa undersokningsarbeten. Bolaget har de tillstand
som kravs for pagaende undersékningar. Bolaget bedomer att
miljopaverkan i samband med prospektering hittills har varit
ringa. Efterbehandlingsarbetet i Fabodtjarn godkdndes vid
ett tillsynsbesok den 28 september 2017 av Lansstyrelsen i
Vasterbotten.
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Kund: Datum:

Botnia Exploration AB 2017-10-27
[ ( tﬂ: Projekt: GeoVista Nr:
Uttalande fran Kompetent person GVPM17016
Forfattare: Kundens Id:
GeoVista

Thomas Lindholm

PM Uttalande fran Kompetent person

Denna rapport, som &r skriven av en oberoende Kvalificerad Person, presenterar en
teknisk beddmning av Botnia Exploration AB:s avsikt att inleda gruvdrift vid sina
fyndigheter Fiabodtjarn och Vargbédcken i Vindelgransele.

Rapporten dr forfattad av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, som av
Fennoscandian Review Board utsetts till Kvalificerad Person att rapportera om
mineraltillgangar. Den tekniska beddomningen &r utford pd uppdrag av Botnia
Exploration AB (Botnia eller Bolaget), for att kunna inkluderas i ett emissionsprospekt
for aktier noterade pa AktieTorget. Bedomningen &r baserad pa information tillgdnglig
intill 2017-04-18.

Sammanfattande beskrivning och utlitande om projektets genomforbarhet
Mineraltillgangar

Botnia dger idag rdtten till tva bearbetningskoncessioner, Fébodtjarn och Vargbicken,
som bdgge ligger i Vindelgransele, Visterbottens lidn, bolaget arbetar for nédrvarande
med att sammanstélla en ansokan om milj6tillstdnd for dessa. Koncessionerna géller till
2041 (Fabodtjarn) respektive 2028 (Vargbiacken). Om produktion pagar vid
utgangsdatum kan koncessionstiden forldngas.

Kénnedomen om de bigge fyndigheterna beddms vara god, bidgge dr undersokta med
diamantborrning och genom omfattande provtagning i ytan.

Fébodtjdrn bedoms innehalla en indikerad mineraltillgang pa 0,111 miljoner ton med
8,5 g/t guld samt en antagen mineraltillgang pa 0,085 miljoner ton med 5,9 g/t guld,
uppskattningen &r utford av Thomas Lindholm, GeoVista AB, 2015.

Vargbicken bedoms innehélla en indikerad mineraltillgang pa 1,37 miljoner ton med
1,44 g/t guld (63,200 oz.) samt en antagen mineraltillgdng pa 0,65 miljoner ton med
1,70 g/t guld (35,800 oz.), bigge uppskattade vid en cutoff pa 0,6 g/t, uppskattningen av
mineraltillgangar utford av Neil Inwood, Coffey Mining, 2007.

I tilligg till de mineralresurser som anges ovan har bolaget ett antal aktiva
undersokningstillstand i niromradet, med lovande uppslag for ytterligare forekomster av
guld och basmetaller. Mgjligheten att genom fortsatta undersokningar av dessa kunna
utdka mineraltillgdngarna  bedoms vara goda. En  aktuell tabell Over
undersokningstillstdnd 1 omradet aterfinns pa annan plats i prospektet.

Produktionsplan

Bolagets plan och malséttning dr att producera guldférande malm frén béagge
fyndigheterna och att anrika denna vid ett lokalt anrikningsverk beldget i Vargbacken.

- GVPM17016 -
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Som ett alternativ till lokal anrikning har nyligen forsok utforts med att anvénda den
guldforande kvartsen som slaggbildare i Ronnskdrsverket som kan tillgodogoéra sig
guldet senare i processen, detta forsok har utfallit med gott resultat.

Oavsett om valet faller pa egen lokal anrikning eller pa att sélja malmen i bulk kommer
de erforderliga investeringarna att kunna hallas pa en 1ag nivd, dd huvuddelen av
produktionen kommer att utforas av entreprenodrer. Alternativet med egen anrikning
kommer i saddana fall att erfordra savil anliggandet av ett mindre anrikningsverk samt
en recipient for anrikningsavfallet och upplag av graberg.

Produktionsplanen for Fiabodtjarn omfattar 50 000 ton per ar, under en period av sex till
atta ar. Guldhalten i den producerade malmen forvéntas uppga till, i genomsnitt, 6 g/t,
medréknat grébergsinblandning, anrikningsforsok utforda vid Luled Tekniska
Universitet visar att 90% av detta kan utvinnas med en kombination av gravimetriska
metoder och flotation.

Produktionsplanen for Vargbdcken omfattar 50 000 ton/ar, under en period av atta ar.
Guldhalten i den producerade malmen forviantas uppga till, i genomsnitt, 2 gi/t,
medrdknat gribergsinblandning, anrikningsforsok utférda i Bjorkdalsgruvan visar att
90% av detta kan utvinnas med en kombination av gravimetriska metoder och flotation.

Kommentarer

De tekniska 16sningar som presenteras for produktion samt for anrikning av malmen,
eller direkt forsdljning, forefaller vara rimliga. I fallet med egen, lokal anrikning bygger
den pa vl etablerad teknik. De anrikningsforsok som redovisas, med forvantade utbyten
pa 90% stammer vil dverens med erfarenhet fran liknande fyndigheter.

I dagslaget finns inga publicerade ekonomiska kalkyler, det gar darfor inte att
kommentera det forvintade ekonomiska utfallet.

Bolaget ar fortsatt beroende av att erhalla miljotillstand for den planerade verksamheten,
med de smé avtryck verksamheten forvéntas ge bedoms detta kunna erhallas.

Thomas Lindholm
2017-10-27
Referenser:

Progress Report on the Resource Estimate and Exploration Programs at Vargbicken
Project, Sweden. Neil Inwood, RSG Global. Augusti 2007.

Fabodtjarn — Uppdaterade mineraltillgangar 2015. Thomas Lindholm, GeoVista AB.
GeoVista AB. Augusti 2015.

Positiva resultat fran anrikningstester hos Luled Tekniska Universitet. Botnia Press
meddelande 2016-12-08.
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Botnia Exploration bildas av Bengt Ljung.

Bolaget genomfor en forsta nyemission. Nyemissionen ar av mindre omfattning och overtecknas. Kapitaltillskottet dis-
poneras for diamantborrningar.

Moderbolaget Botnia Exploration Holding AB (publ) bildas.
Bolaget listas pa AktieTorget. | samband med listningen genomfors en nyemission.

Hans. A. Resources Sweden AB férvarvas. Botnia Exploration tillfors darmed ca tolv undersékningstillstand, bl a guldprojektet
Vargbacken.

Botnia utvarderar och planerar omgaende fortsatta prospekteringsplaner och aktiviteter for de kommande aren.
Provbrytningstillstand for Vargbdcken soks.

Provbrytningen i Vargbacken utfors om ca 15 000 ton. Anrikningen ar planerad att ske i Lappland Goldminers anrikningsverk
i Ersmarksberget. Den senare verksamheten satts i konkurs varfor provanrikningen inte kan genomforas. Detta innebar stor
tidsforlust och stérningar i Bolagets planering.

Botnia Exploration pavisar guldfyndigheten Fabodtjarn genom karnborrningar.
Geomagnetiska matningar och bottenmoradnprovtagningar genomfors i aktuella undersokningstillstand.

Ett avtal sluts med Bjorkdalsgruvan, beldgen ca 120 km sydost om Vindelgransele, om provanrikning av mineraliseringen
fran Vargbackens provsprangning. Provanrikningen faller mycket val ut och visar pa ett mycket hogt utbyte i processen.
Anrikningen genererar 5,5 kg guld och 0,5 kg silver. Anrikningen sker med en kombination av gravimetri- och flotationsteknik.

Infyllnadsborrningar utfors i Fabodtjarnsfyndigheten. Detta innebar att tidigare kdrnborrhal kompletteras med ytterligare
borrhal enligt bestamda riktlinjer och internationell praxis.

Geovista kompletterar tidigare bedomning av mineraltillgangar med en 6kning fran antagen mineralisering till indikerad
mineralisering for delar av Fabodtjarn.

Undersokningstillstand for Granselliden nr 3 och Stenberget nr 3 forlangs.

Lansstyrelsen i Vasterbotten godkdnner provbrytningsansokan for Fabodtjarn. Lansstyrelsen i Vasterbotten beslutade att
genomfora en rattidsprovning av Botnia Explorations ansékan om provbrytning i Fabodtjarn da Rans sameby lamnade in en
dverklagan. Arendet gick vidare till prévning av Mark- och miljddomstolen som avslog éverklagandet.

Bolaget erhaller i september bearbetningskoncession for Fabodtjarn K nr 1. Regeringen beslutade att inte ta upp ftill
provning det inkomna 6verklagandet av bergmastarens beslut om bearbetningskoncession for omradet Fabodtjarn K nr 1.

Undersokningsborrningar pabérjas i omradena Fabodliden A, Fabodliden B, Jigarliden och Astrom.

Ramboll erhéller uppdrag att utfora Bolagets ansékan om miljotillstand och Miljokonsekvensbeskrivning for gruvbrytning
i Fabodtjarn och Vargbéacken.

Bolaget sluter i februari en éverenskommelse med Boliden om att testa 25 ton av den guldférande kvartsgangen fran
Fabodtjarn i Ronnskarsverken.

| mars presenteras resultatet fran det forsta testet, som gav mycket positiva resultat. Fortsatta forhandlingar med Boliden
Rénnskar paborjas i mitten av april for fortsatta leveranser av guldhaltig kvarts med hog halt av kiseldioxid (SiO-).

Bolaget genomfor en foretradesemission som tillfor Bolaget 47,5 MSEK fore emissionskostnader.

Med anledning av féretrddesemissionens genomférande har Norrlandsfonden enligt géllande konvertibelavtal beslutat att
teckna en konvertibel om 1,9 MSEK.

Botnia Exploration och Boliden Ronnskar tecknar avtal om fortsatta tester i Boliden Ronnskdrs smaltverksprocess med
storre kvantiteter.

Lansstyrelsen i Vasterbotten andrar villkoren géllande tidsram nar provbrytningsarbeten far ske, fran manaderna juni -
augusti 2017, till juni - september 2017. Bolaget har under september manad avslutat provbrytningen.

Bolaget presenterar positiva guldanalyser fran tester utforda i Boliden Ronnskar.
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Botnia befinner sig for tillfallet i slutskedet utav framtagandet
av de dokument som ska utgdra Bolagets ansokan till Mark-
och miljodomstolen (MMD) i Umea om miljotillstand. For
att 6ka aktiedgarnas forstaelse for den sofistikerade process
detta steg utgor i kedjan av kvalificerat hantverk som kravs
for att ta en potentiell gruva fran prospekteringsstadiet till
producerande tillgang féljer nedan en detaljerad redogorelse
for arbetet bakom och hur den framtida behandlingen av
ansokan kommer att ga till vaga.

Syftet med MMD &r att reglera och kontrollera miljofarlig
verksamhet for att sdkerstalla minsta mojliga dverkan pa natur,
samhalle och Ovriga intressenter. Vad som raknas till miljofarlig
verksamhet regleras i miljobalken men kan definieras som all
anvandning av mark, byggnader eller anlaggningar som kan ge
upphov till utslapp till mark eller vatten eller medféra andra
storningar for manniskors halsa eller miljon. Verksamheter
som faller in under denna definition kategoriseras i A-, B-,
C- eller s k U-anldggningar beroende pa verksamhetens
omfattning och miljépaverkan. For att fa anldgga och driva
vissa miljofarliga verksamheter krévs tillstand av MMD. Den
som avser att bedriva verksamhet som kraver sadant tillstand
ska innan ansokningshandlingarna upprattas samrada med
lansstyrelsen och de enskilda som kan antas bli sarskilt
berérda av den planerade verksamheten. ifall miljlopaverkan
forvantas bli betydande skall samrad ske dven med 6vriga
statliga myndigheter, den aktuella kommunen, den allmanhet
och de organisationer som kan antas bli beroérda.

| Sverige finns det for narvarande fem stycken MMD vilka ar
knutna till tingsratterna i Umed,Ostersund, Nacka, Vanersborg
och Véxj6. For Botnias del ar det MMD i Umea som ar aktuell.
Den démande personalen bestar utav saval juristdomare som
tekniska rad. De tekniska raden har naturvetenskaplig eller
teknisk utbildning och erfarenhet av sadana sakfragor som
domstolen skall prova.

Gruvverksamhet rdknas till kategorin A-verksamhet och
kraver darmed tillstand i MMD. | dessa typer av mal deltar
dven sarskilda ledamoter forutom de juridiskt sakkunniga
och de tekniska raden. En av de sarskilda ledamoterna ska ha
erfarenhet av sakfragor som faller inom Naturvardsverkets,
havs- och vattenmyndighetens, Boverkets eller Lantmateriets
verksamhetsomrade. Den andra ska ha erfarenhet av
industriell, kommunal eller areell verksamhet eller av sadana
sakfragor som faller inom namnda férvaltningsmyndigheters
verksamhetsomraden.

En ans6kan om tillstand till gruvverksamhet ar omfattande
och bestar av ett flertal digra dokument. Dessa utgors av
en formell del, med yrkanden och villkorsférslag m m, en
teknisk beskrivning och en miljokonsekvensbeskrivning.
Den anstckande parten ges mojlighet till kompletering av
MMD innan ansokan kungdrs i samband med att ansokan
anses vara komplett. Remissmyndigheter och sakdgare ges
darefter mojlighet att inom viss tid inkomma med skriftliga
synpunkter pa ansokan till MMD. Remissmyndigheter utgors
utav exempelvis Naturvardsverket, Lansstyrelsen, kommunen

m fl medan sakagare i forsta hand ar agare till de fastigheter
som tas i ansprak for verksamheten samt eventuella
nyttjanderattshavare till dessa fastigheter. Detta innebar att
dven samebyar som bedriver rennéring i versamhetsomradet
anses vara sakéagare.

Ndr MMD insamlat synpunkter fran berdrda intressenter
kallas parterna till huvudférhandling vilken ofta halls logistiskt
i ndrheten av den plats dar den ansokta verksamheten ska
bedrivas. Detta mojliggdr for MMD att pa en smidigt satt kunna
halla syn 6ver den terrdng var verksamheten skall bedrivas.

MMD tar hansyn till miljo, teknik och ekonomi vid prévning och
grunden for denna dr en avvagning av radets och ledamoéternas
expertis. Domen beaktar ett stort antal regler och anvisningar
vilka har utfardats av Europeiska unionen och som sedermera
har inforlivats i miljobalken. Exempelvis &r en viktig anvisning
den rérande BAT (Best Available Technic, eller basta tillgangliga
teknik) vilket innebar att den sokande maste anvdnda sig utav
basta tillgangliga teknik for att minimera miljopaverkan.

MMD:s dom kan 6verklagas till Mark- och miljééverdomstolen
(MOD) vid Svea hovratt, men da kriavs ett s& kallat
provningstillstand vilket endast utfardas ifall sarskilda skal
foreligger. Respektive part har darefter méjlighet att 6verklaga
MOD:s dom till Hgsta domstolen (HD), men kriterierna for att
erhalla ett prévningstillstand ar da dnnu snavare.

Ett tillstandsdrende vid MMD tar normalt cirka ett ar att
handldgga. Overklaganden férlanger denna tidsaspekt.

Botnia anser sig ha en god relation till alla sakagare, inklusive
de samebyar som bedriver renndring i det aktuella omradet.
Forlangningen av sommarens provbrytningstillstand skedde bl
a i samrad med Rans sameby.

Bolaget understéker dven mojligheten att nyttja emissionsfria
maskiner vid gruvdriften fér att minimera miljéopaverkan och
Bolagets ledning undersoker [6pande atgarder fér att minimera
averkan pa omkringliggande natur.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Botnia Exploration avseende
rdkenskapsdren 2015 och 2016, samt perioden januari till september 2016 och 2017.

Informationen fér rikenskapsdren 2015 och 2016 dr hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar. Uppgifter av-
seende det forsta halvdret 2017 och 2016 dr hdmtade frdn Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari— 30 september
2017. Deldrsrapporten har éversiktligt granskats av Bolagets revisor. Samtliga rapporter har upprdttats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmédnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (”K3”). Rdkenskaperna fér samtliga perioder finns att tillgd pd Botnia Explorations hemsida www.botniaexplo-
ration.com.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets ridkenskaper bér ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen”.

Resultatrakning i sammandrag

Januari - september Januari - december

Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015

Ej reviderat?  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning - - - -
Aktiverat arbete for egen rakning 3319 6 085 8293 5585

3319 6 085 8293 5585

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2541 -2200 -3065 -2922
Prospekteringskostnader -3372 -6 085 -8 486 -5 585
Personalkostnader -1269 -1276 -1799 -1815
Av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anldggningstillgdngar -276 -276 -2 545 -369
Ovriga rérelsekostnader? - - - -1105
Rorelseresultat -4 139 -3752 -7 601 -6 211
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -393 -244 -307 -834
Resultat fore skatt -4 532 -3996 -7 908 -7 045
Skatt pa periodens resultat - - - 125
PERIODENS RESULTAT -4 532 -3 996 -7 908 -6 920

Y'Denna kvartalsrapport har granskats éversiktligt av Bolagets revisor.
2 Qvriga rérelsekostnader avser till sin helhet utrangering/aterkallade undersékningstillstand.

BOLAGSBESKRIVNING BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL) 25



Balansrdkning i sammandrag

30 september 31 december

Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015

Ej reviderat”  Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 67 725 64 408 64 482 58 431
Finansiella anldggningstillgangar 1586 977 977 977
Summa anléiggningstillgdngar 69311 65 385 65 459 59 408
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 7 290 597 955 470
Kassa och bank 33578 1887 2851 6 366
Summa omsattningstillgangar 40 868 2484 3 806 6836
SUMMA TILLGANGAR 110179 67 869 69 265 66 244
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 93 044 58 412 54 500 62 408
Avsattningar 400 200 200 200
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, rantebarande 5500 5500 5500 -
Langfristiga skulder, konvertibla lan 3998 2099 2151 1943
Summa langfristiga skulder 9498 7599 7 651 1943
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande - - 4000 -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 7237 1658 2914 1693
Summa kortfristiga skulder 7 237 1658 6914 1693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 110179 67 869 69 265 66 244

Y Denna kvartalsrapport har granskats 6éversiktligt av Bolagets revisor

Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari - september Januari - december

Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015
Ej reviderat?  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 077 -3726 -4 419 -4 760
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3928 -6 253 -8596 -6 169
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40732 5500 9500 9132
PERIODENS KASSAFLODE 30727 -4 479 -3515 -1797
Likvida medel vid periodens borjan 2851 6 366 6 366 8163
Likvida medel vid periodens slut 33578 1887 2851 6366

Y Denna kvartalsrapport har granskats dversiktligt av Bolagets revisor
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Nyckeltal

Botnia Exploration anvdnder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redo-
visningssed. De alternativa nyckeltalen hérleds frdn Botnia Explorations koncernredovisning och dr inte ett matt pa fi-
nansiella resultat eller likviditet i enlighet med Bolagets tillimpade redovisningsprinciper, varfér de inte bér betraktas
som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra nyckeltal som hdrleds i enlighet med Bolagets tillimpade
redovisningsprinciper eller som ett alternativ till kassafléde som ett mdtt pa Koncernens likviditet. Dessutom bér sddana
nyckeltal, sésom Botnia Exploration definierat dem, inte jimféras med andra nyckeltal med liknande bendmningar som
anvdnds av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid definieras pG samma sdtt och att andra bolag kan
rékna fram dem pad ett annat sdtt dn Botnia Exploration. Notera sdledes att berdkningar och tabeller nedan inte har

granskats av Bolagets revisor, sGvida inget annat anges.

Januari - september

2017

2016

Januari - december

2016

2015

Ej reviderat? Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning, KSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat, KSEK -4 139 -3752 -7 601 -6 211
Resultat efter skatt, KSEK -4 532 -3996 -7 908 -6 920
Avkastning pa eget kapital?, % -6,1 -6,6 -13,5 -11,7
Avkastning pa totalt kapital?, % -4,6 -5,6 -11,2 -9,6
Soliditet?, % 84,4 86,1 78,7 94,2
Balansomslutning, KSEK 110179 67 869 69 265 66 244
Kassaflode fran investeringsverksamheten, KSEK 3928 6253 8596 6169
Medelantal anstillda Koncernen?, st 1,0 1,5 1,5 1,5
Totalt antal utestaende aktier, st 23153211 92 612 844 92 612 844 92 612 844
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning, st 24096 077" 96 400 344 96 400 344 96 400 344
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 20558 016" 92 612 844 92 612 844 79 600 069
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 21379 342" 96 400 344 96 400 344 81616 542
Resultat per aktie?, SEK -0,22" -0,04 -0,09 -0,09
Eget kapital per aktie?, SEK 4,027 0,63 0,59 0,67
Totalt aktiekapital, KSEK 17 365 13 892 13 892 13 892

U Denna kvartalsrapport har granskats 6éversiktligt av Bolagets revisor
2 Alternativt nyckeltal
3 Exklusive konsulter

Y Under perioden genomférdes en sammanliggning 1:5 vilket har paverkat nyckeltalet

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Bolaget
anser att nyckeltalet dr relevant da det visar verksamhetens

avkastning pa dgarnas insatta kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto 6kat med rantekostnader i
procent av genomsnittlig balansomslutning. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant da det visar avkastning pa totala

tillgangar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur
stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital
respektive extern finansiering.

Resultat per aktie

Periodens totalresultat i relation till antal aktier efter
utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det

visar Bolagets resultat per aktie.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till antal aktier efter utspadning.
Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar hur

mycket eget kapital det finns per aktie.
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Nedanstdende kommentarer till den finansiella utveck-
lingen avser rikenskapsdren 2015 och 2016 samt peri-
oden januari till setpember 2016 och 2017, och ska ldsas
tilsammans med avsnittet “Utvald finansiell informa-

”

tion”,

Resultatrakning

Under perioden januari till september 2016 och 2017 har det
inte redovisats ndgon nettoomsattning. Under rakenskapsperi-
oden 2017 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till 3 319
KSEK jamfort med 6 085 KSEK for samma period 2016.

Rorelsens kostnader uppgick till 7 458 KSEK jamfort med 9 837
KSEK for samma period 2016. Minskningen ar framfor allt han-
forlig till l1agre prospekteringskostnader under perioden 2017.
Under perioden januari — september 2017 uppgick rorelsere-
sultatet till -4 139 KSEK jamfért med samma period foregaende
ar da rorelseresultatet uppgick till -3 752 KSEK. Det lagre resul-
tatet ar hanforligt till en minskning av aktiverat arbete.

Koncernens resultat efter finansiella poster for tredje kvartalet
2017 uppgick till -4 532 KSEK. Samma post for motsvarande pe-
riod 2016 uppgick till -3 996 KSEK.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden 1 jan-
uari till 30 september 2017 uppgick till -6 077 KSEK, jamfort
med -3 726 KSEK motsvarande period 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -3 928
KSEK, jamfort med -6 253 KSEK under samma period 2016. In-
vesteringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsar-
beten och férvérv av prospekteringsrattigheter. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 40 732 KSEK, jamfort
med 5 500 KSEK for samma period 2016. Skillnaden ar framst
hanforlig till den genomforda emissionen under varen 2017.

Kassaflodet for perioden 1 januari till 30 september 2017 up-
pgick darmed till 30 727 KSEK, jamfért med -4 479 KSEK for
motsvarande period 2016.

Finansiell stillning

Totala anlaggningstillgangar uppgick per den 30 september
2017 till 69 311 KSEK, jamfort med 65 385 KSEK den 30 sep-
tember 2016. Okningen kan framst férklaras av en 6kning av
utférda prospekteringsarbeten.

Totala omsattningstillgangar 6kade med 38 384 KSEK fran 2 484
KSEK den 30 september 2016 till 40 868 KSEK den 30 septem-
ber 2017. Okningen férklaras frimst av den genomférda emis-
sionen som ledde till en 6kning i posten kassa och bank fran 1
887 KSEK till 33 578 KSEK.

Langfristiga skulder, bestaende av ett konvertibellan fran Nor-
rlandsfonden samt ett Ian om 5 500 KSEK fran huvudagar-
en Need Invest AB], uppgick till 9 498 KSEK den 30 septem-

ber 2017, jamfort med 7 599 KSEK den 30 september 2016.
Skillnaden ar hanforlig till den konvertibel om 1,9 MSEK som
Norrlandsfonden tecknade i samband med den genomférda
foretradesemissionen. Kortfristiga skulder, fraimst bestaende
av leverantorsskulder, uppgick till 7 237 KSEK jamfort med

1 658 KSEK den 30 september 2016.

Eget kapital 6kade fran 58 412 KSEK den 30 september 2016
till 93 044 KSEK den 30 september 2017. Forandringen i eget
kapital kan férklaras av nyemissionen som genomfordes under
varen 2017.

Resultatrdkning

Under rakenskapsaren 2015 och 2016 har det inte redovisats
nagon nettoomsattning. Under rakenskapsaret 2016 uppgick
aktiverat arbete for egen rakning till 8 293 KSEK jamfort med
5585 KSEK under 2015.

Rorelsens kostnader uppgick under 2016 till 15 895 KSEK jam-
fort med 11 796 KSEK fér samma period 2015. Okningen &r
framfér allt hanforlig till nedskrivningar/utrangering av un-
dersokningstillstand. Under perioden januari — december
2016 uppgick rorelseresultatet till -7 601 KSEK jamfért med
samma period féregaende ar da rorelseresultatet uppgick till
-6 211 KSEK.

Koncernens resultat efter finansiella poster for helaret 2016
uppgick till -7 908 KSEK. Samma post for motsvarande period
2015 uppgick till -7 045 KSEK.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden 1 jan-
uari till 31 december 2016 uppgick till -4 419 KSEK jamfort med
-4 760 KSEK motsvarande period 2015.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under 2016
till -8 596 KSEK, jamfort med -6 169 KSEK under samma period
2015. Kassaflodet paverkades primart av gjorda investeringar
under rakenskapsaret 2016. Investeringarna bestar i huvudsak
av utforda prospekteringsarbeten och férvarv av prospekter-
ingsrattigheter. Kassaflode fran finansieringsverksamheten up-
pgick under 2016 till 9 500 KSEK, jamfort med 9 132 KSEK for
samma period 2015.

Kassaflodet for perioden 1 januari till 31 december 2016 up-
pgick till -3 515 KSEK, jamfort med -1 797 KSEK for motsva-
rande period 2015.

Finansiell stallning

Totala anldggningstillgangar uppgick den 31 december 2016
till 65 459 KSEK, jamfort med 59 408 KSEK den 31 december
2015. Okningen kan framst férklaras av en 6kning i prospekter-
ings- och utvarderingstillgangar.

Totala omséttningstillgangar minskade med 3 030 KSEK fran 6
836 KSEK den 31 december 2015 till 3 806 KSEK den 31 decem-
ber 2016. Minskningen kan framst forklaras av en minskning av
Bolagets kassa och bank.
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Langfristiga skulder, bestaende av ett konvertibellan fran Nor-
rlandsfonden samt ett Ian om 5 500 KSEK fran huvudégaren
Need Invest AB, uppgick till 7 651 KSEK den 31 december 2016,
jamfort med 1 943 KSEK den 31 december 2015. Skillnaden ar
framst hanforlig till det langfristiga lanet om 5 500 KSEK. Kort-
fristiga skulder, fraimst bestaende av leverant6rsskulder samt
kortfristiga Ian fran huvudégare; Need Invest AB om 2 000 KSEK
och Akilakonsluting AB om 2 000 KSEK, uppgick till 6 914 KSEK
per den 31 december 2016 jamfért med 1 693 KSEK den 31
december 2015. Eget kapital minskade med 7 908 KSEK fran
62 408 KSEK den 31 december 2015 till 54 500 KSEK den 31
december 2016. Forandringen i eget kapital kan forklaras av
det negativa resultatet 2016.

Vasentliga forandringar avseende Botnia Explora-

tions finansiella situation och rorelseresultat
Botnia Exploration driver prospekteringsverksamhet med sik-
te pa framtida gruvdrift utan nagra intdkter under perioden.
Detta har negativt paverkat Bolagets resultat och kassaflode.
Finansieringen av verksamheten har till stor del skett genom
6kning av lang- och kortfristiga skulder genom Bolagets dgare
och narstaende parter. Utbver nedan har det inte intraffat
nagra ytterligare vasentliga fordandringar avseende Bolagets
finansiella situation och rorelseresultat under perioden som
den historiska utvalda finansiella informationen omfattar samt
perioden fram tills Bolagsbeskrivningens offentliggdrande.

2015 Bolaget genomfor en riktad emission som tillfor
Bolaget 8 MSEK.

Botnia genomfor en kvittningsemission genom en
riktad emission av 5 629 303 aktier till kurs 0,872

SEK. Betalning sker genom kvittning av 74 procent
av den fordran som fordringsagare har pa Bolaget.

Botnia upptar ett konvertibelt Ian om nominellt
1759 500 SEK genom en riktad emission av en
konvertibel.

2017 Bolaget genomfor en féretradesemission som tillfor
Bolaget 47,5 MSEK fére emissionskostnader.

Med anledning av foretradesemissionens
genomfdrande har Norrlandsfonden enligt gallande
konvertibelavtal beslutat att teckna en konvertibel
om 1,9 MSEK.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder
I tabellen nedan sammanfattas Botnia Explorations kapitalstruktur
per den 30 september 2017. Eget kapital uppgick till 93 044 KSEK.

KSEK 2017-09-30

Kortfristiga réintebdrande skulder
Mot borgen -
Mot sakerhet -

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande skulder 0

Ldangfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet 500
Blancokrediter 8998
Summa langfristiga rantebdrande skulder 9498
Eget kapital
Akt—,ekap,ta|17365

Ovrigt tillskjutet kapital 133 481
Balanserat resultat -57 802
Summa eget kapital 93 044

Nettoskuldsattning

| tabellen nedan sammanfattas Botnia Explorations netto-
skuldsattning per den 30 september 2017. Botnia Explora-
tion har likvida medel uppgaende till 33 578 KSEK, kortfristiga
skulder om 7 237 KSEK, langfristiga skulder om 9 498 KSEK och
darmed en nettokassa om 16 843 KSEK.

KSEK 2017-09-30

A. Kassa -
B. Likvida medel 33578
C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 33578

E. Kortfristiga rdntebarande fordringar -
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder 7237
1. Kortfristig skulds&ttning (F+G+H) 7237

J. Netto kortfristig sku

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder 9498
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 9498
0. Nettoskuldsattning (J+N) -16 843

Krediter och sakerheter

Till  sdakerhet for samtliga  forpliktelser  gentemot
Norrlandsfonden som Bolaget har pantsdtts angiven
egendom: Blivande foretagsinteckningsbrev i all kredittagarens
naringsverksamhet/i all egendom pa 500 KSEK inom 500 KSEK.

Till sakerhet for framtida efterbehandling av provbrytnings-
omradet i Vargbacken har bolaget sparrade bankmedel
om 900 KSEK till forman for Lansstyrelsen. Till sdkerhet
for framtida efterbehandling av provbrytningsomradet i
Fabodtjarn har bolaget sparrade bankmedel om 600 KSEK till
férman for Lansstyrelsen. Sparrade bankmedel redovisas som
depositioner i Bolagets balansrdkning.

Eventualférpliktelser

Dotterbolaget Hans. A. Resources Sweden AB forvdrvade
under 2008 nio tillstdnd fran Mawson Sweden AB, varav fem
av tillstdnden har aterlamnats till Bergsstaten. Enligt ett sarskilt
avtal har Hans. A. Resources dvertagit Mawson Sweden ABs
skyldighet att till North Atlantic Natural Resources AB betala en
"net smelter royalty” pa tva procent pa all framtida kommersiell
produktion harrérande fran fyra av undersokningstillstanden
(Granselliden nr 2, Granselliden nr 3, Stenberget nr 3 och
Vargbéacken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans.
A Resources Sweden AB en ratt att kopa tillbaka 50 procent av
framtida forpliktelser att utge “"net smelter royalty” genom att
betala 1 000 000 CAD (kanadensiska dollar).

Uttalande angaende rorelsekapital

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet &r
tillrackligt for att bedriva verksamheten under 25 manader
raknat fran dateringen av denna Bolagsbeskrivning, dvs till och
med december 2019, givet Bolagets liggande affarsplan.

Forvantad l6nsamhet

Botnia Explorations provbrytning i Fabodtjarn pagick under
sommarmanaderna fram till den 30 september. Utfallet fran
provbrytningen och de efterfoljande testerna i Ronnskar
kommer att redovisas som en omvand kostnad och darigenom
tas upp i balansrakningen. Alternativet att utvinna guld direkt
genom ett smaltverk anses av Bolaget vara ett intressant
komplement ftill traditionell anrikning och kommer att ges
ett okat fokus i arbetet med planeringen av gruvan da det
ger minskade miljokonsekvenser, ldgre investeringar och
kassaflode kan erhallas i ett tidigt skede efter gruvstart.

Bolaget fortsatter arbetet med miljotillstandsansékan vilken
behandlas under dtminstone ett ars tid och en mer djupgaende
beskrivning av denna process aterfinns under "Miljotillstands-
processen" pa sida 24.

Fram tillsI6nsamhet och positivt kassaflode uppnas kan Bolaget
komma att undersoka alternativa finansieringsmojligheter,
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt
att driva verksamheten i lagre takt an beraknat, tills dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
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alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas finns
en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna forsena
Bolagets projekt. | férlangningen finns risk att, for det fall
alla finansieringsmajligheter misslyckas, Bolaget skulle kunna
forsattas i konkurs.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar bestar framst
av prospekterings- och utvarderingstillgangar. Immateriella
anldggningstillgangar uppgick per den 30 september 2017 ftill
67 725 KSEK.

Materiella anldaggningstillgangar
Bolaget hade per den 30 september 2017 inga materiella
anlaggningstillgangar.

Finansiella anldggningstillgangar

Bolagets finansiella anldggningstillgangar bestar av deposition-
er. Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets finansiella an-
laggningstillgangar till 1 586 KSEK.

KSEK Q32017 Q32016 2016 2015

Immateriella anlaggnings- 67 725 64408 64482 58431

tillgangar
Materiella anlaggnings- - - - -
tillgangar
Finansiella anlaggnings- 1586 977 977 977
tillgangar

Investeringar

Bolagets investeringar under rakenskapsperioderna avseer
framst utforda prospekteringsarbeten och forvarv av
prospekteringsrattigheter.

KSEK Q32017 Q32016 2016 2015
Investeringar 1187 6253 8596 6169

Pagaende investeringar och ataganden om

framtida investeringar

Bolagets styrelse har inte gjort nagra klara ataganden om
investeringar avseende framtida gruvdrift, men har for avsikt
att fortsatt driva prospektering genom befintliga likvida medel.

Tendenser och framtidsutsikter

Guldpriset har fallit tillbaka sedan toppnoteringen kring hosten
2011 men befinnersig alltjamt pa en historiskt hég niva da priset
det senaste aret fluktuerat inom intervallet omkring 1130 USD
och 1 350 USD per ounce. Framtida utveckling av guldpriset
ar omaijligt att forutse, men ett hogt guldpris bidrar till att 6ka
vardet pa bolagets prospekteringstillgdngar samt medfor att
gora fler fyndigheter l6nsamma for brytning. Eftersom guld
prissatts i USD har dven vaxelkursen USD/SEK stor betydelse
for Bolagets framtida intjaningsformaga dar en hog dollarkurs
ar gynnsamt ur Bolagets synvinkel. Aven véxelkursers rorelser
ar omojliga att forutsaga. Dagens nivaer pa bada dessa faktorer

beddomer Bolaget innebdr stora mojligheter att realisera
Bolagets ambition for Vindelgranseleomradet.

Utover detta har Botnia Exploration for ndrvarande ingen
information om tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller hindelser som
skulle kunna komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter. Botnia Exploration kédnner inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den senaste

rapportperiodens utgang

Efter den senaste rapportperiodens utgang har Botnia Explo-
ration genomfért en sammanlaggning 1:5. Utdver detta har
inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens
utgang som haft en avgérande inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden sedan den 30 september
2017.
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AKTIE, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
15 000 000 SEK och hogst 60 000 000 SEK fordelat pa lagst
20 000 000 och hogst 80 000 000 aktier.

Per dagen for Bolagsbeskrivningen uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 17 364 908,25 SEK fordelat pa totalt 23 153 211
aktier. Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,75 SEK. Aktierna i
Bolaget dr av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara.

Vid konvertering av samtliga konvertibler, inklusive redan
utgivna konvertibler, kommer aktiekapitalet att 6ka med
sammanlagt hogst 707 149,50 SEK och antalet aktier med
hogst 942 866 aktier, varefter aktiekapitalet uppgar till hogst
18 072 057,75 SEK och antalet aktier till hogst 24 096 077.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Aktierna i Botnia Exploration har utgivits i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar

Varje aktie beréttigar till en rést pa Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Varje aktie
ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Central vardepappersforvaring

Botnia Exploration ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiens ISIN-
kod ar SE0010494708.

férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i
enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2009 férandrats enligt tabellen
nedan.

Forandring  Totalt antal aktier  Fordndring aktiekapital  Totalt aktiekapital  Kvotvdrde

Handelse antal aktier (SEK) (SEK) (SEK)

2009 Bolagets bildande 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2009 Split 20 000:1 20 000 000 20000 000 - 100 000,00 0,005
2009 Nyemission 9484 074 29484 074 47 420,37 147 420,37 0,005
2009 Apportemission 255895 220 285379 294 1279 476,10 1426 896,47 0,005
2009 Nyemission 71344824 356 724 118 356 724,12 1783 620,59 0,005
2010 Apportemission 118 908 040 475632158 594 540,20 2378 160,79 0,005
2010 Nyemission 2365416 477997 574 11 827,08 2389987,87 0,005
2010 Nyemission 204 856 101 682 853 675 1024 280,51 3414 268,38 0,005
2010 Nyemission 7454 411 690 308 086 37 272,055 3451540,43 0,005
2011 Sammanlaggning 1:30 -667 297 816 23010270 - 3451 540,50 0,15
2011 Utjamningsemission 10 000 23020270 1500,00 3453 040,50 0,15
2012 Kvittningsemission 1600 000 24 620270 240 000,00 3693 040,50 0,15
2012 Kvittningsemission 2363601 26983871 354 540,15 4047,580,65 0,15
2012 Nyemission 22222222 49206 093 3333333,30 7 380913,95 0,15
2013 Riktad nyemission 11330 000 60 536 093 1699 500,00 9080 413,95 0,15
2013 Nyemission 12273135 72809 228 1840970,25 10921 384,20 0,15
2014 Riktad nyemission 5000 000 77 809 228 750 000,00 11671 384,20 0,15
2015 Riktad nyemission 9174313 86983 541 1376 146,95 13047 531,15 0,15
2015 Kvittningsemission* 5629 303 92612 844 844 395,45 13 891 926,60 0,15
2017 Nyemission** 23153211 115 766 055 3472 981,65 17 364 908,25 0,15
2017 Omvand split 1:5 -92 612 844 23153211 - 17 364 908,25 0,75
2020 Konvertibelt skuldebrev 2014/2020, 2015/2020*** 757 500 23910711 568 125,00 17 933 033,25 0,75
2020 Konvertibelt skuldebrev 2017/2020*** 185 366 24096 077 139 024,50 18 072 057,75 0,75

*) Emissionen genomfordes till kurs 0,872 SEK (innan sammanlaggning)
**) Emissionen genomfordes till kurs 2,05 SEK (innan sammanlaggning)
***) Forutsatter konvertering
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Ovrigt

Bolagets aktier ar inte féremal fér erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bolagets aktier underinnevarande eller féregaende
rakenskapsar.

Bemyndigande

Vid arsstamman 2017 beslutades att bemyndiga styrelsen att
for tiden intill arsstamman 2018, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/
eller teckningsoptioner. Styrelsen bemyndigas att besluta om
att emissionen ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller kvittning, eller i 6vrigt férenas med villkor.

Konvertibler

Bolaget har fér narvarande tre utestaende konvertibler.
Konvertibel 2014/2020 har ett nominellt belopp om 1,5 MSEK
och I6per utan ranta. Konvertering kan ske fram till den 31
oktober 2020 till en konverteringskurs om 4,0 SEK. Konvertibel
2015/2020 har ett nominellt belopp om 1759 500 SEK och |6per
utan ranta. Konvertering kan ske fram till den 31 oktober 2020
till en konverteringskurs om 4,6 SEK. Konvertibel 2017/2020
har ett nominellt belopp om 1 900 000 SEK och |6per utan

16,00

ranta. Konvertering kan ske fram till och med den 31 oktober
2020 till en konverteringskurs om 10,25 SEK. Vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningen ar Stiftelsen Norrlandsfonden innehavare
av samtliga konvertibler.

Handel med aktien

Bolagets aktier handlas sedan den 14 december 2009 pa
AktieTorget under kortnamnet BOTX och med ISIN-kod
SE0010494708. Bolagets aktiekurs och volym fér perioden 4
januari 2016 — 2 november 2017 framgar av grafen nedan.
Bolagets styrelse har ansokt om att uppta Bolagets aktier fill
handel pa Nasdaq First North. Erik Penser Bank kommer att
agera Certified Adviser for Botnia Exploration. Forsta dag for
handel ar planerad till den 18 december 2017.

Aktiedgaravtal med mera

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Gver Bolaget. Bolagets styrelse kdanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Bolaget inga utestdende
aktiebaserade incitamentsprogram.
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Utdelningspolicy och utdelning

Botnia Exploration &r ett ftillvaxtbolag dar genererade
vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten.
Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande
aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning
sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstdr som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stérre belopp dn styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstimman faststallda avstdmningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begrdnsas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begrdnsningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma séatt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Botnia Exploration uppgick till cirka 6
000 per den 30 september 2017. Av nedanstdende tabell
framgar Bolagets &garforhallanden i Bolaget per den 30
september 2017 med déarefter kdnda forandringar till foljd av
sammanlaggningen.

Andel av kapital och

Namn Antal aktier roster (procent)
Need Invest AB 2629304 11,36
Familjen Ljung 2420432 10,45
Akilakonsulting AB 2405417 10,39
Ramab Iggesund AB 2240318 9,68
Nordnet 878 181 3,79
Avanza 725 833 3,13
Arctic Gold AB 500 000 2,16
Kylberg, Thomas 375598 1,62
Swedbank Forsdkring 351276 1,52
Handelsbanken Liv 246 401 1,06
Ovriga dgare 10380451 44,83
Totalt 23153211 100,00

Kalla: Euroclear
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Nyligen genomford emission

Botnia Exploration beslutade den 19 april 2017, med stéd av
bemyndigande ldamnat vid arsstdamman den 4 maj 2016, att
genomfora en foretradesemission av aktier riktad till Bolagets
aktiedgare samt en riktad emission av konvertibler till Bolagets
innehavare av konvertibla skuldebrev. Féretrddesemissionen
slutfordes i juni 2017 och fulltecknades, motsvarande 23 153
211 aktier eller 47,5 MSEK fore emissionskostnader. Den 28 juni
2017 beslutade Norrlandsfonden att teckna den konvertibel
de hade ratt att teckna enligt gdllande konvertibelavtal med
anledning av den genomforda foretradesemissionen. Bolaget
tillférdes darmed ytterligare 1,9 MSEK.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Botnia Explorations bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst sju styrelseledamoter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fyra styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2018. Inne-
haven ar justerade efter kanda forandringar efter foretradesemissionen samt sammanlaggningen av aktier 1:5 den 25 oktober 2017.

\ET] Befattning Fodelsedr Invald Innehav*
Per-Erik Lindvall  Styrelseordférande 1956 2013 51545
Bengt Ljung Styrelseledamot 1941 2009 1882266
Johan Norman Styrelseledamot 1958 2016 45 000
Par Weihed Styrelseledamot 1959 2012 27 500

Oberoende Bolaget

och bolagsledningen  Oberoende dgare

Ja Ja
Ja Nej
Ja Ja
Ja Ja

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2017 med dérefter kdnda férandringar.

Per-Erik Lindvall

Styrelseordforande sedan 2013. Styrelseledamot sedan 2011.
Per-Erik Lindvall har 6ver 35 ars erfarenhet fran bade svensk
och internationell gruvverksamhet. Per-Erik Lindvall har bl a
varit direktor for teknik och affarsutveckling hos LKAB, varit
gruvchef fér Aitikgruvan hos Boliden samt chef for Bolidens
svenska gruvverksamhet. Per-Erik Lindvall har &ven varit
VD for Bergbygg AB. Per-Erik Lindvall ar bergsingenjor och
hedersdoktor vid Luled Tekniska Universitet samt ledamot av
Kungl. Ingenjoérsvetenskapsakademien (IVA)

Fodd: 1956.
Utbildning:
universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i SP Energy Technology
Center AB, RISE Energiteknik AB och Botnia Exploration AB.
Styrelsesuppleant och VD i Brexia Business AB och Geo Reality
AB. Styrelseledamot i Dalvi AB. Vice ordférande vid Luled
tekniska universitet.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande
i LKAB Minerals AB och Hans. A. Resources Sweden AB.
Styrelseledamot i LKAB Berg & Betong AB, Norrskenet AB och
Metallurgiska Forskningslabbet i Luled AB. Styrelsesuppleant i
Botnia Prospektering (REE) AB och Botnia Tungsten AB.
Innehav: 51 545 aktier.

Bergsingenjorsexamen  fran  Luled tekniska

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Bengt Ljung

Styrelseledamot sedan 2009. Grundare.

Bengt Ljung har varit VD for Reflex Instruments AB, Komatsu
Forklift Inc. USA, Kalmar Inc. USA, ABB Stal AB, Atlas Copco
MCT AB och Nitro Nobel Mec AB. Bengt har tidigare aven varit
marknadschef for Underjordssektorn Atlas Copco MCT samt
ordforande i NCA HB.

Fodd: 1941.

Utbildning: Bergsskoleingenjorsexamen fran Bergsskolan i
Filipstad och IFL Managementutbildning.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och VD i Botnia Exploration
AB. Styrelseledamot och VD i Calluna Mining Resources AB,
Hans. A. Resources Sweden AB och CMM Calluna Holding
AB. Styrelseledamot och ordférande i Swedish Mining and
Tunnelling Group, SMTG, Ekonomisk forening. Styrelseledamot
i Wasa Sports Turf Aktiebolag, Botnia Prospektering (REE) AB,
Botnia Tungsten AB och Global REE Exploration AB.
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Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i LKAB
Wassara AB.
Innehav: 1 882 266 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen men
beroende i forhdllande till Bolagets stérre aktiedgare.

Johan Norman

Styrelseledamot sedan 2016.

Johan Norman har 6ver 30 ars erfarenhet och har specialiserat
sig pa miljoratt med inriktning mot miljo- och vattenrattsliga
tillstandsfragor. Utover detta har Johan Norman stor erfarenhet
fran plan- och byggratt, energiratt, vattentjanster och komplex
speciell fastighetsratt. Johan Norman ar deldgare i Lindskog
Malmstrom Advokatbyra och har tidigare haft liknande roller
pa Delphi & Co, Baker & McKenzie Advokatbyra och Sigvard
Normans Advokatbyra. Medlem i Sveriges advokatsamfund och
Svenska foreningen for miljoratt.

Fodd: 1958.

Utbildning: Jur. kand. vid Stockholms universitet, Executive
programs vid Kellogg Graduate School of Management, North
Western University samt Europeisk miljoratt, 15 HP vid Uppsala
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i LM Law Advokatbyrd
Aktiebolag och Smedslattens Advokatbyra AB. Styrelsesuppleant
i Jenny Grundén Advokat AB och Stefan Brandt Advokatbyra AB.
Prokurist i Lindskog Malmstrém Advokatbyra Kommanditbolag.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 45 000 aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Par Weihed

Styrelseledamot sedan 2012.

Par Weihed ar professor i malmgeologi vid Luled tekniska
universitet och har publicerat 6ver hundra vetenskapliga
arbeten rérande malmer i Fennoskandiska skolden. Par
Weihed ar verksamhet inom en rad kommittéer, bland andra,
IVA, KVA, Nationalkommittéen for geologi och Kungliga
vetenskapsakademin.

Fodd: 1959.

Utbildning: Doktorsexamen i mineralogi och petrologi vid
Goteborgs universitet.
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Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant och vice VD i Tellurit AB.
Styrelseledamot i Bolidens Stiftelse for framjande av forskning
och utbildning vid Luled tekniska universitet och Stiftelsen
Bergforsk. Styrelsesuppleant i Botnia Exploration AB och
Stiftelsen Arne S Lundbergs fond for tillampad geovetenskap.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 27 500 aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

Innehaven &r justerade efter kdnda forandringar efter
foretradesemissionen samt sammanlaggningen av aktier 1:5
den 25 oktober 2017.

Thomas Ljung

VD sedan 2017. Anstalld sedan 2010.

Thomas Ljung har tidigare varit marknadschef for Kalmar
Industries, bade i Sverige och USA samt affarsomradeschef i
Brokk Inc., USA.

Fodd: 1969.

Utbildning: Civilekonomexamen fran University of the Pacific.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Botnia Exploration AB.
Styrelsesuppleant och VD i Wasa Sports Turf Aktiebolag.
Styrelsesuppleant i Hans. A. Resources Sweden AB, Botnia
Prospektering (REE) AB, Botnia Tungsten AB och Global REE
Exploration AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ekonomichef Botnia
Exploration. Styrelseledamot i Lidingd Golfklubb och Lidingd
Golfklubbs Fastighets Aktiebolag.

Innehav: 48 766 aktier.

CFO-funktionen

Sedan Thomas Ljung, tidigare CFO, tilltradde som ny VD i Botnia
Exploration har Bolaget beslutat att pa konsultbasis anlita
ProXecutive Consultants AB ("ProXecutive") att bitrada Bolaget
med CFO-kompetens vid upprattandet av arsredovisningar,
kvartalsrapporter,  bolagsinkomstskattedeklarationer ~ samt
kvalificerade redovisningsfragor. ProXecutives team bestar
av Sven Egnell och Lars Jonsson vilka vaxelvis utfor arbetet.
ProXecutive tillampar ersittning pa lopande rakning. Avtalet
med ProXecutive géller tillsvidare med en manads 6msesidig
uppsagningstid.

Ersdttningar under 2016

Arvode  Grundlén

Ersattning till styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter beslutas
av arsstdmman. Vid arsstamman 2017 beslutades arvode
om totalt 403 200 SEK ska utga till styrelsen att férdelas med
134 400 SEK till styrelsens ordférande och 89 600 SEK vardera till
styrelsens 6vriga ledamoter. Arvode ska inte utga till ledamoter
som dranstalldaiBolaget, dennainskrankning omfattar dockinte
ledaméter som &r anlitade pa konsultbasis. For rakenskapsaret
2016 har 318 000 SEK utgatt i arvode till styrelsen.

Den verkstdllande direktorens ersdttning utgors av fast 16n,
pensions- och Ovriga formaner. Den verkstillande direktéren
erhaller en manadslén om 75 000 SEK. For den verkstéllande
direktoren giller en 6msesidig uppsagningstid om tre manader.
Vid uppsagning fran Bolagets sida har den verkstéllande
direktoren ratt till avgdngsvederlag om sex manadsloner.

For revisionsarbete i Koncernen under rékenskapsaret 2016 har
189 000 SEK utbetalats till revisorn.

| tabellen nedan presenteras en Gversikt over ersattningen till
styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret
2016. Samtliga belopp anges i SEK.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter och personer i ledningen kan nas via
Bolagets adress, Cylindervagen 18, 131 26 Nacka strand.

Styrelseledamoten Bengt Ljung ar far till verkstallande direktor
Thomas Ljung. Med undantag for ndamnda relation foreligger
det inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har démts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Vidare
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, ledning-
eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen anklagelse och/eller sanktion har
utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av
styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna. Ingen

Pension Ovrig erséttning Summa

Per-Erik Lindvall, styrelseordférande 200 000 -
Bengt Ljung, styrelseledamot och fd VD* - -
Johan Norman, styrelseledamot 18 000 -
Par Weihed, styrelseledamot 100 000 -
Ovriga ledande befattningshavare

Thomas Ljung, CFO - 663 000
Totalt 318 000 663 000

- - 200 000
- 960 000 960 000
- - 18 000
- - 100 000

235000 - 898 000
235 000 960000 2176000

* Bengt Ljung var fram till den 2 oktober 2017 anlitad som VD pa konsultbasis. Ersattningen avser tillfullo fakturerat arvode for VD-tjénster. Inget

styrelsearvode utgick for 2016 till Bengt Ljung.
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styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av
ett bolags forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav.

Revisor

KPMG AB (Box 382, 101 27 Stockholm) &r Bolagets revisor
sedan 2009, med Helena Arvidsson Algne som huvudansvarig
revisor sedan 2009. Helena Arvidsson Algne &r auktoriserad
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige. KPMG AB har varit revisor under hela den perioden som
den historiska finansiella informationen i Bolagsbeskrivningen
omfattar.

BOLAGSBESKRIVNING BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL)
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Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom aktiebolagslagen. Bolaget ar listat
pa Aktietorget varmed Bolaget &ven tillampar och foljer
de regler och rekommendationer som fdljer av Bolagets
marknadsnotering pa Aktietorget. Bolaget kommer att, sa
snart notering sker pa Nasdaq First North, tillampa de regler
och rekommendationer som foljer av listbytet. Forutom
lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det
bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bolagets
verksamhet. Bolagsordningen anger bl a var styrelsen har séate,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier och forutsattningar for att fa delta vid bolagsstdimma. Den
senast registrerade bolagsordningen antogs vid arsstimman
den 5 maj 2017. Bolagsordningen framgar i sin helhet under
avsnittet “Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behover i dagsldget inte tillampas av bolag vars aktier ar
listade pa AktieTorget eller Nasdaq First North. Den ar saledes
inte bindande for Bolaget, men utgor en viktig del av Bolagets
riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande for
Bolaget kommer Bolaget att tillampa den.

Pa bolagsstdmma utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor,
exempelvis faststdllande av resultat- och balansrakningar,
disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledamoter och verkstdllande direktor, val av
styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen
och revisorerna. Arsstimma maste hallas inom sex manader
fran utgangen av rdkenskapsaret. Utdver arsstimman kan
kallelse dven ske till extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen
sker kallelse till bolagsstimma genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara
inford i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar
fére stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstimman den dag som anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdimman personligen eller
genom befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva
bitrdden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala
sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for Bolagets
organisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter,
vilket innebar att styrelsen bl a har ansvar for att faststalla mal
och strategier, sdkerstédlla rutiner och system for utvardering
av uppsatta mal, I6pande utvardera den finansiella stéllningen
och resultatet samt att utvirdera den operativa ledningen.

Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstalla att drsredovisningar
och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen den verkstéllande direktoren.

Styrelseledamo6ter utses vanligen av arsstamman for en period
intill slutet av ndstkommande arsstimma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska antalet styrelseledamoter som valjs av
bolagsstimman vara lagst fyra och hogst sju ledamaoter. Enligt
bolagsordningen ska Bolaget inte ha nagra suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas vid det konstituerande styrelsemotet varje
ar. Arbetsordningen styr bl a styrelsens praxis, funktioner
och arbetsfordelningen mellan styrelseledaméterna och den
verkstallande direktoren. Vid det konstituerande styrelsemotet
antar styrelsen aven instruktioner fér den verkstallande
direktoren, inklusive instruktioner for finansiell rapportering.
For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie
ledamoter utan suppleanter, som presenteras under rubriken
”Styrelse” i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av
aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast bolag
vars aktier dr upptagna till handel pa reglerad marknad.
Bestammelserna om inrdttande av ersattningsutskott finns
i Koden, som inte ar obligatorisk for Bolaget. Styrelsen har i
forevarande fall gjort bedomningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte
ar motiverat att inrdtta sarskilda utskott avseende revisions-
och ersattningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom
styrelsen.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande ansvaret
for att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Bolagets interna
kontrollstruktur har som utgangspunkt arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktéren. En regelbunden
rapportering och granskning av ekonomiskt utfall sker i saval
de operativa enheternas ledningsorgan som i styrelsen.
Enligt Bolagets bolagsordning ska en eller tva godkanda eller
auktoriserade revisorer med hogst tva revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisonsbolag utses av bolagsstamman.
Revisorn och revisorssuppleanter, i forekommande fall, valjs
arligen pa arsstamma for tiden intill dess nasta arsstamma har
hallits.

Revisorn granskar Bolagets arsredovisning, koncernredovisning
och bokforing samt styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning. Nuvarande revisor presenteras
under rubriken ”Revisorer” i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
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Verkstallande direktor

Verkstdllande direktoren ansvarar for den I6pande
forvaltningen. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfér den I6pande forvaltningen och ska
darfor beredas och féredras styrelsen for beslut. Verkstallande
direktorens arbete och roll samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstdllande direktéren framgar av en av
styrelsen faststalld skriftlig instruktion, s k VD-instruktion.
Styrelsen utvarderar [6pande verkstéllande direktorens arbete.

Den verkstallande direktoren och de 6vriga ledande befattning-
shavarna presenteras under rubriken “Ledande befattningsha-
vare” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och re-
visor”.

Ersattning till styrelseledaméter

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledamater, inklusive
ordféranden, faststills pa bolagsstimma. Arsstimman den
5 maj 2017 beslutade att styrelsearvode ska utga med 134
400 SEK ftill styrelseordférande och 89 600 SEK till ovriga
styrelseledamoter som ej ar anstallda i Koncernen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje ar kommer styrelsen att utvardera huruvida ett langsiktigt
aktierelateratincitamentsprogram ska foreslas bolagsstamman.
Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram
ar att sdkerstdlla att ledande befattningshavares intressen
Overensstimmer med Bolagets aktiedgares. Individuellt,
langsiktigt &dgande bland nyckelpersoner kan forvantas
stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten och dess
I6nsamhet, 6ka motivationen och samhdorighetskanslan med
Bolaget. Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen inte
nagra aktierelaterade incitamentsprogram.

Ersattning till revisor

Revisorns arvode faststélls pa bolagsstamma. Vid arsstamman
den 5 maj 2017 beslutades att arvode till revisor ska utga enligt
godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer.

Ersattning under rakenskapsaret 2016

For rakenskapsaret 2016 har 318 000 SEK utgatt i arvode till
styrelsen. For revisionsarbete under rakenskapsaret 2016 har
189 000 SEK utbetalats till revisorn.

Anstallningens upphérande och avtal om

ersattningar efter avslutat uppdrag

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren gdller en dmsesidig
uppsagningstid om tre manader. Vid uppsagning fran Bolagets
sida, pa grund av andra skal an att den verkstallande direktéren
grovt asidosatt sina aligganden, ar den verkstallande direktdren
berattigad till avgangsvederlag uppgdende till sex manadsloner.
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Botnia Exploration Holding AB (publ) med organisationsnummer
556779-9969 ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 16 januari 2009 och som registrerades hos
Bolagsverket den 26 mars 2009. Bolaget har bedrivit verksamhet
sedan dess. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande firma
(tillika handelsbeteckning) registrerades den 8 oktober 2009.
Bolaget har sitt sate i Lycksele.

Botnia Exploration dr moderbolag i Koncernen som bestar av
tva heldgda dotterbolag, Botnia Exploration AB (org.nr 556721-
7954) och Hans. A. Resources Sweden AB (org.nr 556696-
6106). Botnia Exploration AB har tva heldgda dotterbolag,
Botnia Prospektering (REE) AB (org.nr 556852-0364) och Botnia
Tungsten AB (org.nr 556852-0380). Samtliga bolag i Koncernen
bedriver verksamhet i Sverige.

Royaltyavtal med North Atlantic Natural Resources AB
Under 2008 forvarvade Hans. A. Resources AB (som vid
tidpunkten inte var ett dotterbolag till Botnia Exploration) nio
undersokningstillstand fran Mawson Sweden AB. Vid tidpunkten
for Bolagsbeskrivningen har fem av tillstanden aterlamnats till
Bergsstaten. Enligt ett separat royaltyavtal mellan parterna
Overtog Hans. A. Resources AB Mawson Sweden ABs skyldighet
att till North Atlantic Natural Resources AB betala en sa
kallad “net smelter royalty” om tva procent pa all framtida
kommersiell produktion harrérande fran de fyra kvarvarande
undersokningstillstanden (Granselliden nr 2, Granselliden nr 3,
Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1). Hans. A. Resources har
dock en ratt att kdpa tillbaka 50 procent av “net smelter royalty”
fér 1 000 000 kanadensiska dollar varigenom skyldigheten
reduceras till en procent. | oktober 2012 forvarvade Botnia
Exploration AB verksamheten, inklusive namnda ftillstand och
medféljande forpliktelser, i Hans. A. Resources AB.

Laneavtal

Under 2016 ingick Bolaget tva laneavtal med Need Invest AB
enligt vilka Bolaget upptog 1an om totalt 5,5 MSEK till en arlig
ranta om 8 procent. Lanen omférhandlades och nya avtal ingicks
den 19 januari 2017 varefter den arliga rantan uppgar till 4
procent. Lanen forfaller till betalning den 31 december 2018
men Bolaget har ratt att helt eller delvis aterbetala Ianen i fortid.

For mer information om ldanen med Need Invest AB, se
"Transaktioner med narstaende” nedan.

Bolaget har foér ndrvarande tre utestdaende konvertibler.
Konvertibel 2014/2020 har ett nominellt belopp om 1,5
MSEK och I6per utan ranta. Konvertering kan ske fram ftill
den 31 oktober 2020 till en konverteringskurs om 4,0 SEK.
Konvertibel 2015/2020 har ett nominellt belopp om 1 759 500
SEK och I6per utan ranta. Konvertering kan ske fram till den 31
oktober 2020 till en konverteringskurs om 4,6 SEK. Konvertibel
2017/2020 har ett nominellt belopp om 1,9 MSEK och l6per
utan ranta. Konvertering kan ske fram till den 31 oktober 2020
till en konverteringskurs om 10,25 SEK. Vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningen ar Stiftelsen Norrlandsfonden innehavare
av samtliga konvertibler.

Avtal med Boliden

Bolagetingick den 10 juli 2017 ett avtal med Boliden Commercial
AB (”"Boliden”) om tester av guldférande kvartsblock i Boliden
Ronnskars smaltverksprocess. Avtalet [6pte inledningsvis till den
30 september 2017 och Boliden har intill den 31 december 2017
en mojlighet att forlanga avtalet till att omfatta perioden 1 maj
2018 till och med den 30 september 2018.

Stéllda sékerheter

Bolaget har till sakerhet for samtliga forpliktelser gentemot Stif-
telsen Norrlandsfonden i anledning av deras innehav av konvert-
ibler pantsatt féretagsinteckningsbrev i all Bolagets naringsverk-
samhet i all egendom om 500 000 SEK med basta ratt. For mer
information om namnda konvertibler, se “Konvertibler” i avsnit-
tet "Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden”

Allmant

Gruvverksamhet hanforlig till  koncessionsmineral (sasom
guld, silver, koppar och bly) regleras i Sverige huvudsakligen av
minerallagen (1991:45). Minerallagen innehaller bestammelser
om undersokning och bearbetning av fyndigheter och stéller krav
pa undersokningstillstand for att kunna paborja prospektering
av bland annat koncessionsmineral. Om en fyndighet
konstateras kravs det vidare att en bearbetningskoncession
meddelas for att kunna pabdrja gruvverksamhet. Darutdver
kravs det tillstand for miljofarlig verksamhet enligt miljobalken
(1998:808) och vanligen kravs aven tillampning av plan- och
bygglagen (2010:900).

Bergsstaten dr den myndighet som &r ansvarig for fragor
rérande tillstandsgivning och tillsyn av tillstand enligt
minerallagen. Myndighetens uppgift ar bland annat att avgora
om forutsattningar foreligger for att meddela tillstand for
undersokning och bearbetning av mineralfyndigheter och att
anvisa mark for gruvverksamhet. Vidare ska myndigheten utova
tillsyn 6ver de aktorer som agerar enligt sadana tillstand och
koncessioner samt att minerallagen i 6vrigt foljs och efterlevs.
Utover Bergsstaten kan Mark- och miljodomstolen, lansstyrelsen
och kommunala myndigheter vara involverade med anledning
av relaterade fragor.

Undersékningstillstand

Genomforande av undersokningsarbete (prospektering)
kraver, med vissa undantag, tillstand enligt minerallagen.
Ett undersokningstillstand avser ett bestimt omrade och
huvudregeln ar att tillstandet ger innehavaren ensamrétt, dven
i forhallande till markédgaren, att bedriva prospektering inom
det tillstandsgivna omradet. Dartill ges tillstandsinnehavaren
foretradesratt till bearbetningskoncession. Prospekteringen
far endast bedrivas for att pavisa mineral som omfattas av
undersokningstillstandet. Undersokningstillstand ska meddelas
om det finns anledning att anta att undersokningen i omradet
kan leda till fynd av koncessionsmineral.

Ett undersdkningstillstand meddelas normalt for en tidperiod
om tre ar. Om andamalsenlig undersokning har utforts kan
tillstandet forlangas med vytterligare tre ar. Darefter kan
tillstandet forlangas for en period om fyra ar om det finns
sarskilda skdl. Om det nar den sista tidsperioden har 16pt ut
finns synnerliga skal, kan tillstandet forlangas med fem ar till.
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Bolagetinnehar for narvarande nio giltiga undersékningstillstand.
Tillstanden I6per ut under perioden 2017-2019. Bolaget avser
att ans6ka om forlangning for de tva tillstand som l6per ut 2017.
Av Bolagets giltiga undersokningstillstand har ett forlangts med
anledning av att Bergsstaten beslutat att en dndamalsenlig
undersokning har genomforts, fyra med anledning av att det
forelegat sarskilda skal for forlangning och ett med anledning av
att det forelegat synnerliga skal for forlangning.

Bearbetningskoncessioner

Med bearbetning avses utvinning och tillgodogérande av ett
koncessionsmineral och det omfattar all verksamhet som
avser uppfordringar, sovring och vidarebehandling av malm for
att gora den lamplig for vidareforséljning. Beskrivna atgdrder
far endast utforas av den som har bearbetningskoncession.
Bergsstaten beviljar bearbetningskoncessioner och sadana
ger innehavaren en ensamratt att bearbeta mineral inom
koncessionsomradet under dess giltighetstid. Vanligtvis forenas
bearbetningskoncessioner med vissa villkor for att skydda
allmanna intressen eller sarskilda ratter eller som annars
behovs for att naturtillgdngar ska utforskas och tillvaratas pa
ett dndamalsenligt satt. Bearbetningskoncessioner meddelas
normalt fér en tidsperiod om 25 ar. Koncessionstiden forlangs
med 10 ar i taget om regelbunden bearbetning pagar nar den
foregaende perioden loper ut.

Bolaget innehar en bearbetningskoncession avseende omradet
Fabodtjarn K nr 1. Koncessionen meddelades den 6 september
2016, med en giltighetstid om 25 ar och ger ratt till utvinning
och tillgodogérande av guld och silver. Bergsstatens beslut
Overklagades men regeringen ansag att den klagande saknade
ratt att overklaga beslutet varfor det inte togs upp till provning.

Bolaget innehar aven en bearbetningskoncession avseende
omradet Vargbacken K nr 1. Koncessionen meddelades den 13
november 2003, med en giltighetstid om 25 ar och ger rtt till
utvinning och tillgodogdrande av guld.

Bolaget har annu inte ansokt om markanvisning hos Bergsstaten
avseende nagon av de tva bearbetningskoncessionerna.

Miljotillstand

For att paborja gruvdrift kravs forutom bearbetningskoncession
tillstand enligt Miljébalken. Mark- och miljodomstolen &r den
instans som provar om tillstand kan meddelas enligt reglerna
om miljéfarlig verksamhet i miljébalken. Vid en sadan prévning
gors en samlad bedémning av gruvans totala inverkan pa miljén
dér bland annat brytning och transporter till och fran gruvan
utvarderas. Mark- och miljodomstolen bestammer villkor for
verksamheten.

Bolaget innehar ett provbrytningstillstand av malm fran
fyndigheten Fdbodtjarn K nr 1. Tillstdndet ldmnades av
Lansstyrelsen i Vasterbottens lan den 13 maj 2015 och galler till
och med den 1 september 2023. Tillstandet galler for brytning
av sammanlagt 25 000 ton malm och graberg. Vidare ges
tillstand till utslapp av behandlat gruv- och dagvatten via en
vattenreningsanlaggning. Beslutet 6verklagades av Rans sameby
och den 16 oktober 2015 avkunnade Mark- och miljodomstolen
sin dom varigenom domstolen beslutade att provbrytning endast
farske underménadernajuni, juliochaugustimeniovrigtavvisade

overklagandet. Provbrytningstillstandet togs i ansprak i juli 2017
och vid ett tillsynsbesok i september godkande Lansstyrelsen i
Vasterbotten Bolagets efterbehandlingsarbete. Med anledning
av detta anser Bolaget att provbrytningstillstandet har utnyttjats.

Ovrigt

Bolaget planerar att lamna in en ansdkan om tillstand enligt
miljobalken fér tva mindre guldgruvor. Som ett forsta led i
ansokningsforfarandet har Bolaget genomfort samrad med
Lansstyrelsen och berérda kommuner.

Bolaget anser att de har, eller har ansokt om, alla relevanta
tillstand for sin avsedda verksamhet.

Styrelsen for Bolaget bedomer att Koncernen har ett
tillfredsstallande forsakringsskydd med beaktande avKoncernens
omsattning, finansiella stallning och den typ av verksamhet som
bedrivs, samt de i verksamheten hittills uppkomna riskerna.
Ingen del av verksamheten beddéms vara av sadan art att
forsakringsskydd inte kan erhallas pa marknadsmassiga villkor.

Bolaget har ett domannamn och varumarket Botnia Exploration
(figurmarke) registrerade. Bolaget inte nagra registrerade
patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Koncernen har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om
kan uppkomma), som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Koncernens finansiella stillning eller [Ionsamhet. Det
kan dock inte uteslutas att bolag i Koncernen kan bli inblandade
i sadana forfaranden och att de kan fa betydande effekter pa
Koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och narstaende
under radkenskapsaren 2015-2016 samt perioden januari-
juni 2017 och 2016. Utbver vad som framgar av nedan har
inga ytterligare avtal ingatts med narstaende, fram till denna
Bolagsbeskrivnings avgivande, som enskilt eller tillsammans
ar av vasentlig betydelse for Bolaget. Samtliga transaktioner
har skett pa marknadsmassiga villkor och |6per vidare. For
mer information om transaktioner med néarstdende, se not
21 i arsredovisningen for 2015 och not 21 i arsredovisningen
for 2016. For mer information om ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare, se avsnitt “Ersattning till styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” i ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Bolagets chefsgeolog, Frank van der Stijl, har genom sin enskilda
firma Frostviken Exploration Services erhallit konsultarvode om
151 682 SEK under 2017, 343 791 SEK under 2016 respektive
214 644 SEK under 2015 fran Bolaget. Arvodet avser vissa
prospekteringstjanster.
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Bengt Ljung, styrelseledamot och storre agare i Bolaget, har
genom sitt bolag CMM Calluna Mining Resources AB erhallit
konsultarvode om 300 000 SEK under 2017, 960 000 SEK under
2016 (motsvarande belopp under 2015). Arvodet avser framst
foretagsledningstjanster i egenskap av VD. Bengt Ljung var
anlitad VD fram till den 2 oktober 2017. Bengt Ljungs nuvarande
konsultuppdrag omfattar tjanster relaterade till att slutféra
miljotillstandsansékan samt provbrytningen i Fabodtjarn.
Bengts konsultuppdrag innefattar inte de styrelseuppgifter
som fullgérs inom ramen for det styrelseuppdrag som erhallits
av bolagsstimman. Bengt Ljung erhdller ett arvode om
70 000 kronor per manad tills miljotillstandsansdokan samt
provbrytningen i Fabodtjarn &r slutforda. Darefter ersatts
Bengt l6pande for arbete relaterat till utvecklingen av Botnia
Explorations gruvprojekt.

Bolagets styrelseordférande, Per-Erik Lindvall, har under 2016
genom sitt bolag Brexia AB tillhandahallit vissa konsulttjanster
och foér dessa fakturerat 103 537 SEK. Per-Erik Lindvalls
konsultuppdrag under 2016 omfattade tjanster relaterade till
prospekteringsverksamhet. Ersattningen utgick per arbetad
timme.

Under 2016 har Bolaget erhallit tva Ian fran en av huvudégarna,
Need Invest AB, om sammanlagt 5,5 MSEK till en arlig ranta om
4 procent samt ett lan om 2,0 MSEK rantefritt dar det senare
aterbetalades per sista juli 2017. Inledningsvis |6pte de tva
lanen om totalt 5,5 MSEK till en rdnta om 8 procent. Lanen
omforhandlades och nya avtal ingicks den 19 januari 2017
varefter den arliga rantan uppgar till 4 procent. Rantan pa lan
fran Need Invest AB har under rikenskapsaret 2016 uppgatt till
totalt 99 000 SEK.

Erik Penser Bank AB ar Certified Adviser till Bolaget vid listning
pa Nasdaq First North. Erik Penser Bank AB innehar inga aktier
i Bolaget.

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2015 och 2016,
perioden 1 januari — 30 juni 2017 samt motsvarande period
2016 utgor en del av Bolagsbeskrivningen och ska lasas som
en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2015 och 2016, delarsrapport
for perioden 1 januari — 30 juni 2017 samt delarsrapporten for
motsvarande period 2016, dar hanvisningar gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2015: Koncernens  resultatrakning
(sidan 13), Koncernens balansrdkning (sida 14),
férvaltningsberattelse (sidorna 2-12), noter (sidorna 21-34)
och revisionsberattelse (sidan 36).

e Arsredovisningen 2016: Koncernens resultatrakning
(sidan 13), Koncernens balansrdkning (sida 14),
forvaltningsberattelse (sidorna 2-12), noter (sidorna 21-36)
och revisionsberattelse (sidorna 37-38).

e Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september
2017. Koncernens resultatrakning (sidan 11), Koncernens
balansrakning (sida 11) och noter (sidan 14).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2015 och 2016 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad
till arsredovisningen. Delarsrapport for perioden 1 januari — 30
juni 2017 samt delarsrapporten for motsvarande period 2016 har
inte varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisningarna samt delarsrapporten har uppréttats enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Férutom Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaret 2015 och 2016 har ingen
information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen
som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta fér en investerare eller aterfinns pa annan plats i
Bolagsbeskrivningen.

Bolagets revisionsberattelse for rakenskapsaren 2015 och 2016
awviker fran standardutformning da de innehaller en notering
under rubriken ”Upplysning av sarskild betydelse”. Foljande
notering gors: ”"Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill
vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberdttelsen av vilken
framgar att bolaget ar beroende av tillkommande finansiering
for att genomféra planerad verksamhet. Styrelsen arbetar
kontinuerligt med att utvdrdera olika alternativ till fortsatt
finansiering.”

Kopior av féljande handlingar kan granskas pa Bolagets kontor

Cylindervagen 18, 131 26 Nacka Strand under ordinarie

kontorstid.

e  Bolagets bolagsordning.

e  Bolagets arsredovisningar for riakenskapsaren 2015 och
2016 (inklusive revisionsberattelser).

e Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30
september 2017.

e Bolagsbeskrivningen.

e Den historiska finansiella informationen fér Bolagets alla
dotterbolag for de tva senaste rakenskapsaren.

Bolagsbeskrivningen innehaller information fran tredje part
samt statistik och berdkningar hamtade fran branschrapporter
och studier, offentligt tillganglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser
att sadan information ar anvandbar for investerares forstaelse
for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang
till de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allmédnna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats
av nagon oberoende kdlla och Bolaget kan inte garantera
deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information som
tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan forsdkra sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har
inte nagra uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna
gobra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Nedan sammanfattning av vissa svenska skatteregler dr
baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd
som allmdn information fér aktiedgare som dr obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dd vérdepapper
innehas som lagertillgéngar i ndringsverksamhet eller av
handelsbolag, situationer dd virdepapper innehas av utldndska
investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle
i Sverige eller av utldndska féretag som har varit svenska
féretag, eller de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud for kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga pG innehav av aktier i
Bolaget som anses ndringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa féretagskategorier.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pd dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfor att
rddfraga skatterddgivare om de sdrskilda skattekonsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten
och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal.
Bolaget tar ej pd sig ansvaret att innehdlla kéllskatt.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst ~ respektive  kapitalférlust  berdknas  som
skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och
berdknas gemensamt med tillampning avgenomsnittsmetoden.
Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i
Bolaget, far alternativt schablonregeln anvindas. Denna regel
innebdr att omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier ar
forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter
forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
enbart innehaller svenska fordringsratter (s k rantefonder).
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan
kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte overstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som
ager aktier via sa kallade investeringssparkonton &r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsdljning av sadana
aktier. Kapitalférluster pa sadana aktier ar inte avdragsgilla.
Utdelningar pa aktier som ags genom investeringssparkonton
ar inte heller skattepliktiga. P4 denna typ av innehav utgar
istdllet en skattepliktig schablonintdkt som baseras pa ett
kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan. Detta géller
oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintakten utgor inkomst av kapital for vilken skatt
beslutas och betalas arligen. Schablonskatten uppgar 2017 till
ca 0,375 procent av kapitalunderlaget.

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och
andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan
kapitalférlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsréatt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pad vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentforetag.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inldsen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar
30 procent, men ar i allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfdllet, om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige
verkstdlls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller,
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall
30 procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats,
eller kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och varsinnehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte vid avyttring av sadana vardepapper.
Innehavaren kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
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som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om
de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret eller nadgot av de
tio foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Botnia Exploration Holding AB
Org. nr. 556779-9969
Faststdlld vid extra bolagsstimma den 11 oktober 2017

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma ar Botnia Exploration Holding AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Lycksele. Stdmman kan hallas i
Stockholm.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall forvalta aktier i dotterbolag som bedriver pros-
pektering efter mineraler, samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 15 000 000 kronor och hogst 60
000 000 kronor

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska utgora lagst 20 000 000 stycken och hogst 80
000 000 stycken

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 4 och hogst 7 styrelseledaméter.
Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill
utgangen av ndsta arsstamma.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget som revisor ska
galla till slutet av den arsstimma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Om utgivnin-
gen av Dagens Industri skulle upphora skall annonsering istallet
ske genom Svenska Dagbladet.

§ 9 Féranmalan

Aktiedgare far delta i bolagsstimman endast om aktiedgaren
anmadler detta till bolaget senast kl 16.00 den dag som anges
i kallelse till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, |6rdag, midsom-marafton, julafton eller nyar-
safton och far inte infalla tidigare an femte vardagen fore stam-
man.

§ 10 Arenden pa arsstimma

Pa en arsstamma skall féljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstamman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Provande av om bolagsstimman blivit behorigen sam-
mankallad.

5. Godkdnnande av dagordning.

6. Framldaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt i forekommande fall koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a) faststdllande av resultatrakningen och balansrdakningen samt
i forekommande fall koncernresultatrakningen och koncern-
balansrdkningen,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust en-
ligt den faststallda balansrakningen, och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande di-
rektoren.

8. Faststadllande av arvoden till styrelsen och revisorn.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisor.

10. Annat drende, som skall tas upp pa bolags-stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdamningsdagen ar
inford i aktieboken och aktietecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, skall antas
vara behdrig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39

§.
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ORDLISTA

Anrikning - Process i vilken koncentrationen av det virde-
fulla mineralet hojs tex guld. Efter krossning och malning for
till 1dmplig kornstorlek kan anrikning ske med en gravitation-
skrets och en flotationskrets. Vid vissa typer av mineralisering
anvandes lakning som anrikningsmetod.

Bearbetningskoncession - Tillstdnd att bearbeta (bryta)
en fyndighet. Koncessionen ar ofta tidsbestamd till 25 ar. For
att fa bryta maste ocksa miljotillstand sokas hos Lansstyrelsen.

Brytning - Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i
underjordsgruva.

Flotation - Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en
vatska lyfts till ytan med hjalp av ytterst sma luftbubblor och
”skummas” av och separeras fran det ofyndiga berget.

Geofysisk matning - Maétning med instrument som
visar bergarters (malmers, tektoniska strukturers) fysiska
egenskaper.

Gravimetri - Termen gravimetri anvinds i kemin fér att
definiera ett analytiskt forfarande, som kallas gravimetrisk
analys, som handlar om att vdga materialprov.

Malm - Malm &r ett ekonomiskt begrepp. Tidigare benamn-
ing pa mineralisering som kan exploateras med ekonomisk
vinst, se dven "mineralreserver” nedan.

Mineralisering - Koncentration av potentiellt ekonomiskt
intressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver - Mineralreserver beriknas utifrdn de
indikerade och kdnda mineraltillgdngarna med beaktande av
bland annat tekniska och ekonomiska faktorer for brytning och
anrikning samt fragor av legal karaktar.

Mineraltillgangar - Avser en mineralisering av sadan
kvalitet och madngd att en kommersiell utvinning av metall eller
mineral kan bli mojlig. Mineraltillgangarna klassificeras utifran
geologisk kdnnedomsgrad i antagna, indikerade eller kdnda
mineraltillgangar. Mineraltillgangar berdknas och klassificeras
av en Kvalificerad Person.

Net smelter royalty - Med net smelter royalty avses en
sarskilt avtalad procentsats av genererade intakter minus pro-
duktionskostnader, transportkostnader, forsaljningskostnader
m m vid férsaljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

NI 43-101 - Ett kanadensiskt policydokument som anger ett
klassificeringssystem for mineraltillgangar vid offentliggérande
av information om mineraltillgangar. Detta utgor riktlinjer for
féretag som lamnar information ftill investerare, media och
bérsen rorande sina mineralprojekt. Upplysningar som omfat-
tas av NI 43-101 standarden innefattar pressmeddelanden av

mineralprospekteringsrapporter, rapportering av resurser och
reserver, presentationer, muntliga kommentarer och webb-
platser. NI 43-101 tacker metallhaltiga, adla metaller och fasta
ravaror energi samt bulk mineral, dimension sten, ddla stenar
och sand mineraliska ravaror.

Prospektering - Att séka efter naturrdvaror, t ex mineralise-
ringar.

Prospektor - Den som utfér prospekteringen. Kan vara bade
fysiska personer eller foretag.

REE - Sillsynta jordartsmetaller. (Rare Earth Elements).

SVEMIN - Tidigare Svenska Gruvféreningen.

QP - Kvalificerad person som utfér berdkning av mineraltill-
gang. | Sverige godkdnd av SVEMIN.
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ADRESSER

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Besoksadress: Cylindervagen 18, 8 tr
131 26, Nacka Strand
Telefon: 070 543 16 05
Hemsida: www.botniaexploration.com

Certified Adviser
Erik Penser Bank
Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se

Hemsida: www.penser.se

Revisor

KPMG AB
Besoksadress: Vasagatan 16

Box 382
101 27 Stockholm
Telefon: 021 495 07 00

E-post: vasteras@kpmg.se
Hemsida: www.kmpg.com

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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