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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Botnia Exploration Holding AB (publ) avger harmed &rsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2016-01-01 -- 2016-12-31.

VERKSAMHETSARET 2016 | SAMMANDRAG

e Botnia Exploration beslutade att lamna in en gemensam miljdansdkan, Vindelgranselegruvor, for fyndigheterna
Vargbacken och Fabodtjarn i Vasterbotten. Genom att samordna ansokningarna kan tillstdndsprocessen ga
snabbare och genomfiras mer resurseffektivt. Samtidigt har styrelsen ocksé beslutat att i anstkan foresla att
Botnia anlagger ett eget anrikningsverk i Vargbacken for anrikning av guldmalmerna i Fabodtjarn och Vargbacken.

Ett eget anrikningsverk i omradet skapar goda forutsattningar for att nya prospekteringsfynd ska kunna utvecklas
till nya gruvor.

e Arsstamman hélls den 4 maj dér ett bemyndigande gavs till styrelsen att intill nasta arsstdmma, besluta om en/eller flera
emissioner av aktier, konvertibler och teckningsoptioner.

e Botnia redovisade resultaten fran undersokningsborrningar i Fabodliden A, Fabodliden B, Astréom och Jagarliden.
| Fabodliden A redovisades resultat med 5,35 m @ 5,6 g/t Au (inkluderande 2,55 m @ 11,1 g/t Au). | Fabodliden B
redovisades resultat med 2,25 m @ 1,1 g/ton Au och 1,0 m @ 1,2 g/ton Au. Dessa resultat bekraftar potentiellt
Iénsamma guldfyndigheter. Ytterligare undersékningsborrningar kravs for att utveckla dessa fyndigheter och utféra
mineraltillgdngsberakningar. Resultaten i Astrém och Jagarliden visade ingen signifikant mineralisering i de borrhal
som borrades. Nya undersokningsborrningar i omradet planeras. Borrprogrammet bestod av 8 diamantborrhal med
sammanlagt 1358,5 borrmetrar.

e Styrelsen beslutade att utféra dikesgravningar i Fabodtjarn langs guldmineraliseringen med ambitionen att grava
fram kvartsgangen. Analysresultaten fran dikesgravningen bekraftar att guldhalterna gar anda upp till ytan. Proverna
visade hdga guldhalter med béasta resultat p& hela 25,4 gram per ton. Fabodtjarn kan darmed klassas som en av
Sveriges mest hdghaltiga guldfyndighet.

e Bergmastaren beviljade Botnia Exploration bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen.
Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.
Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar frdn och med 2016-09-06.

e Bolaget erhdll lan pa sammanlagt 5,5 Mkr med 4 % ranta fran en av huvudagarna, Need Invest AB. Skulden ska regleras
antingen via en kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar ett positivt kassaflode.

e Bolaget erhdll ytterligare lan pa 4 Mkr med 0 % ranta fran tva av huvudagarna, Need Invest AB och Akilakonsulting AB.
Skulden kan regleras antingen via en kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar ett positivt kassaflode.

e Regeringen beslutade att inte ta upp till provning det inkomna &éverklagandet av bergmastarens beslut om
bearbetningskoncession for omradet Fabodtjarn K nr 1 i Lycksele kommun, Vasterbottens lan. Bergmastarens beslut har
darmed vunnit laga kraft.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhet och bolagsstruktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) &r idag ett prospekteringsbolag med fokus p& guld och basmetaller i Sverige.
Koncernen har 9 undersokningstillstdnd samt 2 bearbetningskoncessioner. Botnia Exploration Holding AB (publ) &r
moderforetag i en koncern. Verksamheten i moderbolaget utgérs av koncernledningsfunktionen. Den rorelsedrivande
verksamheten bedrivs via dotterbolaget Botnia Exploration AB. Darutdver finns vilande dotterbolag.

Bolagets aktie ar sedan december 2009 listad vid AktieTorget.

Affarsidé
Botnias verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktieagarvarde genom att fyndighetsutveckla mineraliseringar,
bygga malmbas och driva sméskalig gruvbrytning.

Malsattning
Styrelsens malsattning ar att Botnia driver smaskalig gruvbrytning.

Strategi

Botnia &r ett prospekteringsbolag med malsattningen att driva smaskalig gruvbrytning. Botnia ska utveckla och tka
mineraltillgdngarna i undersokningstillstanden for att sedan kommersialisera dem. Kommersialisering av fyndigheter
kan ske antingen via ett eget anrikningsverk pa plats, genom samarbeten, eller genom férsaljning. Projekt som inte
uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas omgéaende till Bergsstaten.

Delmalen for att driva smaskalig gruvbrytning &r:

e Alla ndédvandiga tillstand har erhallits - Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erhélls i september 2016.
En gemensam tillstAndsansokan for Vargbacken och Fabodtjarn &r under arbete och avses att sandas till
Mark- och miljddomstolen under 2017 for miljodom.

e Fyndigheten Fabodtjarn skall kunna brytas med en produktion om 50-100 kton/ar med god Iénsamhet -
Mineraltillgdngsberakningen och var geologiska kunskap av Fabodtjarn visar att detta ar mojligt.

e Fyndigheten Vargbacken skall kunna brytas med en produktion om 30-50 kton/ar med god |6nsamhet -
Synergieffekterna av gemensamt milj6tillstind med Fabodtjarns goda halter, sortering av malmen samt
anrikningsverk pa plats lokalt i Vargbacken mojliggor potential fér I6nsam gruvdrift av Vargbacken.

e Kalkylen skall generera ett positivt kassaflode bade kort- och langsiktigt - Mineraltillgangsberakningen av
Fabodtjarn visar att detta ar mojligt. Med ett lokalt verk pa plats i Vargbacken visar kalkylen pa positivt kassaflode
fér Vargbacken.

For dessa mal ar huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfasen, Gruvstartsfasen och Gruvbrytningsfasen.
Da bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 nu har godkénts har Botnia 6vergatt till gruvstartsfasen med fokus pa
forberedelser av en gruvstart sa fort ett miljotillstand har erhallits.

Verksamheten leds med 4 huvudsakliga insatsomraden som skall leda féretaget till slutmalet.
1. Leda gruvan
e Gruverfarenhet med overgripande kunskap om smaskalig brytning.
e Varda samhallsrelationer med sakagare (kommun, markagare och rennaringen), Lansstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.
e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad mineralisering med god kunskap om halter och en geologisk
beskaffenhet som passar nu kanda brytningsmetoder.

2. Leda bolaget
e Ha en god relation till aktiedgare och langivare med lagesinformation
e Sakerstalla finansiering tills Botnia genererar positivt kassafléde fran gruvan.
e Undersoka och utvardera mojligheten att narliggande gruvbolag kan legoprocessa vara fyndigheter.
e Utveckla mineraliseringar for smaskalig drift som kraver begransade investeringar. Korta interna behandlingstider
for att snabbt komma till beslut.
e Verksamheten ska generera sma miljdavtryck.
e Alla projekt skall ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgdngar som kan bara en investering.



Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

3. Kommunicera
e Marknad; tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allmanna status, affarsidé och strategi.
e Nara kommunikation med samtliga sakagare med sarskild fokus pa markagare och rennaringen.
e Botnia jobbar med smaskalig brytning

4. Utveckla bolaget
e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden
o Affarsstruktur
e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for smaskalig brytning.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e Botnia har genomfort ett forsta lyckosamt test hos Boliden (Ronnskarsverken) pa 16 ton av kvartsen fran
Fabodtjarn innehallande goda halter guld. Resultatet tyder pa att féretagen tillsammans kan ha hittat en alternativ
kvartsleverantor for Boliden — och samtidigt utvinna bade guldinnehall och kvarts i Botnias guldfyndigheter i
Vindelgranseleomradet. Nu fortsatter de kommersiella diskussionerna mellan bolagen. Till sommaren planerar
Botnia att starta nasta fas med provbrytning av cirka 8 000 -10 000 ton guldhaltig kvartsmineralisering.
Provbrytningstillstidndet, som erhélls av Lansstyrelsen 2015, ger Botnia rétten att bryta totalt 25 000 ton inklusive
graberg.

e For att fardigstalla miljotillstandsansdkan med basta majliga miljdalternativ har Botnia beslutat att gora vissa
férandringar jamfort med det samrad som héllits med Lansstyrelsen och sakagare. Detta medfér kompletterande
kontrollarbeten och nya samrad ska hallas. Inlamnandet av ansékan berézknas nu att ske hosten 2017.

e Botnia har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att
det ar mojligt att avskilja cirka 70% av volymen som ofyndigt grberg vilket leder till séankta kostnader i
processteget. En annan viktig faktor &r att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i
dagbrottet utan att behdva deponeras pa upplag vilket ar positivt bade fr&n kostnads- och miljosynpunkt.

FRAMTIDSUTSIKTER

e Botnias ambition &r att Vindelgranselegruvor ska bli ett framgangsrikt och lénsamt gruvprojekt. Med
dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora méjligheter till att detta kan realiseras.

e Botnia har idag tva stycken bearbetningskoncessioner, Fabodtjarn K nr 1 och Vargbacken K nr 1. Vi har, i en
allt tuffare marknad, lyckats na framgang i tillstindsprocessen med var strategi att fokusera pa guld och
smaskalighet. Arbetet med miljétillstandsansokan fortgar och forvéantas att lamnas in hdsten 2017.

e Mineraltillgdngsberakningen av Fabodtjarn och resultaten fran dikesgravningen har starkt var geologiska kunskap
och starkt var bedémning att Fabodtjarn kommer bli en framgéngsrik guldfyndighet. Guldhalterna ar nu bekréaftat
hoga aven i kvartsgangens Gversta nivaer. Detta kan leda till ett positivt kassaflode i ett tidigt skede av gruvans
livslangd. Geologiska experter menar att denna malmtyp normalt &r uthallig mot djupet och bedémer det som troligt
att mineraliseringen har potential att fortsatta mot djupet.

e Resultat fran undersokningsborrningar i Fabodliden A och Fabodliden B har starkt var bedomning att potentialen for
ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet ar hég och lampliga for smaskalig brytning. Omradet
innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt prospektering.

e Testerna av kvarts fran Fabodtjarn som pagéar hos Boliden visar att guld som sitter i kvarts har fatt ett okat
prospekteringsvarde. D& dven Botnias ¢vriga guldfyndigheter generellt sitter i kvarts 6ppnar detta for nya potentiella
affarsmaojligheter i Vindelgranseleomradet.
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PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

e Botnia utfor prospektering inom Sverige. Vara arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet och den sa
kallade Guldlinjen. Vindelgranseleomradet innehaller flertalet mineraliseringar som tillsammans kan vara ekonomiskt
brytbara.

Bilden visar en oéversikt dver Vindelgranseleomradet.

Sammanfattning Vindelgranseleomradet

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1: Giltig till och med 2041-09-06

Bergmastaren beviljade Botnia Exploration bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen.
Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodogdérande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.
Bearbetningskoncessionens giltighetstid &r 25 ar frdn och med 2016-09-06.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgangen utforts.
Indikerad Mineraltillgang: 111 kton med 8,5 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgdng: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgdngarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden,
2012-ars utgava. FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av
mineraltillgdngen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP) , i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia Exploration och av SveMin
registrerad kvalificerad person (QP).

Analysresultat fran kvartsg@ngens ytskikt bekréftar att guldhalterna gar dnda upp till ytan. Proverna visade héga
guldhalter med basta resultat pa 25,4 gram per ton. Fabodtjarn kan darmed klassas som en av Sveriges mest
hdéghaltiga guldfyndighet.

Botnia har genomfort ett forsta lyckosamt test hos Boliden (Ronnskéarsverken) pa 16 ton av kvartsen fran

Fabodtjarn. Resultatet tyder pa att foretagen tillsammans kan ha hittat en alternativ kvartsleverantor for Boliden —
och samtidigt utvinna bade guldinnehall och kvarts i Botnias guldfyndigheter i Vindelgranseleomréadet. Nu fortsatter
de kommersiella diskussionerna mellan bolagen. Till sommaren planerar Botnia att starta nasta fas med provbrytning
av cirka 8 000 -10 000 ton guldhaltig kvartsmineralisering. Provbrytningstillstindet, som erholls av Lansstyrelsen
2015, ger Botnia ratten att bryta totalt 25 000 ton inklusive graberg.
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Bearbetningskoncession Vargbécken K nr 1: Giltig till och med 2028-10-13

Vargbacken har en mineraltillgdng enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t
Antagen Mineraltillgdng: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 o0z.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltillgdng: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Mineraltillgangsberakningen ar utférd av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett
oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., &r en kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar
ansvar for de prospekterings- och geologiska data som ingar i berékningen.

Undersokningstillstdnd Stenberget nr 3 (532 Ha): Giltig till och med 2017-11-21 (avses att férlangas med 5 &r)

e Fabodliden A: Undersokningsborrningar 2016 redovisade resultat med 5,35 m @ 5,6 g/ton Au (inkluderande 2,55
m @ 11,1 g/ton Au). Resultaten bekraftar potentiellt ISnsamma guldfyndigheter och fortsatta
undersokningsborrningar planeras.

e Fabodliden B: Undersdkningsborrningar 2016 redovisade resultat med 2,25 m @ 1,1 g/tonAuoch 1,0 m @ 1,2
g/ton Au. Resultaten bekraftar potentiellt Ibnsamma guldfyndigheter och fortsatta undersékningborrningar planeras.

e Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns for en volymmassigt
stor fyndighet men med lagre halter 4n det narliggande Fabodtjarn. Ett omrdde med mineraliserade kvartsgangar
har undersokts i detalj p& Middagsberget och ésterut. Undersoékningarna var en uppféljning av de fynd av block med
hdga halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En forsta provtagning av en bred
kvartsgang visade forhoéjda halter av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets 6stsida holl 9,7
gram guld per ton.

Undersokningstillstdnd Granselliden nr 3 (3 094 Ha): Giltig till och med 2017-10-24 (avses att férlangas med 5 ar)
e Jagarliden och Astréom: Bottenmoranborrningar har utforts dar narmare 400 hal har borrats. Analysresultaten
visade pa forhojda halter Au som kan definiera omraden for uppféljning med karnborrning.

Undersokningstillstdnd Bjurb&cksliden nr 2 (3 935 Ha): Giltig till och med 2018-03-17 (avses att férlangas med 3 &r)
e Detta omrade innehaller, férutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Undersokningstillstdnd Stormyran nr 3 (680 Ha): Giltig till och med 2018-01-13 (avses att férlangas med 3 ar)
e Detta omrade innehaller, férutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Undersokningstillstdnd Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med 2018-04-01 (avses att férlangas med 3 r)
e Detta omrade innehaller, férutom guld, intressanta uppslag av silver, bly, zink och koppar.

Ovriga omraden (Vandelan)
e Prospektering pa undersokningstillstdnden gallande Vandelan i Halsingland fortsatter i begransad omfattning
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Projektdversikt per 2016-03-15

Bearbetningskoncession Fas
Vindelgranseleomradet
Vargbacken K nr 1
Fabodtjarn K nr1

w w

Undersokningstillstand Fas
Vindelgranseleomradet
Granselliden nr 2 ¥
Granselliden nr 3 ¥
Stenberget nr 3 ¥
Bjurbacksliden nr 2
Storforsen nr 6
Stormyran nr 3

PRPPWOWN

Ovriga omraden
Vandelan nr 3

Vandelan nr 4
Vandeléan nr 5 1

e

Mineral

Au
Au, Ag

Mineral

Au
Au,Ag,Cu,Zn
Au
Au,Ag,Pb,Zn
Au,Ag,Pb,Zn
Au,Ag,Pb,Zn

Au
Au
Au

Giltigttom

2028-10-13
2041-09-06

Giltigttom

2019-08-20
2017-10-24
2017-11-21
2018-03-17
2018-04-01
2018-01-13

2018-12-30
2019-12-30
2018-07-02

1) Eventualforpliktelser foreligger avseende framtida avkastning, se vidare information i not 10.

Definitioner
Ag - Silver Pb - Bly Zn - Zink
Au - Guld Cu - Koppar

Nya beviljade undersékningstillstdnd
Inga ansokta

Aterlamnade (sénade) undersokningstillstdnd

Inga aterlamnade

kommer att ansdka om férlangning
kommer att ansdka om férlangning
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Resultatrakningar, sammandrag (KSEK) 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning - - - -
Aktiverat arbete for egen rakning 8 293 5585 3810 3092
Ovriga rorelseintékter - - - 1341
Rorelsekostnader -15 895 -11 796 -10 542 -11 115
Rorelseresultat -7 601 -6 211 -6 732 -6 682
Finansnetto -307 -834 -216 0
Uppskjuten skatt - 125 191 -
Arets resultat -7 908 -6 920 -6 757 -6 682
Balansrakningar, sammandrag (kSEK) 2016-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Anlaggningstillgangar 65 459 59 408 54713 52 213
Omséttningstillgangar 955 470 796 918
Likvida medel 2851 6 366 8 163 7723
Summa tillgangar 69 265 66 244 63672 60 854
Eget kapital 54 500 62 408 56 116 58 215
Avsattningar 200 200 200 200
Langfristiga skulder, rantebarande 7 651 1943 648 -
Kortfristiga skulder, rantebarande 4 000 - 5500 -
Kortfristiga skulder, rantefria 2914 1693 1208 2 439
Summa eget kapital och skulder 69 265 66 244 63672 60 854
Kassaflddesanalyser, sammandrag (KkSEK) 2016 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 419 -4 760 -6 263 -3943
Kassaflode fran investeringsverksamhet -8 596 -6 169 -4 294 -3733
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 9 500 9132 10 997 11 355
Arets kassaflode -3515 -1797 440 3679
Aktierelaterade nyckeltal 2016 2015 2014 2013
Antal aktier vid arets utgang fore utspadning 92612844 92612844 77809228 72809228
Antal aktier vid arets utgang efter utspadning” 96 400 344 96 400 344 79684228 72809 228
Medelantal aktier under aret fére utspadning 92 612 844 79 600 069 74 375 162 57 895 159
Resultat per aktie fore utspadning, SEK" -0,09 -0,09 -0,09 -0,12
Eget kapital per aktie, SEK 0,59 0,67 0,72 0,80
Totalt aktiekapital, KSEK 13 892 13 892 11671 10921

1) Utspadningseffekt per den 31 december 2016 avser till sin helhet konvertibel om 1 912 500 aktier till Norrlandsfonden
respektive 1 875 000 aktier till Norrlandsfonden. For ytterligare information om utestdende konvertibellan, se not 16.
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Nettoomsattning och resultat

Under rakenskapséaren 2015 och 2016 har det inte redovisats ndgon nettoomsattning. Under rakenskapséret

2016 uppgick aktiverat arbete fér egen rakning till KSEK 8 293 (5 585) och rorelseresultatet till kKSEK -7 601 (-6 211).
Rorelseresultatet har under samma period paverkats av nedskrivningar/utrangering undersékningstillstand om
kSEK -2 176 (-1 105).

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgdngar uppgar vid periodens slut till KSEK 64 482 jamfort med kSEK 58 431 per den
31 december 2015. Okningen om kSEK 6 051 forklaras enligt nedan tabell:

Ingdende balans 2016-01-01 58 431
Avgifter for nya samt férlangning av undersékningstillstand 303
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning) 8 293
Nedskrivning/utrangering aterkallade undersékningstillstand -2 176
Aterstillning 0
Periodens avskrivningar -369

Utgaende balans 2016-12-31 64 482

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsaret 2016 uppgar till KSEK - 8 596 (- 6 169).
Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och forvarv av prospekteringsrattigheter.

Finansiell stallning och kassafléde

Kassaflodet for rakenskapsaret 2016 uppgar till KSEK -3 515 (-1 797). Likvida medel vid arets slut uppgick

till KSEK 2 851 jamfort med kSEK 6 366 per den 31 december 2015. Soliditeten vid periodens slut uppgar till 78,7 %
(94,2 %) och eget kapital uppgar till KSEK 54 500 jamfort med 62 408 per den 31 december 2015.

Finansiell stallning, se nasta avsnitt om Finansiering.

Finansiering

Bolaget har under 2016 erhallit 1an pa 5,5 Mkr med 4 % ranta och lan p& 2 mkr med 0 % ranta fran en av
huvudagarna Need Invest AB. Lan pa 2 mkr med 0 % ranta har erhallits fran ytterligare en av huvudagarna
Akilakonsulting AB. Skulderna ska regleras antingen via kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar
ett positivt kassafldde.

Botnias ambition att utveckla hela Vindelgranselomradet till ett I6nsamt gruvomrade innebéar ytterligare
finansieringsbehov i takt med att projektet utvecklas positivt. Utifrdn de planer som finns s& uppkommer behov
av tillkommande finansiering under 2017 fér att sakerstélla den fortsatta verksamheten.

Styrelsen arbetar med att utvardera alternativen till fortsatt finansiering. Mot bakgrund av den positiva
utvecklingen beddémer styrelsen att det finns goda forutsattningar till fortsatt finansiering.

Antal utestdende aktier
Antalet aktier per den 31 december 2016 uppgar till 92 612 844 och aktiekapitalet till KSEK 13 892. Bolagets
aktie &r sedan december 2009 listad vid AktieTorget.

PERSONAL
Under rakenskapsaret har koncernen i genomsnitt haft 1,5 (1,5) anstallda. Erséattningar i form av konsultarvode
har utbetalats till bolagets VD, se vidare information i not 21.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet utgérs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgéar under perioden till
kSEK 900 (900) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -12 585 (-11 430). Likvida medel per balansdagen
ar kSEK 1 935 (4 920).
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MILJOPAVERKAN

Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och geologisk
kartlaggning via geofysiska markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning. Under 2012
genomfdérdes koncernens forsta provbrytning i Vargbacken samt provanriktning i externt anrikningsverk. Tillstand
enligt miljobalken till provbrytning avseende det aktuella projektet (Vargbacken) erhélls frdn Lansstyrelsen den 1 juli
2011 och galler till och med 1 september 2021. Den 13 maj 2015 erhdll koncernen ytterligare ett
provbrytningstillstand enligt miljobalken fran Lansstyrelsen. Detta tillstand galler for projekt Fabodtjarn och galler till
och med den 1 september 2023. Arbeten inom ramen for detta tillstdnd har &nnu inte paborjats.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersokning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans mark av i
lagen sarskilt angivna mineraliska &mnen, "koncessionsmineral”, bland annat guld. Undersokning far utféras endast
av den som har undersokningstillstdnd och bearbetning endast av den som har bearbetningskoncession. Utéver
minerallagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler, daribland Mineralférordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998:808). Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt
Miljobalken avseende vissa undersokningsarbeten. Bolaget har de tillstdnd som krévs for pagaende undersékningar.
Botnia Explorations miljdpaverkan i samband med prospektering har hittills varit ringa.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEINFORMATION

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgéar per 2016-12-31 till KSEK 13 891 927 fordelat pa

92 612 844 aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat, samt beréttigar till en rost.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,15.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Ar Handelse Forandring av Foréndring av Totalt Totalt antal Kvot-
antal aktier aktiekapitalet  aktiekapital aktier varde
(st) (kSEK) (kSEK) (st) (SEK)
2009 Bolagets bildande 1000 100 100 1000 100,00
2009 Split 20 000:1 20 000 000 - 100 20 000 000 0,005
2009 Nyemission 9484 074 47 147 29 484 074 0,005
2009 Apportemission 255 895 220 1279 1427 285379294 0,005
2009 Nyemission 71 344 824 357 1784 356724118 0,005
2010 Apportemission 118 908 040 595 2378 475632158 0,005
2010 Nyemission 2 365 416 12 2390 477997574 0,005
2010 Nyemission 204 856 101 1024 3414 682853675 0,005
2010 Nyemission 7 454 411 37 3452 690 308 086 0,005
2011 Sammanlaggning 1:30 -667 297 816 - 3452 23010 270 0,15
2011 Utjamningsemission 10 000 2 3453 23 020 270 0,15
2012 Kvittningsemission 1 600 000 240 3693 24 620 270 0,15
2012 Kvittningsemission 2 363 601 355 4048 26 983 871 0,15
2012 Nyemission 22 222 222 3333 7381 49206 093 0,15
2013 Riktad nyemission 11 330 000 1700 9080 60536093 0,15
2013 Nyemission 12 273 135 1841 10921 72809 228 0,15
2014 Riktad nyemission 5 000 000 750 11671 77 809 228 0,15
2015 Riktad nyemission 9174 313 1376 13 048 86 983 541 0,15
2015 Kvittningsemission 5629 303 844 13 892 92 612 844 0,15
Listning

Aktien ar listad vid AktieTorget sedan den 14 december 2009. Slutkursen per sista handelsdag den 30 december
2016 var SEK 2,18 (0,83). Lagsta kurs aktien handlades till var SEK 0,69 den 11 februari 2016 och den hégsta kursen
var SEK 3,43 den 18 augusti 2016.
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Agarforhallanden
| tabellen nedan aterges de tio storsta dgarnas innehav, inkl. narstdende och bolag per 2016-12-31. Botnia
Exploration hade vid samma tidpunkt drygt 6 000 aktiedgare.

Antal akter Innehav/réster (%)
Akilakonsulting AB 9525 667 10,29%
Need Invest AB 8 629 807 9,32%
Almi Invest AB 7595 184 8,20%
Bengt Ljung inkl. narstaende 7 487 887 8,09%
AB Ramab Iggesund 6 961 270 7,52%
Nordnet Pensionsférsakring AB 3620 805 3,91%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2985 494 3,22%
Anders Ljung 1 856 500 2,00%
Swedbank forsakring 1748 071 1,89%
Thomas Kylberg 1286 108 1,39%
Summa 6vriga agare 40 916 051 44,18%
Totalt 92 612 844 100,00%

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning ar de tva storsta riskerna
"finansieringsbehov och kapital” samt "prospekteringsrisk” .

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i not 3.

BOLAGSSTYRNING

Vid arsstamman den 4 maj 2016 beslutades om omval av styrelseledamdéterna Bengt Ljung, Par Weihed och
Per-Erik Lindvall samt Johan Norman (oberoende ledamot) som nyvaldes. Beslutades att styrelsearvode
skall utgd med 200 000 kronor till styrelseordférande och 100 000 kr till dvriga styrelseledaméter som ej ar
huvudagare och/eller anstéllda i koncernen samt 30 000 kr till nyinvald styrelseledamot.

Vid konstituerande styrelsemotet utsags Per-Erik Lindvall till styrelsens ordférande. Styrelsen har vid styrelseméte
faststallt arbetsordning, VD-instruktion och rapportinstruktion.

Styrelsen har i samband med méten erhallit en skriftlig dokumentation om féretagets utveckling och har med
ledning av den och VD:s muntliga féredragning fattat beslut i samtliga for bolaget vasentliga fragor. Utover
styrelsemoten rapporterar VD méanatligen om handelseutvecklingen i bolaget.

Helena Arvidsson Algne, KPMG AB, &r vald revisor och hon leder revisionsarbetet i Botnia Exploration. De pa
styrelsen ankommande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i sin helhet. Ansvarig revisor deltar personligen vid
ett styrelsemdte. Revisorn rapporterar da sina iakttagelser fran granskningen.
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UTDELNING OCH ARSSTAMMA

Ordinarie arsstamma kommer att hallas fredagen den 5 maj 2017 kl. 10.00 i Jernkontorets lokaler,
Kungstradgardsgatan 10 i Stockholm. Arsredovisning fér 2016 som offentliggdrs senast den 7 april 2017
kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida och kontor.

Styrelsen och VD avser foresla stamman att ingen utdelning till aktieagarna lamnas for verksamhetsaret 2016.
Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till &rsstammans forfogande finns foljande fria fond och ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond 60 738 599
Arets resultat -12 584 502
48 154 097

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om totalt
-12 584 502 SEK, avraknas mot kapitalet till:

Overkursfond 48 154 097
48 154 097

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till nedanstaende resultat- och
och balansrakningar, eget kapitalrapporter, kassaflddesanalyser samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (kSEK) déar ej annat anges.

12
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KONCERNENS Not 2016-01-01  2015-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2016-12-31  2015-12-31

Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rékning 10 8 293 5585

8 293 5585

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6 -3 065 -2 922
Prospekteringskostnader -8 486 -5 585
Personalkostnader 7 -1 799 -1 815
Av- och nedskrivningar av immateriella och

materiella anlaggningstillgangar 10, 11 -2 545 -369
Ovriga rorelsekostnader 8 - -1 105
Rorelseresultat -7 601 -6 211
Rantekostnader -307 -834
Resultat efter finansiella poster -7 908 -7 045
Skatt pa arets resultat 9 - 125
ARETS RESULTAT -7 908 -6 920
Resultat per aktie och aktiedata: 15

Resultat per aktie fére utspadning, SEKY -0,09 -0,09
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Antal aktier vid &rets utgang fére utspadning, stycken® 92612844 92612844
Antal aktier vid &rets utgang efter utspadning, stycken® 96 400 344 96 400 344
Medelantal aktier under aret, styckenl) 92 612 844 79 600 069

D Utspéadningseffekt per den 31 december 2016 samt den 31 december 2015 avser till sin helhet konvertibel om 1 912 500 aktier till Norrlandsfonden
och 1 875 000 aktier till Norrlandsfonden.
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KONCERNENS
BALANSRAKNING (kSEK) Not  2016-12-31  2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 10 63471 57 051
Goodwill 11 1011 1380
64 482 58 431
Finansiella anlaggningstillgangar
Depositioner 977 977
977 977
Summa anlaggningstillgangar 65 459 59 408
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 665 311
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 290 159
955 470
Kassa och bank 2851 6 366
Summa omsaéttningstillgangar 3806 6 836
SUMMA TILLGANGAR 69 265 66 244
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 13 892 13 892
Ovrigt tillskjutet kapital 93 878 93 878
Balanserat resultat inkl arets resultat -53 270 -45 362
Summa eget kapital 54 500 62 408
Avsattningar 200 200
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 17 5500 -
Konvertibla Ian 16 2151 1943
7 651 1943
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2174 846
Ovriga kostfristiga skulder, rantebarande 17 4000 -
Ovriga kortfristiga skulder 231 70
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 509 777
6914 1693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 265 66 244
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KONCERNENS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Balanserat
Ovrigt resultat inkl

Aktie- Tillskjutet arets Summa

kapital kapital resultat Eget kapital
Ingadende eget kapital per
1 januari 2015 11 671 82 887 -38 442 56 116
Arets resultat -6 920 -6 920
S:a formdgenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktieagare - - -6 920 -6 920
Nyemissioner 2221 10 687 12 908
Nyemissionskostnader -141 -141
Konvertibel - Fore skatt 570 570
Konvertibel - Uppskjuten skatt -125 -125
S:a transaktioner med aktiedgare 2221 10 991 - 13212
Utgaende eget kapital per
31 december 2015 13 892 93 878 -45 362 62 408
Ingadende eget kapital per
1 januari 2016 13 892 93 878 -45 362 62 408
Arets resultat -7 908 -7 908
S:a formdgenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktieagare - - -7 908 -7 908
S:a transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende eget kapital per
31 december 2016 13 892 93 878 -53 270 54 500
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KONCERNENS Not 2016-01-01  2015-01-01
KASSAFLODESANALYS (KSEK) 2016-12-31  2015-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 601 -6 211
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar 10, 11 2545 369
- Utrangering aterlamnade undersokningstillstand 8 - 1105
-5 056 -4 737
Erhallen ranta - -
Erlagd ranta -99 -834
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -5 155 -5571
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -485 326
Minskning(-)/6kning(+) rorelseskulder 1221 485
Summa férandring i rérelsekapitalet 736 811
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -4 419 -4 760
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 10 -8 596 -6 169
Kassaflode frén investeringsverksamheten -8 596 -6 169
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner/Kvittningsemissioner, netto - 7372
Upptagna lan 9 500 -
Konvertibel - 1760
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 500 9132
ARETS KASSAFLODE -3515 -1 797
Likvida medel vid arets borjan 20 6 366 8163
Likvida medel vid arets slut 20 2851 6 366
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MODERBOLAGETS Not  2016-01-01  2015-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2016-12-31  2015-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 5 900 900
900 900
Rorelsens kostnader 5
Ovriga externa kostnader 6 -2 918 -2 918
Personalkostnader 7 -1 681 -1574
Rorelseresultat -3 699 -3592
Nedskrivning av andelar i och fordringar hos koncernféretag 13 -8 578 -7 004
Réantekostnader -308 -834
Resultat efter finansiella poster -12 585 -11 430
Skatt pa arets resultat 9 - 125
ARETS RESULTAT -12 585 -11 305
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MODERBOLAGETS Not  2016-12-31  2015-12-31

BALANSRAKNING (KSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 47 780 47 780

Depositioner 922 922
48 702 48 702

Summa anlaggningstillgangar 48 702 48 702

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 23 427 23 427

Ovriga fordringar 127 120

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 290 159
23 844 23 706

Kassa och bank 1935 4920

Summa omsaéttningstillgangar 25779 28 626

SUMMA TILLGANGAR 74 481 77 328

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13892 13 892
13892 13 892

Fritt eget kapital

Overkursfond 60 739 72 044

Arets resultat -12 585 -11 305
48 154 60 739

Summa eget kapital 62 046 74 631

Langfristiga skulder

Konvertibla l1an 16 2151 1943

Ovriga langfristiga skulder 17 5500 -

7 651 1943

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 393 196

Ovriga kortfristiga skulder, rantebarande 17 4000 -

Ovriga kortfristiga skulder 228 57

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 163 501

4784 754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 481 77 328
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MODERBOLAGETS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)

Ovrigt

Aktie- Overkurs- fritt eget Summa

kapital fond kapital Eget kapital
Ingadende eget kapital per
1 januari 2015 11671 64 679 -3 626 72 724
Enligt faststalld vinstdisposition -3 626 3626 0
Arets resultat -11 305 -11 305
S:a formdgenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktieagare - -3 626 -7 679 -11 305
Nyemissioner 2221 10 687 12 908
Nyemissionskostnader -141 -141
Konvertibel - Fore skatt 570 570
Konvertibel - Uppskjuten skatt -125 -125
S:a transaktioner med aktiedgare 2221 10 991 - 13212
Utgaende eget kapital per
31 december 2015 13 892 72 044 -11 305 74 631
Ingadende eget kapital per
1 januari 2016 13 892 72 044 -11 305 74 631
Enligt faststalld vinstdisposition -11 305 11 305 -
Arets resultat -12 585 -12 585
S:a formdgenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktieagare - -11 305 -1 280 -12 585
S:a transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende eget kapital per
31 december 2016 13 892 60 739 -12 585 62 046
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MODERBOLAGETS Not 2016-01-01  2015-01-01
KASSAFLODESANALYS (KSEK) 2016-12-31  2015-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat -3 699 -3592
-3 699 -3 592
Erlagd ranta -100 -834
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3 799 -4 426
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av r('jrelsefordringarl) -138 261
Minskning(-)/6kning(+) rorelseskulder 30 108
Summa férandring i rérelsekapitalet -108 369
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 907 -4 057
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott” -8 578 -7 004
Kassaflode frén investeringsverksamheten -8 578 -7 004
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner/Kvittningsemissioner, netto - 7372
Upptagna lan 9 500 -
Konvertibel 16 - 1760
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 500 9132
ARETS KASSAFLODE -2 985 -1 929
Likvida medel vid &rets borjan 20 4920 6 849
Likvida medel vid arets slut 20 1935 4920

1) I jamférelse med arsredovisning 2015 har en omklassificering om kSEK 7 004 gjorts for jamférelsearet mellan kassaflode fran den
I6pande verksamheten och kassaflode fran investeringsverksamheten. Omklassificeringen medfor ingen paverken pa totalt

kassaflode.
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KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Allmé&n information

Botnia Exploration Holding AB (publ) &r ett prospekteringsbolag med fokus pa framférallt guld, men dven basmetaller,
i Sverige. Botnia Exploration Holding AB (publ) & moderforetag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, de
tvd helagda dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB. Verksamheten i
moderbolaget utgdrs av koncernledningsfunktionen. Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs via dotterbolaget
Botnia Exploration AB. Koncernen har ett 10-tal projekt med inriktning pa guld och sulfidmalmer.

Bolagets aktie ar sedan december 2009 listad vid AktieTorget (BOTX).

Moderforetaget ar ett aktiebolag med sate i Lidingd i Stockholms lan. Adressen till huvudkontoret ar;
Botnia Exploration Holding AB (publ), Box 1113, 131 26 Nacka Strand. Bestksadress: Cylindervéagen 18, 8 tr

Denna &rsredovisning har godkénts av styrelsen for publicering den 7 april 2017. Arsredovisningen faststélls av
Botnia Explorations arsstamma och kommer att framlaggas for beslut p& arsstamman den 5 maj 2017.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grund fér rapporternas upprattande
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Alla belopp uttrycks i kKSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser foregaende ar. Funktionell valuta for
koncernen inkluderat moderbolaget och dotterbolagen ar svenska kronor, SEK. Resultatrékningen ar upp-

stalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget annat
anges.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestéar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgéngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fran balansdagen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterféretag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n halften
av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar méjliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida koncernen utévar bestdmmande inflytande éver ett annat féretag.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fr&n och med den dag da det bestammande inflytandet éverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller 6vertagna skulder per Gverlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet.
Identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder och eventualférpliktelser i ett féretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.
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2.3 Intéktsredovisning

Intékter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten for varans leverans eller vid
fullgérande av tjanster. Redovisade intakter i moderbolaget avser tillfullo forsaljning av management tjanster till
dotterbolagen.

2.4 Segmentrapportering

Ett segment ar en redovisningsmassigt identifierbar del av bolagets verksamhet som ar utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig frdn évriga segment. Segment delas in i priméra och sekundara segment, vilka kan utgéra
verksamhetsgrenar eller geografiska omraden. Hela prospekteringsverksamheten inom Botnia Exploration ar utsatt for
likartade risker och mgjligheter och verksamheten bedrivs helt inom Sverige, vilket medfor att bolagets verksamhet
redovisas inom ett segment.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart dver I6ptiden.

2.6 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér sig enligt effektiv rantemetod, oavsett hur de
upplanade medlen har anvénts.

2.7 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar den skatt som
beraknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt beraknas utifran den s.k.
balansrakningsmetoden, vilket innebér att en jamférelse gors mellan redovisade och skatteméassiga véarden pa
bolagets tillgdngar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet ar svarbedémd.
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2.8 Immateriella tillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgngar

Separat forvarvade prospekteringsrattigheter varderas initialt till anskaffningsvarde. Tillkommande utgifter som redovisas
i balansrakningen, allokerade till respektive prospekteringsréttighet, bestar bland annat av topologiska, geologiska,
geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning samt aktiviteter i samband med
utvardering av den tekniska mojligheten och den kommersiella genomférbarheten att utvinna en mineraltiligang.
Forvarvade prospekteringsrétter inklusive tillkommande utgifter ses som férvarvade immateriella tillgangar.

Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgangar
Nedskrivningsbehov provas nar fakta och omstéandigheter tyder p& att det redovisade vardet for en prospekterings- och
utvarderingstillgng kan dverstiga dess atervinningsvarde. Se vidare nedan under not 2.9.

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgéngar pabdrjas nar tillgdngen kan anvandas dvs nar den utvinns.

Aterkallade undersékningstillstand
For det fall ett erhallet undersokningstillstand aterkallas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som utrangering och
ingar i 6vriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran tillstdndsmyndigheten.

Goodwill

Goodwill uppkommer i samband med rérelseférvarv och utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet.
Goodwill prévas sé snart indikation finns p& vardenedgang, for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.
Redovisning sker till anskaffningsvarde minskat med planenliga avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Goodwill skrivs av linjart under beraknad nyttjandeperiod, vilken ar 10 ar.

2.9 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns nagon
indikation p& nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, berédknas tillgangens atervinningsvarde som det higsta
av nyttjandevéardet och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors om atervinningsvardet understiger det redovisade
vardet. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en réntesats fére skatt som ar tankt att
aterspegla marknadens bedémning av pengars tidsvarde och de specifika risker som &r forknippade med tillgangen.
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2.10 Finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgadngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen néar féretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgng tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga réatten till kassaflodet
fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar de risker och férdelar som ar férknippade med
innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgangen.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvéarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som beréknas
inflyta.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vid vardering till lagsta vardets princip respektive vid bedémning av nedskrivningsbehov anses foretagets finansiella
instrument som innehas for riskspridning inga i en vardepappersportfolj och vérderas darfér som en post.

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till upptagande av 1an
korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden, som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan har korrigerat lanets anskaffningsvarde och periodiserats enligt effektiviantemetoden. Kortfristiga
skulder redovisas till anskaffningsvarde.

2.11 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfdr in- eller utbetalningar.

2.13 Aktieagartillskott
Aktieagartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning ej erfordras.

2.14 Erséattningar till anstallda
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebar att avgifterna kostnadsfors i
resultatrakningen.

2.15 Vinst per aktie
Vagledning har hamtats ur IAS 33.
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2.16 Avsattningar

En avsattning redovisas i balansréakningen nar féretaget har en legal eller informell férpliktelse till féljd av en intraffad
handelse och det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att reglera foérpliktelsen och en tillférlitlig
uppskattning av beloppet kan géras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen p& balansdagen. Avsattningarna omprévas varje balansdag.

Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt foretagande och &gande ar forenat med risktagande och i detta fall utgér Botnia inget undantag. Verksamheten
som bedrivs i Botnia erbjuder stora mojligheter, men innebar ocksa betydande risker. Botnias verksamhet méste
utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stélls infor.
Dartill skall beaktas att Botnia befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Prospekterings- och miljétillstandsrisk

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for prospekteringen samt
prisutvecklingen pa metallmarknaden, men aven tillstandsfragor avseende undersdkning, bearbetning och miljo.
Erhallandet av nddvandiga tillstand och rattigheter i Sverige ar férenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av
utvinningsbara mineralreserver i marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar. Det finns darfor inga
garantier for att uppskattade mineralreserver kommer att vara oférandrade over tiden.

Mineralreserver och mineraltillgdngar

De rapporterade mineraltillgdngarna i Botnia Exploration har uppskattats av oberoende part enligt kraven i NI 43-101
standarden. Forhallandet att mineraltillgéngar klassificerats enligt NI 43-101 standard innebér inte ndgon garanti for
att de uppskattade mineraltillgangarna kan uppgraderas till mineralreserver eller att de kan utvinnas i planerad takt.
Uppskattningar av mineraltillgngar &r alltid osékra da de baseras pa begransad information om férekomsten vilken
inte nodvandigtvis reflekterar de verkliga forhallandena. Ett resultat av 6kade kunskaper om mineraliseringarna kan
innebéra att de gjorda uppskattningarna av mineraltillgdngarna kommer att revideras antingen upp eller ner.

Fluktuationer i guldpriset

Guldpriset kommer att vara en nyckelfaktor for Botnia Exploration framéver och fluktuationer i guldpriset kommer att
paverka Bolagets resultatutveckling. Guldpriset paverkas av manga faktorer utanfor Bolagets kontroll, utbud och
efterfragan, vaxelkurser, inflation, forandringar i den globala ekonomin, samt politiska faktorer.

Infrastruktur

Bearbetning, utveckling och prospektering ar beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga véagar, broar och tillgang till el
och vatten &r viktiga faktorer som paverkar kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller sallsynta vaderfenomen,
sabotage, statlig eller annan intervention i underhall eller tillhandahallande av s&dan infrastruktur kan paverka
verksamheten och foretagets Iénsamhet och i sin tur vasentligt negativt paverka Botnia Explorations framtida
omséttning, finansiella stallning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Botnias organisation bestar av ett begransat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor kompetens och
lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser fér Botnias verksamhet och resultat.
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Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfrdgan och Iag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
varldsmarknadspriser p& metaller och aktievardering. Botnias framtida intakter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom koncernens kontroll.

Konkurrenter

Botnia Explorations konkurrenter bestar huvudsakligen av andra prospekteringsforetag, vilka liksom Botnia
Exploration soker efter mineraliseringar som kan leda till ansékning av undersokningstillstdnd. Om Botnia Exploration
i konkurrensen med andra prospekteringsforetag inte lyckas finna mineraliseringar kan detta fa negativ inverkan pa
Bolagets position pa prospekteringsmarknaden.

Politisk risk

Botnia ar verksamt i Sverige. Risker kan uppstd genom férandringar av lagar, skatter, och andra villkor for
prospekteringsbolag. Harutéver ar erhallandet av nodvandiga tillstand och rattigheter i Sverige (sdsom miljétillstand)
férenat med risker for Bolaget. Ovanstdende kan framover komma att medféra negativa konsekvenser for Botnias
verksamhet och resultat.

3.2 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk, prisrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Botnias dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé
oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebéar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av otillrécklig likviditet. Botnia stravar
efter tillrackliga likvida medel och tillganglig finansiering genom tillrackliga avtalade kreditméjligheter. Ledningen féljer
ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv.

Botnias ambition att utveckla hela Vindelgranselomradet till ett Ionsamt gruvomrade innebér ytterligare
finansieringsbehov i takt med att projektet utvecklas positivt. Utifran de planer som finns s& uppkommer behov
av tillkommande finansiering under 2017 for att sékerstélla den fortsatta verksamheten.

Styrelsen arbetar kontinuerligt med att utvardera olika alternativ till fortsatt finansiering. Mot bakgrund av den positiva
utvecklingen beddmer styrelsen att det finns goda forutsattningar till fortsatt finanisering.

Valutarisk
En del av férsaljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor, huvudsakligen i amerikanska dollar.
Valutakurser kan vasentligen férandras.

Verksamhetens inkép och Iépande kostnader sker i all vasentlighet i svenska kronor varfor valutaexponeringen
avseende detta ar mycket begransad.

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Koncernens enda rantebarande tillgng ar banktillgodohavanden. De rantebarande skulderna som foreligger ar i liten
man baserade pa marknadsrantorna. Koncernens intakter/kostnader och kassaflode fran den I6pande verksamheten
ar darmed i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsréantor.
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Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pa vardet av Botnias projektportfol].

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med kreditrisk
och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgor sina ataganden. | kommersiella transaktioner
ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala foér den marknad dar kunderna &r verksamma. Normal
kreditvardighetskontroll ska goras vid utvardering av kunders kreditvardighet.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar p& framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och bedémningar i &rsredovisningen avser i koncernen prospekterings och utvarderingstillgdngar och i moderbolaget
aktier i dotterbolag.

Not 5 Uppgift om inkdp och férsaljning inom samma koncern, m.m.
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Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Andel av forsaljning - - 100,0% 100,0%

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning, och leasing

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
KPMG AB
- Revisionsuppdraget 189 175 130 125
Summa 189 175 130 125

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, d.v.s. sddant arbete som varit nédvandigt for att
lamna revisionsberattelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.

Leasingavgifter

| beloppet for 6vriga externa kostnader for koncernen ingar leasingavgifter avseende lokalhyra med kSEK 138 (138).
Hyresavtalet for lokalerna I6per med 3 ménaders uppsagning. Framtida betalningsataganden avseende leasingavtal,
vilka till sin helhet avser lokalhyra, uppgar till KSEK 35 (35).
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Not 7 Medelantal anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader
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2016 2015
Medelantal Varav  Medelantal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
Sverige:
- Moderbolag 1,0 - 1,0 -
- Dotterforetag 0,5 - 0,5 -
1,5 - 1,5 -
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Loner och erséattningar uppgar till:
Styrelsen 318 300 318 300
Verkstallande direktoren - - - -
(varav tantiem) ) ) ) )
Ovriga anstéllda 730 888 663 698
Totala léner och
ersattningar 1048 1188 981 998
Sociala kostnader enligt lag
och avtal 361 392 338 341
Pensionskostnader:
- Styrelsen & VD - - - -
- Ovriga anstéllda 235 235 235 235
Totala I6ner, erséattningar, sociala-
och pensionskostnader 1644 1815 1554 1574

Vid rakenskapsarets utgang har koncernen 1,5 (1,5) anstalld. Thomas Ljung &r anstalld i moderbolaget som
Ekonomichef. Utdver detta har koncernen enbart haft timanstélld personal.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt arsstammans beslut. P& arsstamman den 4 maj 2016
beslutades att styrelsearvode skall utgd med 200 000 kr till styrelseordforande, 100 000 kr till styrelseledamot som ej ar
huvudégare och/eller anstéllda i koncernen samt 30 000 kr till nyinvald styrelseledamot.

Ett konsultavtal, avseende kop av foretagsledningstjanster finns med Calluna Mining Resources AB som ags av Bengt
Ljung, styrelseledamot och delagare. Under rakenskapsaret har tjanster kopts till ett varde av kSEK 960 (960).
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Ersattningar och 6vriga formaner till ledande befattningshavare under &r 2016 respektive ar 2015 uppgar till féljande:

Grundlén/ Rorlig Ovrig
Ar 2016 styrelsearvode Pension ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordférande 200 - - - 200
Styrelsens ledamoter 118 - - - 118
VD - - 960 960
Summa 318 - - 960 1278
Grundlon/ Rorlig Ovrig
Ar 2015 styrelsearvode Pension erséttning ersattning Summa
Styrelsens ordférande. 200 - - - 200
Styrelsens ledaméter 100 - - - 100
VD - - - 960 960
Summa 300 - - 960 1260

Kommentarer till tabeller:

Ovrig ersattning till styrelse och VD avser tillfullo fakturering for utférda tjanster. Overenskommelse om tjanster med
narstdende sker p& marknadsmassiga villkor, se vidare i not 21. Aktat bolagets storlek samt den valtrimmade
organisationen utgér i vasentliga fragor hela styrelsen den operativa ledningsgruppen. Adjungerade och féredragande pa
dessa moten ar i forekommande fall bolagets chefsgeolog och ekonomichef.

Avgangsvederlag:
Nagra avtal om avgangsvederlag eller liknande for styrelse, VD eller 6vriga ledande befattningshavare finns ej.

Bolaget har inga utestdende pensionsforpliktelser.

Kénsférdelning i styrelse Koncernen Moderbolaget

och foéretagsledning 2016 2015 2016 2015
Antal styrelseledaméter 4 3 4 3
Varav kvinnor ) ) ) )
Ovr. befattningshavare inkl VD 1 1 1 1
Varav kvinnor ) ) ) )

Not 8 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen
2016 2015

Utrangering/aterkallade
undersokningstillstand - -1 105

Summa - -1105
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Not 9 Skatt pa arets resultat
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Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Foljande komponenter ingér
i skattekostnaden:
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - 125 - 125
Redovisad skatt - 125 - 125
Redovisat resultat fore skatt -7 908 -7 045 -12 585 -11 430
Skatt enligt gallande
skattesats (22%): 1740 1550 2769 2515
Skatteeffekt av:
- Ej avdrg. kostn & ej skpl. int. -81 -82 -1 888 -1541
- Nyemissionskostnader redovisade

direkt i eget kapital - 31 - 31

Utnyttjad uppskjuten skatt - 125 - 125
- Ej aktiverade forlustavdrag -1 659 -1 499 -881 -1 005
Redovisad skatt 0 125 0 125

Uppskjuten skatt
Skattemassiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag p& kSEK 39 236 (35 231) i moderbolaget och kKSEK
69 718 (62 180) i koncernen. Samtliga underskottsavdrag |6per utan tidsbegransning.

Av nedan tabell framgar en sammanstéllning 6ver koncernens uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder

samt hur de har hanterats i redovisningen.

Uppskjutna skattefordringar (+)/ Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder (-) 2016 2015 2016 2015
Skattemassiga underskottsavdrag 15 338 13 680 8 632 7 751
Overvarde immateriella tillgangar (tillkommit

genom forvarv) -3 012 -3012 - -
Temporéar skillnad konvertibla skuldebrev -243 -289 -243 -289
Summa uppskjuten skattefordran (netto) 12 083 10 379 8 389 7 462
Nedvardering uppskjuten skattefordran® -12 083 -10 379 -8 389 -7 462
Redovisad uppskjuten skattefordran 0 0 0 0

1)Na‘ﬁlgon uppskjuten skattefordran har ej bokforts, da dess realiserbarhet ar svarbedémd.
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Not 10 Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Koncernen
2016-12-31  2015-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 57 051 51 987
Avgifter for nya samt férlangning av undersékningstillstand 303 584
Utférda prospekteringsarbeten 8 293 5585
Forsaljningar/utrangeringar - -1105
Utg. ack. anskaffn.varden 65 647 57 051
Ingadende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar -2176 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 176 -
Redovisat varde 63471 57 051
Atervinning  Belopp varmed tillg&ngsposten férvantas
&tervinnas efter mer &n 12 manader 63471 57 051

Eventualforpliktelser forvarvade tillstdnd

Hans. A. Resources Sweden AB forvarvade under 2008 nio tillstdnd frAn Mawson Sweden AB, varav Harpsund nr 1,
Ormberget nr 1, Brokojan nr 1, Jormlien nr 1 och Granberget nr 1 har aterlamnats till Bergsstaten. Enligt ett sarskilt
avtal har Hans. A. Resources dvertagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources AB
betala en "net smelter royalty™* pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion harrérande fran fyra av
undersokningstillstanden (Granselliden nr 2, Granselliden nr 3, Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en ratt att kdpa tillbaka 50
procent av framtida forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1.000.000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en sarskilt avtalad procent av genererade intakter minus produktionskostnader, transportkostnader,
forsaljningskostnader m.m. vid forsaljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

For vidare information kring aktuella undersokningstillstand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten i
forvaltningsberattelsen.

Not 11 Goodwill

Koncernen

2016-12-31  2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3 686 3 686
Utg. ack. anskaffn.véarden 3686 3 686
Ingdende avskrivningar -2 306 -1937
Arets avskrivningar enligt plan -369 -369
Utg. ack. avskrivningar -2 675 -2 306
Utg. planenligt restvarde 1011 1380

Redovisad goodwill i koncernen ar till sin helhet hanforlig till det under 2009 genomfdrda forvéarvet av Botnia
Exploration AB. Mot beaktande av forvarvets strategiska betydelse sker avskrivning linjart éver en period om 10 ar.
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Not 12 Inventarier
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Koncernen
2016-12-31  2015-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 14 14
Forsaljningar/utrangeringar -14 -
Utg. ack. anskaffn.varden - 14
Ingaende avskrivningar -14 -14
Forsaljningar/utrangeringar 14 -
Utg. ack. avskrivningar - -14
Utg. planenligt restvarde - -
Not 13 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 47 780 47 780
Lamnade aktieagartillskott 8578 7 004
Nedskrivningar -8 578 -7 004
Utg. ack. anskaffn.varden 47 780 47 780
Utg. bokfért varde 47 780 47 780
Antal Kapital Bokfort
andelar andel % varde
2016-12-31  2015-12-31
Direkt agda féretag
Botnia Exploration AB 1190 100% 47 680 47 680
Hans.A. Resources Sweden AB 1 000 100% 100 100
47 780 47 780
Botnia Exploration AB ager i sin tur
féljande dotterbolag:
Botnia Prospektering (REE) AB 1000 100%
Botnia Tungsten AB 1000 100%
Organisations- Eget
Foretags namn nummer Sate kapital
Direkt dgda féretag
Botnia Exploration AB 556721-7954 Lidingd 25 450
Hans.A. Resources Sweden AB 556696-6106 Lidingd 100

Indirekt &gda foretag
Botnia Prospektering (REE) AB 556852-0364
Botnia Tungsten AB 556852-0380

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Forutbetalda hyror 19 19 19 19
Forutbetalda forsakringar 53 7 53 7
Ovriga forutbetalda kostnader 218 133 218 133
Summa 290 159 290 159
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Not 15 Eget kapital

Aktiekapital
Antalet aktier per den 31 december 2016 uppgar till 92 612 844 (92 612 844) och aktiekapitalet till KSEK 13 892 (13 892).

Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat, samt berattigar till en rost. Alla aktier har lika
ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,15. Férandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

For information om aktiekapitalets utveckling fr&n Bolagets bildande se avsnitt "Agarférhallanden och aktieinformation"
i forvaltningsberattelsen.

Ovrigt tillskjutet kapital (koncernen)
| Gvrigt tillskjutet kapital ingar de tillskott som bolaget erhallit fran aktiedgarkretsen och som ej redovisas som aktiekapital.

Balanserat resultat inklusive arets resultat (koncernen)
Utgdrs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats tillsammans med arets resultat.

Fritt eget kapital (moderbolaget)

Overkursfond - En éverkursfond uppstar nar aktier emitteras till dverkurs, dvs for aktierna ska betalas mer &n
aktiernas kvotvirde, ska ett belopp motsvarande det erhallina beloppet utéver kvotvéardet pa aktierna, foras till
Overkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgérs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgor tillsammans med arets resultat och éverkursfonden summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns
tillgangligt for utdelning till aktieagarna.

Optionsprogram
Vid rakenskapsarets utgang finns inga utestaende optionsprogram.

Bemyndigande

Arsstamman 2016 beslutade att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen bemyndigas att besluta om att emission ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller kvittning, eller i dvrigt forenas med villkor.

Forslag till vinstdisposition (SEK)
Moderbolaget

Till &rsstammans forfogande finns foljande fria fond och
ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond 60 738 599
Arets resultat -12 584 502
48 154 097

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om totalt
-12 584 502 SEK, avraknas mot kapitalet till:

Overkursfond 48 154 097
48 154 097
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Not 16 Konvertibla l1&n

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
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Langfristiga skulder som forfaller till betalning senare

an fem ar efter balansdagen:

Konvertibla lan 2151 1943 2151 1943
Summa 2151 1943 2151 1943

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2014
e Belopp: 1 500 000 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,15 kronor och en
konverteringskurs om 0,80 kronor per aktie kan ske i perioden 2014-11-03--2020-10-31
e Vid fullt utnyttjande innebar det 1 875 000 aktier

Vasentliga villkor konvertibel upptagen 2015
e Belopp: 1 759 500 kronor
e Ranta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2020-12-31
e Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,15 kronor och en
konverteringskurs om 0,92 kronor per aktie kan ske i perioden 2015-12-04--2020-10-31
e Vid fullt utnyttjande innebar det 1 912 500 aktier

Not 17 Ovriga skulder, rantebarande

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Langfristiga skulder 5500 - 5500 -
Kortfristiga skulder 4 000 - 4 000 -
Summa 9 500 - 9 500 -

Bolaget har under 2016 erhallit 1an pa 5,5 Mkr med 4 % réanta och l&n p& 2 mkr med 0 % ranta fran en av
huvudagarna Need Invest AB. Lan pa 2 mkr med 0 % ranta har erhallits fran ytterligare en av huvudagarna

Akilakonsulting AB. Skulderna ska regleras antingen via kvittningsemission eller via aterbetalning nar bolaget visar

ett positivt kassafléde.
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Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Upplupna konsultarvoden 302 220 - -
Upplupet revisionsarvode 99 156 59 105
Ovriga upplupna kostnader 108 401 104 396
Summa 509 777 163 501

Not 19 Stallda sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Stallda sékerheter
Ovriga skulder
- Foretagsinteckningar 500 500 500 500
Summa 500 500 500 500

Till sdkerhet for samtliga forpliktelser gentemot Norrlandsfonden som bolaget har pantsatts angiven egendom:
Blivande foretagsinteckningsbrev i all kredittagarens naringsverksamhet/i all egendom pé& 500 kSEK inom 500 kSEK.

Eventualforpliktelser
For information om ataganden, se not 6 avseende framtida leasingavgifter samt not 10 avseende
eventualforpliktelser forvarvade tillstand.

Not 20 Likvida medel vid arets slut
Likvida medel bestar av kassa och bank.

Not 21 Transaktioner med narstdende

Foljande transaktioner har skett med narstdende under rakenskapséaret 2016:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett
varde om kSEK 344 (215). Ett konsultavtal, avseende kdp av féretagsledningstjanster, finns med CMM Calluna Mining
Resources AB som &gs av Bengt Ljung, styrelseledamot och deldgare. Under rakenskapsaret har tjanster kopts till ett
varde av kSEK 960 (960). Brexia AB som drivs av Per-Erik Lindvall, styrelseordférande, har levererat konsulttjanster till
ett varde om kSEK 104 (0).

Bolaget har under 2016 erhallit 1an pa 5,5 Mkr med 4 % réanta och l&n p& 2 mkr med 0 % ranta fran en av
huvudagarna Need Invest AB. Ranta pa lan fran Need Invest AB har under rakenskapsaret uppgatt till 99 (0) kKSEK.
Lan pa 2 mkr med 0 % ranta har erhallits frén ytterligare en av huvudagarna Akilakonsulting AB.

Overenskommelse om tjanster med narstaende sker pa marknadsmassiga villkor.
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Not 22 Handelser efter balansdagen

Botnia har genomfort ett forsta lyckosamt test hos Boliden (Ronnskéarsverken) pa 16 ton av kvartsen fran
Fabodtjarn innehallande goda halter guld. Resultatet tyder pa att foretagen tillsammans kan ha hittat en alternativ
kvartsleverantor for Boliden — och samtidigt utvinna bade guldinnehall och kvarts i Botnias guldfyndigheter i
Vindelgranseleomradet. Nu fortsatter de kommersiella diskussionerna mellan bolagen. Till sommaren planerar
Botnia att starta nasta fas med provbrytning av cirka 8 000 -10 000 ton guldhaltig kvartsmineralisering.
Provbrytningstillstidndet, som erhélls av Lansstyrelsen 2015, ger Botnia rétten att bryta totalt 25 000 ton inklusive
gréberg.

For att fardigstalla miljotillstandsansékan med basta mojliga miljdalternativ har Botnia beslutat att gora vissa
férandringar jamfort med det samrad som héllits med Lansstyrelsen och sakagare. Detta medfér kompletterande
kontrollarbeten och nya samrad ska hallas. Inlamnandet av ansékan berzknas nu att ske hésten 2017.

Botnia har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att
det ar mojligt att avskilja cirka 70% av volymen som ofyndigt grberg vilket leder till séankta kostnader i

processteget. En annan viktig faktor &r att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i
dagbrottet utan att behdva deponeras pa upplag vilket ar positivt bade fr&n kostnads- och miljosynpunkt.

Stockholm den 6 april 2017

Bengt Ljung Par Weihed Johan Norman
Verkstéllande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot

Per-Erik Lindvall

Ordforande

VAar revisionsberattelse avviker fran standardformuleringen och har lamnats den 6 april 2017

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstémman i Botnia Exploration Holding AB, org. nr 556779-9969

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Botnia Exploration Holding AB for &r 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dessas
finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen (sid 9) av vilken framgar att bolaget ar
beroende av tillkommande finansiering under 2017 for att genomféra planerad verksamhet.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for informationen pa sidan 39-40. Vart uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang

beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdéren som har ansvaret for att
&rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som
de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedéomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av séakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,

avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidoséttande
av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar



otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.
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— inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste ocks&
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Botnia Exploration Holding AB for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Den verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till nAgon
férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
&tgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 6 april 2017

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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STYRELSEN, OVRIG ORGANISATION OCH REVISORER

STYRELSEN

Per-Erik Lindvall, styrelseordférande
Fodd 1956

Styrelseledamot sedan 2011
Aktieinnehav: 206 178
Utbildning

Bergsingenijor, Luled tekniska universitet

Yrkeserfarenhet

Per-Erik var tidigare direktér i LKAB (Teknik och
affarsutveckling). Per-Erik Lindvall &r Bergsingenjor och
har arbetat i gruvindustrin i mer an trettio ar. Han har en
bred erfarenhet av saval svensk som internationell
gruvverksamhet. | sin karriar har han arbetat bade med
underjordsgruvor och dagbrott, basmetaller sa val som
jarnmalm och industrimineraler Han har erfarenhet fran alla
steg i en gruvas liv; frAn prospektering och uppstart, alla de
utmaningar som finns under produktionsfasen och har
ocksa erfarenhet av att stanga verksamheter. Delar av
dessa utmaningar har tacklats under goda tider men
majoriteten av utmaningarna har hanterats i tuffa tider dar
skillnaden mellan intékt och kostnad har varit marginell och
dar kretivitet och uthallighet har varit nycklar till framgang.
Per-Erik Lindvall ar ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskaps-
akademin (IVA) samt hederdoktor vid Lule& Tekniska
Universitet.

Ovriga uppdrag

Luled Tekniska Universitet, Vice Ordférande
LKAB Berg & Betong AB, styrelseordférande
Norrskenet AB, styrelseordférande

LKAB Minerals AB, styrelseordférande

Johan Norman, styrelseledamot
Fodd 1958

Styrelseledamot sedan 2016
Aktieinnehav: 30 000
Utbildning

Jur. kand., Stockholms Universitet

Executive programs, Kellogg Graduate School of
Management, North Western University (Chicago)
Europeisk miljératt, Uppsala Universitet

Yrkeserfarenhet

Johan &r advokat och delagare i Lindskog Malmstrém
Advokatbyrd KB. Johan en av landets framsta advokater
inom sina verksamhetsomraden, med snart 30-ars
erfarenhet av miljé- och vattenratt, plan- och byggratt,

Par Weihed, styrelseledamot
Fodd 1959

Styrelseledamot sedan 2012
Aktieinnehav: 110 000
Utbildning

FD, Geologiska Institutionen, GU/CTH 1992

Yrkeserfarenhet

Par Weihed ar professor i malmgeologi. Par ar i
dagslaget verksamhetsledare for CAMM (Centre of
advanced mining and metallurgy) vid Lulea tekniska
universitet. Par har &ven varit seniorforskare vid
naturvetenskapliga forskningsradet/Vetenskapsradet
under perioden 1998-2004.

Ovriga uppdrag

Nationalkommittén for Geologi

Fennoscandian Review Board, medlem

Fennoscandian Exploration Meeting (FEM), styrelseled.
Hjalmar Lundbohm Research Centre, styrelseledamot
MITU/Bergforsk, styrelseledamot

Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien, IVA, inv. medlem
High Level Group, ETP-SMR, medlem

Bengt Ljung, styrelseledamot och VD
Fodd 1941

Styrelseledamot och VD sedan 2007
Aktieinnehav (inkl. narstadende): 7 305 876
Utbildning

Bergsskoleingenjor Filipstad

IFL Management utbildning (IFL Skolan och

Training International Operations)

Yrkeserfarenhet

VD Reflex Instruments AB
VD Komatsu Forklift Inc. USA
VD Kalmar Inc. USA

VD ABB Stal AB

vVD Atlas Copco MCT AB
VD Nitro Nobel Mec AB
Regionchef Nitro Consult AB
Inst. f. Mineralberedning KTH

Ovriga uppdrag:

Utbver sina uppdrag inom Botniakoncernen ar Bengt
ordférande i Swedish Mining Tunnelling Group, NCA HB.
Styrelseledamot i Wassara AB samt VD och

energiratt, vattentjanster samt komplex speciell fastighetsratt. styrelseledamot Calluna Mining Resources AB.

Johans verksamhet ar framst inriktad p4 tillstandsfragor.
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Frank W. van der Stijl, chefsgeolog
Fodd 1952
Aktieinnehav: 116 500
Utbildning

MSc i Struktur Geologi frn Universitetet i Leiden
(Nederlanderna)

Andra meriter:

Utsedd av Fennoscandian Review Board, FRB, som
kvalificerad person att verka enligt SveMins och FinnMins
regler for redovisning av mineraltillgangar.

Thomas Ljung, Ekonomichef
Fodd 1969

Aktieinnehav (inkl. narstaende) 195 062
Utbildning

Civilekonom, University of the Pacific (Stockton, USA)

Yrkeserfarenhet

Thomas ar Ekonomichef i Botnia Exploration och

har VD erfarenhet frain Wasa Sports Turf AB och Wasa
Golf AB. Thomas har dven erfarenhet fran Kalmar
Industries AB och Brokk Inc. i marknadsledande
positioner saval i Sverige som i USA.

REVISOR

Yrkeserfarenhet

Frank, som fr o m 2011 ar utsedd till ny chefsgelog, har
30 ars erfarenhet fran gruvbranschen och
mineralprospektering i Grénland och Skandinavien och
har varit verksam for bland annat féljande foretag:

- Anglo American Exploration (Senior Geologist)

- Platinova A/S (Chief Geologist; VP Exploration)

- Greenex A/S (Chief Mine Geologist)

Revisionsbolaget KPMG AB, vald ar 2009

Helena Arvidsson Algne, huvudansvarig revisor sedan ar 2009

Fodd 1962



BOTNIA EXPLORATION

Angaende styrelsens och revisorns underskrifter
Arsredovisningen och revisionsberéattelsen har undertecknats av styrelsen respektive revisorn.
Bolaget har dock valt att inte inkludera signaturerna i denna version

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Box 1113, Cylindervagen 18, 8 tr. SE- 131 26 Nacka Strand, Sweden
www.botniaexploration.com



