Botnia Exploration Holding AB (publ)




Botnia Exploration Holding AB (publ) Deldrsrapport januari -- mars 2013
556779-9969

DELARSRAPPORT JANUARI -- MARS 2013

Kvartalet januari -- mars 2013

o Nettoomsattningen uppgick till kKSEK 0 (0).

e Rorelseresultatet uppgick till KSEK -1 422 (-1 107).
e Resultat efter skatt uppgick till KSEK -1 423 (-1 055).
e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,03 (-0,04).

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang
e Styrelsen har beslutat att forsaljningsaktiviteteter av prioriterade projekt ska intensifieras.

Viktiga handelser under forsta kvartalet

e Resultaten fran borrkampanjen under 2012 och 2013 i Fabodliden C har gett Botnia Exploration sin framsta
framgang i féretagets historia. En guldférande kvartsgang har lokaliserats med en langd av cirka 170 meter, en
genomshnittlig tjocklek (méktighet) av cirka 2 meter samt djupgaende i stupningsriktningen av cirka 300 meter.
Resultaten har redovisats i pressmeddelanden bade under 2012 och 2013 och det kan ndmnas att synligt guld
patraffades i alla 13 hal som genomskar kvartsgangen. Kvartsgangen ar mycket regelbunden vilket underlattar en
framtida gruvbrytning som kan géras med en kombination av dagbrott och underjordsbrytning. Halterna av guld som
redovisats fran kvartsgangen ar hoga. Sammanlagt har cirka 7000 meter borrats i Stenberget nr 3.

Kvartsgangen ar oppen i saval stryknings- som stupningsriktningen varfér borrningarna kommer att fortsatta for att
konstatera den totala langden och djupgéendet. Borresultaten i Fabodliden C har rént stor uppmarksamhet saval
nationellt som internationellt och framtida borresultat ses fram emot med férvantan.

Styrelsen har pa basis av héstens och vinterns positiva resultat beslutat foljande:

e Prospekteringsfasen i Vargbacken kan nu for Botnia Exploration betraktas som avslutad genom den framgangsrika
provanrikningen i Bjoérkdalsgruvan.

e Resurser planeras for att prioritera forsaljning av Vargbacken.

e Borrningar ska fortsatta i Fabodliden C enligt tidigare borrplan for att succesivt folja kvartsgangens utbredning i
strykningsriktningen saval norrut som séderut. D& mineraliseringen ar 6ppen mot djupet planeras borrhal for att
bekrafta mineraliseringen i stupningsriktningen.

e Utvardera resultat fran kompletterande analyser i Middagsberget, med syfte att ge underlag fér en uppskattning av
mineraltillgangar enligt vedertagen standard.

Framtidsutsikter

e Var malbild att visa att Vindelgranseleomradet ar ett framtida gruvomrade med inriktning pa guld har forstarkts
genom borresultaten i Fabodliden C och provanrikningsresultaten av Vargbacken. Vindegranselomradet bestar idag
av objekten Vargbacken, Fabodliden A, B, C, Middagsberget, Jagarliden, Forsheden och Ekorrberget. Malsattningen
ar att utdka detta med fler objekt i framtiden.

e Framtida forsaljning av prioriterade projekt i Vindegranseleomradet ar realistiskt.

e | Vindelgranseleomradet ar det bolagets ambition att, utover Vargbackens mineraltillgangsberakning, ta fram
ytterligare mineraltillgangsberakningar enligt vedertagen standard.
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Affarsidé
Botnia ar ett prospekteringsbolag vars verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde genom att
fyndighetsutveckla mineraliseringar och bygga malmbas.

Strategi
Botnias huvudstrategi ar att vara verksamt inom prospektering och salja omraden med attraktiva mineraltillgangar.

Var strategi kan sammanfattas enligt foljande:

. Guld ar huvudprioritet och huvudmarknaden ar Sverige.

2. Utveckla projekt till Iinsamma forséljningsbara omraden innehéllande attraktiva mineraltillgangar

3. Alla projekt skall ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgdngar som kan bara en investering i eget
anrikningsverk alternativt med narhet till befintligt anrikningsverk.

. Att hdlla en konstant affarsdialog med potentiella képare av projektomraden.

5. All utveckling av mineralprojekt av volfram och séllsynta jordartsmetaller kommer att exploateras och

finansieras via partnerskap. Detta forutsatter en fortsatt positiv utveckling av priserna fér dessa metaller.

6. Att samarbeta med gruvbolag som har intresse av Botnia Explorations undersokningstillstand.

7. Utdkning av antalet geologiska omraden med intressanta mineraliseringar.

8. Botnia arbetar med beprévade metoder inklusive blockletning.

[N

N

Fortsatt finansiering

Bolagets finansiering ar fér narvarande inte tillrécklig for att genomféra planerad verksamhet. De positiva borresultaten
under 2012 och 2013 i Fabodliden C bekréftar bolagets syn pa maojligheten att utveckla fyndigheten vidare mot en
mineralresurs. Ovrig framgangsrik prospektering i Vindelgransele visar p& goda méjligheter att utveckla nya objekt.
Detta har foranlett styrelsen att intensifiera prospekteringsinsatserna dar arbetet med en mineraltillgangsberakning i
Fabodliden C prioriteras. For att genomféra planerad expansion kommer ytterligare finansiering att kravas. Styrelsen
arbetar aktivt med olika finansieringsalternativ pa saval kort som lang sikt. Som en del i detta har styrelsen foreslagit till
arsstamman att fatta beslut om bemyndiganden for styrelsen att anvanda for planerad kapitalanskaffning.

Styrelsen bedémer mgjligheterna som mycket goda att tillgodose bolagets kapitalbehov och darmed sékerstélla bolagets
finansiering.
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Prospekteringsverksamheten

e Botnia utfor en intensiv prospektering inom Sverige. Vara arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet och
den sa kallade Guldlinjen.

Granselliden nr 3

Fabbdliden Alm

Forsheden nr 2

% Kristineberg

Bilden visar en éversikt 6ver Vindelgranseleomradet.

Aktiviteter i Vindelgranseleomradet

e VVargbacken ar en bearbetningskoncession gallande fram till 2028 och med en mineraltillgang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgdng: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 o0z.)
Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 0z.)

e Inom undersokningstillstdndet Stenberget nr 3 har sammanlagt drygt 7 000 meter diamantborrats under 2012-2013.
De redovisade resultaten i Fabodliden C har varit framgangsrika och ar bolagets mest intressanta projekt.

e Inom Stenberget nr 3 ligger aven objektet Middagsberget. Sammanlagt har cirka 15 000 meter borrats och delvis
analyserats. Geologiska arbeten sdsom karnkartering och ytterligare 210 kemiska analyser har utforts. Analyserna kan
ses som sa kallade "infyllsanalyser” for att battre forstd mineraliseringens storlek. Potential finns for en volymmassigt
stor fyndighet men med lagre halter an det narliggande Fabodliden C och B omradet.

e Ett annat spannande omrade ar Jagarliden, som ligger inom undersékningstillstandet Granselliden nr 3 dar intressanta
blockfynd har hittats.
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Ovriga omraden
e Prospektering pa undersokningstillstdnden utanfor Vindelgransele fortsatter.

e Blockletning har utforts i nya tillstandet Rortjarnen dar intressanta resultat har erhallits saval i block som i hallar.

e Samarbetet med Dragon Mining fortsatter i projektet Harpsund enligt planerade aktiviteter och takt enligt avtal.
En mycket lyckat samarbete mellan narliggande féretagsgrupper.

e Ett sekretessavtal finns med det kanadaregisterarde bolaget TUMI Ltd. fér utbyte av respektive bolags borresultat
rérande volfram. Samarbetsstrategier diskuteras for narvarande. TUMI har utfort ett stort borrprogram i Bergslagen
efter volfram. S&val Botnias och Tumis undersokningstillstand ligger i narheten av Yxsjobergsgruvan i Ljusnarsbergs
kommun i norra Bergslagen. Det bor namnas att TUMI har 6vertagit Sandviks undersokningstillstand belaget i
Yxsjoberg

e Som ett led i bolagets koncentrerade arbete med att utveckla Vindelgransele till ett guldgruvomrade samt fokus pa
ovriga intressanta guldprojekt har bolaget beslutat att aterlamna tillstand till Bergsstaten, alternativt undersoka
intresse fran andra foretag.

Projektportfolj

Botnia Exploration utfor en intensiv prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av
drygt 25 undersokningstillstand och en bearbetningskoncession. De flesta av dessa projekt ar guldprojekt och ligger
langs ett mineralrikt omrade kring Guldlinjen i Vasterbotten. Botnia Exploration har ett provbrytningstillstdnd och
arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet. Fér narmare information om projektportfolj och projektoversikt
hanvisar vi till bolagets hemsida. Férandringar i projektportféljen sedan forra kvartalsrapporten redovisas nedan:

Beviljad forlangning av undersokningstillstand sedan foregdende kvartalsrapport
Kapponis

Nya beviljade undersékningstillstand
Inga

Aterlamnade (s6nade) undersokningstillstidnd sedan foregende kvartalsrapport
Inga
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FINANSIELL OVERBLICK

Koncernen i sammandrag

januari -- mars Helar
(kSEK) 2013 2012 2012
Nettoomséttning 0 0 0
Aktiverat arbete 1627 5087 12 444
Rorelseresultat -1422 -1107 -9 650
Resultat efter skatt -1 423 -1 055 -9 606
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,04 -0,26

Kommentarer till tabellen

Under saval de tre forsta manaderna 2013 som for rakenskapsaret 2012 har det inte redovisats nagon nettoomsattning.
Under rdkenskapsperioden 2013 uppgick aktiverat arbete for egen rékning till KSEK 1 627 (5 087) och rérelseresultatet
till KSEK -1 422 (-1 107). Rorelseresultatet har under samma period paverkats av nedskrivningar/utrangering
undersokningstillstdnd om kSEK 0 (0).

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till KSEK 50 356 jamfort med kSEK 48 492 per den
31 december 2012. Okningen om kSEK 1 864 forklaras enligt nedan tabell:

Ingaende balans 2013-01-01 48 492
Avgifter for nya samt férlangning av undersokningstillstand 129
Utforda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning) 1627
Provanrikning (aktiverat arbete for egen rakning) 0
Nedskrivning/utrangering aterkallade undersokningstillstand 0
Aterstéalining 200
Periodens avskrivningar -92

Utgaende balans 2013-03-31 50 356

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2013 uppgar till KSEK -1 755
(-5 120). Investeringarna bestar i huvudsak av utforda prospekteringsarbeten och forvarv av prospekteringsrattigheter.

Finansiell stallning och kassafléde

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2013 uppgar till KSEK -3 234 (-6 050). Likvida medel vid periodens slut
uppgick till kKSEK 810 jamfort med kSEK 4 044 per den 31 december 2012. Soliditeten vid periodens slut uppgar till
98,4 % (94,2 %) och eget kapital uppgar till KSEK 52 119 jamfort med 53 542 per den 31 december 2012.

Antal utestdende aktier
Antalet aktier per den 31 mars 2013 uppgar till 49 206 093 och aktiekapitalet till KSEK 7 381. Bolagets aktie ar sedan
december 2009 listad vid AktieTorget.

Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.

Personal

Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 1 (1,5) anstallda. Ersattningar i form av konsultarvode har utbetalats till
bolagets VD, se vidare information i avsnitt narstaende transaktioner nedan.
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Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet utgors av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till KSEK 6C
(120) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -1 069 (-737). Likvida medel per balansdagen ar kKSEK 394 (423).

Transaktioner med narstaende

Foljande transaktioner har skett med narstaende under arets tre forsta manader:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett
varde om kSEK 102. Ett konsultavtal, avseende kop av féretagsledningstjénster, finns med CMM Calluna Mining
Resources AB som ags av Bengt Ljung, styrelseledamot och deldgare. Under perioden har tjanster kopts till ett varde av
kSEK 240.

Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pa marknadsmassiga villkor.

Utdelning och arsstamma
Ordinarie arsstamma kommer att héllas fredagen den 24 maj 2013 kl. 15.00 pa Redeye AB:s lokaler, Master
Samuelsgatan 42 i Stockholm.

Styrelsen och VD avser foresla stamman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas for verksamhetsaret 2012.

Risker och osékerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning &r de tva storsta riskerna "prospekteringsrisk” sami
"finansieringsbehov och kapital”. Bolaget har narmat sig en tidpunkt dar ytterligare finansiering kravs for att genomféra
planerad verksamhet. En detaljerad redovisning av Botnias risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av de samma
aterfinns i koncernarsredovisningen for ar 2012.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendation nr
20, Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport
som i arsredovisningen 2012 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Ekonomisk information

Delarsrapport kvartal 2 2013 2013-08-23
Delarsrapport kvartal 3 2013 2013-11-22
Bokslutskommuniké 2013 2014-02-21

Lidingd den 24 maj 2013
Bengt Ljung
VD

For ytterligare information kontakta
VD Bengt Ljung bengt.ljlung@botniaexploration.com 070-543 16 05

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Fakta om Botnia Exploration Holding AB (publ)

Botnia Exploration &r ett prospekteringsbolag med fokus pa framférallt guld, men aven basmetaller i Sverige. Bolaget har
dryga 25-talet projekt varav de flesta med inriktning pa guld. Bolaget &r listat pa AktieTorget (BOTX). For ytterligare
information bestk bolagets hemsida www.botniaexploration.com och www.aktietorget.se.

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Box 1343

181 25 Liding6

Besok: Herserudsvagen 18, Lidingd
www.botniaexploration.com

Informationen i denna delérsrapport &r sddan som Botnia Exploration skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknad och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 24 maj 2013 kl. 08.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Deldrsrapport januari -- mars 2013

januari -- mars Helar
(KSEK) 2013 2012 2012
Nettoomséttning 0 0 0
Aktiverat arbete 1627 5087 12 444
Ovriga externa kostnader -1 043 -675 -3958
Prospekteringskostnader -1 627 -5 087 -12 444
Personalkostnader -287 -340 -1 403
Avskrivningar -92 -92 -370
Ovriga rérelsekostnader” 0 0 -3919
Rorelseresultat -1 422 -1 107 -9 650
Finansnetto -1 52 44
Resultat fore skatt -1 423 -1 055 -9 606
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -1 423 -1 055 -9 606
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,04 -0,26
Medelantal aktier 49 206 093 23 484 204 37 285 563
1) Ovriga rorelsekostnader avser till sin helhet utrangering/aterkallade undersékningstillstind.
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
31 mars 31 mars 31 december
TILLGANGAR (kSEK) 2013 2012 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 50 356 45 230 48 492
Materiella anlaggningstillgangar 1 3 2
Finansiella anlaggningstillgangar 1028 1010 1028
S:a anlaggningstillgangar 51 385 46 243 49 522
Kundfordringar och andra fordringar 757 1126 1809
Kassa och bank 810 1460 4044
S:a omsattningstillgangar 1567 2 586 5853
SUMMA TILLGANGAR 52 952 48 829 55 375
31 mars 31 mars 31 december
EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK) 2013 2012 2012
Eget kapital 52 119 45 989 53 542
Avsattningar 200 0 0
S:alangfristiga skulder 200 0 0
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder 633 2 840 1833
S:a kortfristiga skulder 633 2840 1833
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 952 48 829 55 375

* Inga forandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser.
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Deldrsrapport januari -- mars 2013

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

31 mars 3l mars 31 december
2013 2012 2012
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 53 542 42 002 42 002
Nyemissioner, netto - 5042 21 146
Periodens resultat -1 423 -1 055 -9 606
Eget kapital vid periodens slut 52 119 45 989 53 542
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (KSEK)
januari -- mars Helar
2013 2012 2012
Kassaflode fran den
I[6pande verksamheten -1479 -930 -5 268
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 755 -5120 -14 302
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 0 16 104
Forandring av likvida medel -3234 -6 050 -3 466
Avstamning av férandring
i likvida medel
Ing. balans likvida medel 4044 7510 7510
Utg. balans likvida medel 810 1460 4044
Forandring av likvida medel -3234 -6 050 -3 466
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Deldrsrapport januari -- mars 2013

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (kSEK)

januari -- mars Helar
RESULTATRAKNINGAR 2013 2012 2012
Nettoomséttning 60 120 3865
Ovriga externa kostnader -900 -672 -6 790
Personalkostnader -228 -237 -1 072
Rorelseresultat -1 068 -789 -3 997
Resultat fran koncernf('jretagl) 0 0 -10 000
Finansnetto -1 52 44
Resultat fore skatt -1 069 =737 -13 953
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -1 069 =737 -13 953

1) Redovisat belopp for 2012 avser till sin helhet lamnat aktiedgartillskott i syfte att kapitalisera dotterbolaget Botnia Exploration AB.

31 mars 31 mars 31 december
BALANSRAKNINGAR 2013 2012 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 57 855 57 837 57 855
Summa anlaggningstillgangar 57 855 57 837 57 855
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 19 016 9 582 17 074
Kassa och bank 394 423 3403
Summa omsattningstillgangar 19 410 10 005 20 477
SUMMA TILLGANGAR 77 265 67 842 78 332
31 mars 31 mars 31 december
2013 2012 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 67 678 65 858 68 747
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder 9 587 1984 9 585
Summa kortfristiga skulder 9 587 1984 9 585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 265 67 842 78 332

* |nga férandringar har skett under perioden avseende stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser.
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Deldrsrapport januari -- mars 2013

NOT 1. VERKSAMHETSOMRADEN - SEGMENTSREDOVISNING
Botnia ar for narvarande verksamma inom en rérelsegren och en geografisk marknad varfér nagon

segmentsrapportering inte ar aktuell.

NOT 2. NYCKELTAL

januari -- mars Helar
2013 2012 2012
Nettoomséttning, kSEK 0 0 0
Rorelseresultat, KSEK -1 422 -1 107 -9 650
Resultat efter skatt, kKSEK -1423 -1 055 -9 606
Avkastning pa eget kapital, % -2,7% -2,4% -20,1%
Avkastning pa totalt kapital, % -2,6% -2,4% -19,3%
Soliditet, % 98,4% 94,2% 96,7%
Balansomslutning, KSEK 52 952 48 829 55 375
Investeringar, kKSEK 1755 5120 12578
Medelantal anstéllda, st 1,0 1,5 15
NOT 3. ANTAL AKTIER OCH AKTIEMATT
januari -- mars Helar
2013 2012 2012
Totalt antal utestaende aktier, st” 49 206 093 26 983 871 49 206 093
Véagt genomsnittligt antal aktier, stV 49 206 093 23 484 204 37 285 563
Resultat per aktie, SEKY -0,03 -0,04 -0,26
Eget kapital per aktie, SEK” 1,06 1,70 1,09
Totalt aktiekapital, KSEK 7 381 4048 7 381

1) Nagra utspadningseffekter foreligger ej.

NOT 4. FORPLIKTELSER FORVARVADE TILLSTAND

Inga forandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning for 2012 sid 28-29.
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