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BOTNIA EXPLORATION

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Delarsrapport januari - mars 2011
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Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus pa ddel- och basmetaller i Sverige och Norden.
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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011

Perioden januari -- mars 2011

e Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0 ).

o Rorelseresultatet uppgick till KSEK -1 488 (-866).

e Resultat efter skatt uppgick till KSEK -1 439 (-867).

e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,002 (-0,002).

Viktiga handelser under forsta kvartalet

e Botnia Exploration har tecknat samarbetsavtal med AF-Infrastructure AB med avsikt att under 2011 paskynda
ansokningsarbetet av ytterligare tva bearbetningskoncessioner i Sverige.

e Organisationen har férstarkts med Frank van der Stijl som chefsgeolog och Rasmus Blomqvist som geolog.

e Avtal om diamantborrningar har slutits med borrentreprenéren Styrud angaende fortsatt prospekteringsborrning under
2011.

e Magnetiska méatningar har utforts i Vandelan i Ljusdals kommun. Dessa matningar kommer att ligga till grund for
diamantborrningar under maj manad 2011. Vandelan ar ett guldprojekt.

e Fyra nya undersokningstillstdnd avseende Séllsynta Jordartsmetaller (REE) har godkéants av Bergsstaten.
e Eft nytt undersokningstillstand avseende guld har godkéants.

e Vid arsstimman den 30 mars beslutades om en sammanlaggning av aktierna med 30:1.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

e Diskussionerna med Lansstyrelsen om inlamnad MKB ansdkan och milj6tillstand har intensifierats efter

rapportperiodens utgang och dnskade mindre kompletteringar inlamnas den 23 maj. Processen fortskrider enligt plan.

e Diskussioner fors med gruvforetag for forberedelse avseende kommande anrikning av guldmineraliseringen fran den
planerade provbrytningen i Vargbacken

e AF har under perioden pabérjat sitt uppdrag i enlighet med avtalet.

e Forhandlingar har paborjats med sprang- och bergkontrollant for ovanstdende provbrytningar.

e Prospekteringsarbeten har pabdrjats av sallsynta jordartsmetaller (REE) i Bergslagen. Prover inlamnade for analys.

e Diamantborrningar har paborjats av bolagets prioriterade projekt.

e Diamantborrningar har ocksa paborjats i Harpsundsprojektet. Detta projekt ingdr i det samarbetsavtal som tecknats
mellan Dragon Mining och Botnia Exploration Holding AB. Resultat av analyser publicerades den 12 maj, se separat
pressmeddelande "Uppmuntrande borresultat i Harpsund".

e Ett nytt undersokningstillstdnd, Skropsjédsen nr 1, har erhallits. Ett intressant Volframprojekt belaget i Bergslagen.

e Tva nya dotterbolag har bildats i syfte att forenkla framtida kommersialisering av sallsynta jordartsmetaller (REE)

och Volfram med samarbetspartners.
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Framtidsutsikter

Genom forvarvet av Hans.A. Resources Sweden AB i mars 2010, forandrades mdjligheterna till en snabbare och mer
aktiv expansion. | forvarvet ingar ett guldprojekt kallat Vargbacken med ett bearbetningstillstand med giltighet tom
2028. Projektet ar ett tidigare Lundin Mining projekt (NAN). En utomstaende konsult har utfort en resursberakning av
Vargbéacken enligt reglerna i NI 43-101 och redovisade en indikerad mineralresurs av 1,2 miljoner ton
guldmineralisering innehéllande 1,44 gram guld per ton och en antagen mineralresurs av 0,9 miljoner ton
guldmineralisering innehallande 1,68 gram guld per ton. | Vargbacken planeras testbrytning under 2011 och det ar
bolagets malsattning att Botnia, genom Vargbacken, skall borja generera de forsta intakterna under tredje kvartalet
2011. Utdver bearbetningskoncessionen Vargbéacken, som redan ar beviljad fram till 2028, forbereds ansékningar av
projektet Middagsberget langs guldlinjen och eventuellt Purnu i Gallivare kommun. Alla dessa projekt ar uppborrade och
forberedda for ansokningar. Arbetet utfores av AF i samarbete med Botnias geologer. Det ar var mélséttning att inom
de narmaste aren 6ka antalet bearbetningstillstand som bor ligga infrastrukturellt ratt till med narhet till befintliga
anrikningsverk. Med dagens hdga guldpriser planeras darfér provbrytningar och testanrikningar i likhet med
Vargbacken.

STRATEGI
Botnias huvudstrategi ar att vara verksamt inom prospektering. Projekt som inte uppfyller Bolagets minimikrav
elimineras omgaende och aterlamnas till Bergsstaten.

Var strategi kan sammanfattas enligt féljande:

1. Guld &r huvudprioritet och huvudmarknaden ar Sverige och Norden.

2. Minst tre ytterligare projekt skall utvecklas till bearbetningskoncessioner (utdéver Vargbacken).

3. Alla bearbetningskoncessioner skall ligga infrastrukturellt ratt med néarhet till befintligt anrikningsverk och
avfallsdammar.

4. All utveckling av dvriga mineralprojekt som volfram, sallsynta jordartsmetaller eller till exempel nickel planeras att
exploateras och finansieras via partnerskap. Detta forutsatter fortsatt en positiv utveckling av priserna for dessa
metaller. De aktuella undersdkningsprojekten kommer med andra ord att "utfarmas" vilket &r vanligt tex inom
oljeindustrin.

5. Utokning av antalet geologiska omraden med intressanta mineraliseringar, kompletterande till den sa kallade
guldlinjen i Vasterbotten, Alvsbyomradet, Bergslagen samt Halsingland, som Bolaget bedémer har stor potential och
framtidsmojligheter.

6. Botnia arbetar efter beprévade metoder inklusive blockletning.

7. Uranobjekt kommer ej att finnas i Bolagets projektportfdl;.
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PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN
Efter en generell nedgang av prospekteringen i Sverige under 2008-2009 kan man nu aterigen skoénja en uppgang och
storre aktivitet. Detta ar mycket gladjande ur finansieringssynpunkt samtidigt som konkurrensen 6kar pa arbetskraft.

Projektportfolj

Botnias projektportfolj bestar idag av cirka 40 undersokningstillstand och en bearbetningskoncession. De flesta av
dessa projekt ar guldprojekt och ligger langs den sa kallade Guldlinjen (ett mineralrikt omrade kring
Sorsele-Storuman-Lycksele).

| Vargbacken planeras testbrytning under 2011 och det ar bolagets malsattning att Botnia, genom Vargbacken, skall
borja generera de forsta intakterna under tredje kvartalet 2011. Provbrytningen kan paborjas omedelbart efter
Lansstyrelsens beslut. For projektet Middagsberget (som ingar i undersokningstillstandet Stenberget nr 3), och
eventuellt &ven projektet Purnu, planeras ansékningar av bearbetningskoncessioner under 2011. For att snabba upp
detta arbete har ett samarbetsavtal tecknats med AF Infrastructure AB. | denna grupp ingar ett flertal s.k. kvalificerade
personer.

For narmare information om projektportfélj och projektoversikt hanvisas till rsredovisning for 2010 och bolagets
hemsida. Forandringar i projektportféljen under rapportperioden redovisas nedan:

Forlangning av undersokningstillstand
Forlangning har ansdkts fér projekten Granberget nr 1 och Jorbojokki nr 1, Koler nr 1, Purnu nr 1, Stenberget nr 3, och
Toskbacken nr 1.

Beviliad forlangning av undersokningstillstand
Avatrasket nr 1, Granseliden nr 2, Granseliden nr 3, Harpsund nr 1, och Orgsjén nr 1.

Nya beviljade undersokningstillstand

Under perioden har féljande nya undersokningstillstand beviljats:
e Forsheden nr 2

e Lovnas nr 1

e Stenkulla nr 1

e Utterbanningen nr 1

e Otjarnen nr 1

Aterlamnade (s6nade) undersokningstillstand
Under perioden har inga undersoékningstillstand sonats.
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FINANSIELL OVERBLICK

Koncernen i sammandrag

januari -- mars Helar
(KSEK) 2011 2010 2010
Nettoomséttning 0 0 0
Aktiverat arbete 478 353 2701
Rorelseresultat -1 488 -866 -5973
Resultat efter skatt -1 439 -867 -5 925
Resultat per aktie, SEK -0,002 -0,002 -0,013

Kommentarer till tabellen

Under de forsta tre manaderna 2011 eller 2010 har det inte redovisats nagon nettoomsattning. Under perioden januari -
mars 2011 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 478 (353) och rérelseresultatet till KSEK -1 488

-866).

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till KSEK 27 952 jamfort med kSEK 27 328 per den 31
december 2010. Okningen om kSEK 624 forklaras enligt nedan tabell:

Ingdende balans 2011-01-01 27 328
Avgifter for nya samt forlangning av undersokningstillstand 238
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete fér egen rakning) 478
Periodens avskrivningar -92

Utgaende balans 2011-03-31 27 952

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under perioden januari - mars 2011 uppgar till KSEK -717 (-2 059).
Investeringarna bestar i huvudsak av forvarv av prospekteringsrattigheter och utférda prospekteringsarbeten.

Finansiell stallning och kassafléde

Kassaflodet for perioden uppgar till KSEK -2 909 (-2 479). Likvida medel vid periodens slut uppgick till KSEK 19 500
jamfort med kSEK 22 409 per den 31 december 2010. Soliditeten per den 31 mars 2011 uppgar till 98,0 % (91,2 %)
och eget kapital uppgar till KSEK 48 015 jamfort med 49 454 per den 31 december 2010.

Antal utestaende aktier

Antalet aktier vid periodens utgang uppgar till 690 308 086 stycken och aktiekapitalet uppgar till KSEK 3 452. Enligt
beslut pa arsstamma den 30 mars 2011 har efter rapportperiodens utgang en sammanlaggning av bolagets aktier och
en vidhangande utjamningsemission genomforts med villkoren 1:30. Antalet aktier uppgar efter sammanlaggning och
vidhangande utjamningsemission till 23 020 270 och aktiekapitalet till KSEK 3 453. Férsta handelsdag efter
sammanlaggning var den 19 april 2011. For narmare information kring sammanléaggningen av aktier, se bolagets
hemsida, www.botniaexploration.com

Bolagets aktie ar sedan december 2009 listad vid AktieTorget.

Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.
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Personal

Under perioden har koncernen haft 1 (0) anstalld. Ersattningar i form av konsultarvode har utbetalats till bolagets VD,
se vidare information i avsnitt narstdende transaktioner nedan. Under perioden har organisationen forstarkts d& Frank
van der Stijl anlitats som chefsgeolog och Rasmus Blomqvist som geolog. Bagge har anlitats pa konsultbasis.

Efter rapportperiodens utgang har organisationen férandrats och ledningsgruppen bestar idag av VD Bengt Ljung,
Frank van der Stijl (chefsgeolog), Sven Egnell (ekonomichef) och Thomas Ljung (business controller). Utdver, sedan
tidigare Olle Grinder, har efter rapportperiodens utgang dven John Nugents roll 6vergatt till att inga i bolagets Advisory
board.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget utgdrs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden till
kSEK 183 (298) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -999 (-298). Likvida medel per balansdagen ar kSEK
19 338 (2 752).

Transaktioner med narstadende

Foljande transaktioner har skett med narstaende under perioden:

Prospekteringsservice Nord som drivs av Ingemar Aslund har, under perioden han ingick i ledningsgruppen, levererat
prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 145. X Minerals AB som &gs av Goran Petersson, styrelseledamot, har
levererat prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 40.

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog och med i ledningsgruppen, har
levererat prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 76.

Ett konsultavtal, avseende kop av féretagsledningstjénster, finns med CMM Calluna Marketing & Management AB som
ags av Bengt Ljung, styrelseledamot och deléagare. Under perioden har tjanster kdpts till ett varde av KSEK 240.

Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pd marknadsmaéssiga villkor.

Arsstamma 2011

Pa arsstamman den 30 mars 2011 beslutade stamman i huvudsak om féljande:

o Att styrelsearvode skall utgd med tva prisbasbelopp till styrelseordférande och vardera 1,5 prisbasbelopp till 6vriga
ledamdter som ej &r huvudéagare och/eller anstéllda i koncernen.

e Att till ordinarie styrelseledaméter utse Maria Lilja, Per-Erik Lindvall, Bengt Ljung, John Nugent och Géran Petersson.
Pa efterfoljande konstituerande styrelsemote utsags Maria Lilja till styrelsens ordférande. Efter stamman har John
Nugent, av personliga skal, lamnat styrelsen, vilket kommunicerats i separat pressmeddelande.

e Att genomféra en sammanlaggning av aktier 1:30 med en tillhérande utjamningsemission.

o Att forlanga styrelsens bemyndigande att intill nasta arsstamma fatta beslut om nyemission, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, med bestammelse om kvittning i syfte att kunna erlagga eventuell tillaggskopeskilling for
aktierna i Hans.A. Resources AB.

For detaljerad information och 6vriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 30 mars 2011.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgdérande forandring av vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har
skett under perioden. En detaljerad redovisning av Botnias risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av de samma
aterfinns i bolagets arsredovisning for 2010.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Redovisningsrédets rekommendation

nr 20, Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport
som i arsredovisningen 2010 for Botnia Exploration Holding AB (publ).

Ekonomisk information

Delarsrapport kvartal 2 2011 2011-08-26
Delarsrapport kvartal 3 2011 2011-11-18
Bokslutskommuniké 2011 2012-02-16

Lidingd den 13 maj 2011
Bengt Ljung
VD

For ytterligare information kontakta
VD Bengt Ljung bengt.ljung@botniaexploration.com 070-543 16 05

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Fakta om Botnia Exploration Holding AB (publ)

Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus péa framférallt guld, men aven basmetaller, i Sverige och
Norden. Utveckling sker framst av objekt i tidiga faser. Bolaget har efter férvarvet av kanadensiska Hansa Resources
Limiteds svenska fyndigheter, ett 30-tal projekt varav flera med inriktning pa guld. Bolaget ar listat pa AktieTorget
(BOTX). For ytterligare information bestk bolagets hemsida www.botniaexploration.com och www.aktietorget.se.

Bolagets Adress

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Box 1343

181 25 Lidingd

Besok: Herserudsvéagen 18, Lidingd
www.bothiaexploration.com

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Botnia Exploration skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknad och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 13 maj 2011 kl. 08.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari -- mars Helar
(KSEK) 2011 2010 2010
Nettoomséttning 0 0 0
Aktiverat arbete 478 353 2701
Ovriga externa kostnader -1 220 -774 -3464
Prospekteringskostnader -478 -353 -2 701
Personalkostnader -176 0 -330
Avskrivningar -92 -92 -373
Ovriga rorelsekostnader” 0 0 -1 806
Rorelseresultat -1 488 -866 -5 973
Finansnetto 49 -1 48
Resultat fore skatt -1 439 -867 -5 925
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -1 439 -867 -5 925
Resultat per aktie, SEK? -0,002 -0,002 -0,013
Medelantal aktier 690308 086 356 724 118 447 431 453

1) Ovriga rorelsekostnader avser till sin helhet utrangering/aterkallade undersokningstillstand.
2) Se vidare information i not 3.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

31 mars 3l mars 31december
TILLGANGAR (kSEK) 2011 2010 2010
Immateriella anlaggningstillgangar 27 952 25982 27 328
Materiella anlaggningstillgdngar 6 10 6
Finansiella anlaggningstillgangar 102 102 102
S:a anlaggningstillgangar 28 060 26 094 27 436
Kundfordringar och andra fordringar 1420 367 1307
Kassa och bank 19 500 3093 22 409
S:a omsattningstillgangar 20920 3460 23716
SUMMA TILLGANGAR 48 980 29 554 51 152

31 mars 31l mars 31december
EGET KAPITAL OCH SKULDER (kSEK) 2011 2010 2010
Eget kapital 48 015 26 956 49 454
Leverantdrsskulder och andra skulder 965 2 598 1698
S:a kortfristiga skulder 965 2598 1698
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 980 29 554 51152

* Inga forandringar har skett under perioden avseende stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser.
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

31 mars 31l mars 31december
2011 2010 2010
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 49 454 13 556 13 556
Nyemissioner 0 0 32218
Nyemissionskostnader 0 0 -4 662
Apportemission forvarv Hansa 0 14 267 14 267
Periodens resultat -1 439 -867 -5 925
Eget kapital vid periodens slut” 48 015 26 956 49 454
1) Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till KSEK 150 per 2011-03-31.
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (kSEK)"
januari -- mars Helar
2011 2010 2010
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten -2192 -420 -3738
Kassaflode fran
investeringsverksamheten =717 -2 059 -6 980
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 0 27 555
Forandring av likvida medel -2 909 -2 479 16 837
Avstamning av forandring
i likvida medel
Ingdende balans likvida medel 22 409 5572 5572
Utgaende balans likvida medel 19 500 3093 22 409
Forandring av likvida medel -2 909 -2 479 16 837
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1. VERKSAMHETSOMRADEN - SEGMENTSREDOVISNING

Deldrsrapport januari -- mars 2011

Botnia ar for narvarande verksamma inom en rérelsegren och en geografisk marknad varfoér nagon

segmentsrapportering inte ar aktuell.

2. NYCKELTAL (KSEK)

januari -- mars Helar
2011 2010 2010
Nettoomséttning, kSEK 0 0 0
Rorelseresultat, kKSEK -1 488 -866 -5 973
Resultat efter skatt, kKSEK -1439 -867 -5 925
Avkastning pa eget kapital, % -3,0% -4,3% -18,8%
Avkastning pa totalt kapital, % -3,0% -3,9% -18,2%
Soliditet, % 98,0% 91,2% 96,7%
Balansomslutning, kSEK 48 980 29 554 51 152
Investeringar, KSEK 717 2 059 6 980
Medelantal anstéllda, st 1 0 0,2
3. ANTAL AKTIER OCH AKTIEMATTY
januari -- mars Helar
2011 2010 2010
Totalt antal utestdende aktier fére utspadning, st 690 308086 475632158 690 308 086
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st? 690 308 086 485093822 690 308 086
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st? 690 308 086 356 724 118 447 431 453
Resultat per aktie fore utspadning, SEK? -0,002 -0,002 -0,013
Eget kapital per aktie, SEK 0,07 0,06 0,07
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,07 0,06 0,07
Totalt aktiekapital, KSEK 3452 2 378 3452

1) Enligt beslut pa arsstamma den 30 mars 2011 har efter rapportperiodens utgdng en sammanléggning av bolagets aktier och en
vidhangande utjamningsemission genomforts med villkoren 1:30. Antalet aktier uppgar efter sammanlaggning och vidhangande
utjamningsemission till 23 020 270 och férsta handelsdag efter sammanlaggning var den 19 april 2011.

2) Utspéadningseffekt for eventuell tillaggskdpeskilling avseende forvarv Hans.A. om 118 908 039 aktier (eller 3 963 601 aktier efter ovan
beskriven sammanlaggning) har ej beaktats. Se vidare information arsredovisning 2010 sid 32.

3) Utspadningseffekt beraknas ej da forlusten per aktie blir lagre.

4. FORPLIKTELSER FORVARVADE TILLSTAND

Inga forandringar har skett under perioden. Se narmare information se arsredovisning for 2010 sid 29.
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5. MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (kSEK)

januari -- mars Helar
RESULTATRAKNINGAR 2011 2010 2010
Nettoomsattning 183 298 1233
Ovriga externa kostnader -1108 -596 -2 731
Personalkostnader -123 0 -79
Av- och nedskrivningar 0 0 0
Rorelseresultat -1 048 -298 -1 577
Finansnetto 49 0 48
Resultat fore skatt -999 -298 -1 529
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -999 -298 -1 529
31 mars 31l mars 31december
BALANSRAKNINGAR 2011 2010 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 48 626 48 135 48 626
Summa anlaggningstillgangar 48 626 48 135 48 626
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 8 401 2101 7176
Kassa och bank 19 338 2752 22 216
Summa omsattningstillgadngar 27 739 4 853 29 392
SUMMA TILLGANGAR 76 365 52 988 78 018
31 mars 3l mars 31december
2011 2010 2010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 76 016 50 689 77 015
Leverantdrsskulder och andra skulder 349 2299 1003
Summa kortfristiga skulder 349 2299 1003
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 365 52 988 78 018

* Inga forandringar har skett under perioden avseende stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser.
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