BOTNIA EXPLORATION
Inbjudan till teckning av aktier

Foretradesemission i Botnia Exploration Holding AB (publ)

Teckningsperiod 22 november — 6 december 2022

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 6 december 2022
e Senast den 1 december 2022 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier

Aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav bor kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER

ERIK PENSER BANK

Prospektet godkandes den 16 november 2022. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, férutsatt att det
kompletteras med tilldgg nar sa kravs enligt artikel 23. Efter den perioden &r Botnia Exploration inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Botnia” eller "Bolaget” avses, beroende pG sammanhang, Botnia
Exploration Holding AB (publ), org. nr 556779-9969, den koncern som
Botnia ingdr i, eller ett dotterbolag till Botnia. Med “Prospektet” avses
foreliggande EU-tillvixtprospekt. Med “Féretréidesemissionen” eller
“Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren
i Prospektet. Med “Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB, org.
nr 556097-8701. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Hdnvisning till “SEK” avser svenska kronor, hénvisning till
“EUR” avser euro och hdnvisning till “"USD” avser amerikanska dollar. Med
”k” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprdttats i enlighet med bestimmelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”). Prospektet har
godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospekt-
férordningen. Finansinspektionen har godkdnt detta Prospekt enbart i sG
matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i Prospektférordningen. Godkédnnandet av Prospektet bor
inte betraktas som ndgot stod fér den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i Prospektférordningen. Godkédnnandet och registreringen innebdr inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet dr
riktiga eller fullstindiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sdana personer vars deltagande forutsdtter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra Gtgdrder dn de som féljer av svensk rdtt. Prospektet
far inte distribueras i eller till land ddr distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsdtter ytterligare registrerings- eller andra dtgdrder dn
sadana som féljer av svensk rdtt eller strider mot tillimpliga bestimmelser
i sadant land.

Varken teckningsrdtter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitte-
rade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt nGgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Ryssland, Belarus, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot
annat land ddr Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller férutsdtter ytterligare prospekt, registre-
ringar eller andra atgdrder dn de krav som féljer av svensk rdtt. Anmdlan
om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Féljaktligen far teckningsrdtter, BTA eller aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till Iinder dér atgdrd
enligt ovan krdvs eller till aktieGgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och ddrmed
sammanhdngande rdttsférhdllanden skall avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig pG Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekrdftar att
information fran tredje part har dtergetts korrekt och att sdvitt Bolaget
kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part inga sakférhdllanden har uteldmnats som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhdllanden, sésom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfér-
utsdttningar, baseras pd aktuella férhdllanden vid tidpunkten fér offent-
liggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information dr alltid férenad
med osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av omsténdigheter
utanfér Bolagets kontroll. NGgon férsdkran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhdllanden kommer att realiseras limnas
ddrfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget dtar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet, utéver
vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

All information som Iémnas i Prospektet bér noga dvervdgas, i synnerhet
med avseende pd de specifika forhdllanden som framgdr i avsnittet
“Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Botnias
aktier kan innebdra. Uttalanden om framtiden och évriga framtida forhal-
landen i detta Prospekt dr gjorda av styrelsen i Botnia och dr baserade pd
kdnda marknadsférhdllanden. Dessa uttalanden dr vdl genomarbetade,
men ldsaren uppmdrksammas pd att dessa, sdsom alla framtidsbedém-
ningar, dr férenade med osdkerhet.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market dr en registrerad SME-marknadsplats for
tillvixtbolag, i enlighet med Direktivet om marknader for finansiella instrument
(EU2014/65) ("Direktivet”) som implementerats i den nationella lagstiftningen
i Danmark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgér en del av Nasdaqggrup-
pen. Emittenter pd Nasdaq First North Growth Market dr inte underkastade
den reglering som gdller fér emittenter vars aktier dr listade pd en reglerad
marknad, sGsom begreppet definieras i artikel 4.1.21 i Direktivet samt 1 kap.
4b § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, genom vilket Direktivet
genomfors. Istdllet ér de underkastade ett mindre omfattande regelverk som dr
anpassat fér mindre tillvéixtbolag. Riskerna férknippade med en investering i en
emittent listad pd Nasdagq First North Growth Market kan dérfor vara hégre én
vid en investering i en emittent listad pd en reglerad marknad. Alla emittenter
med aktier listade for handel pa Nasdaq First North Growth Market ska ha en
Certified Adviser som 6vervakar att regelverket for marknadsplatsen efterlevs.
Erik Penser Bank dr Bolagets Certified Adviser.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte teckningsrdtternas vdrde ska ga férlorat mdste innehavaren
antingen utnyttja de erhdllna teckningsrdtterna och teckna aktier senast
den 6 december 2022, eller senast den 1 december 2022 sdlja de erhdllna
teckningsrdtterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven dr mdéjligt att anmdla sig fér teckning av aktier utan stéd av
teckningsrdtter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med
depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare
for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats fér att géra informationen ldttillgdnglig for Idsaren. Féljaktligen
kan siffror i vissa kolumner inte éverensstimma exakt med angiven total-
summa. Detta dr fallet dd belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
férekommer sdrskilt i avsnittet “Finansiell information” samt i de drsredo-
visningar och deldrsrapporter som inférlivats genom hdénvisning. Férutom
ndr sd uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken hanvisning sker, ska lasas som
en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inforlivade dokument, ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior
av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhallas fran Botnias webbplats, www.botniaexploration.
com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Cylindervagen 18, 131 26 Nacka Strand. De delar av infor-
livade dokument som inte inforlivas i Prospektet beddms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Botnias eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet
genom hanvisning. Information pa Botnias eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Hanvisning enligt
ovan refererar till féljande dokument:

Botnias drsredovisning fér perioden 1 januari - 31 december 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 14
Koncernens balansrdkning 15
Koncernens rapport over forandring i eget kapital 16
Koncernens kassaflédesanalys 17
Noter 22-34
Revisionsberattelse 35-36

Lank till Botnias arsredovisning 2020

Botnias drsredovisning fér perioden 1 januari - 31 december 2021

Sidhdnvisning

Koncernens resultatrakning 14
Koncernens balansrdkning 15
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital 16
Koncernens kassaflédesanalys 17
Noter 22-34
Revisionsberattelse 35-36

Lank till Botnias arsredovisning 2021

Botnias deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2022

Sidhdnvisning

Koncernens resultatrakning 11
Koncernens balansrakning 11
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital 12
Koncernens kassaflédesanalys 12
Noter 14

Lank till Botnias deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022



http://www.botniaexploration.com/wordpress/wp-content/uploads/2021/04/Botnia-Exploration-Koncernarsredovisning-2020.pdf
http://www.botniaexploration.com/wordpress/wp-content/uploads/2022/04/Botnia-Exploration-Koncernarsredovisning-2021.pdf
http://www.botniaexploration.com/wordpress/wp-content/uploads/2022/11/Botnias-Q3-rapport-2022.pdf

AVSNITT 1 - INLEDNING
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Sammanfattning

1.1 Vardepapperens namn och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Botnia Exploration Holding AB (publ) med ISIN-kod SE0010494708.

1.2 Emittentens namn, kontaktuppgifter och
LEl-kod

Bolagets firma ar Botnia Exploration Holding AB (publ), org. nr 556779-9969 och LEI-kod (identifika-
tionsnummer for juridisk person) 549300VQ2FN8R6PVMS43.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 70 855 01 50, per e-post, info@botniaexplora-
tion.com, samt pa besoksadress, Cylindervagen 18, 131 26 Nacka Strand. Bolagets hemsida ar www.
botniaexploration.com.

Botnia Exploration Holding AB (publ)

Huvudkontor: Cylindervagen 18, 131 52 Nacka Strand

Telefon: +46 70 855 01 50

Hemsida: www.botniaexploration.com

Org. nr: 556779-9969

LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person): 549300VQ2FN8R6PVMS43

13 Uppgifter om behorig myndighet som
godkant prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten
for godkdnnande av prospekt under Prospektforordningen. Kontaktinformation till Finansinspektionen
ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

1.4 Datum fér godkdnnande av prospekt

Prospektet godkdndes den 16 november 2022.

1.5 Varning

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxtpro-
spektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat
till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospek-
tet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har
presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2.1 Information om emittenten

Botnia ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 26 mars 2009 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lycksele kommun. Botnias verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Botnia bedriver prospekteringsverksamhet, fyndighetsutveckling av
mineraliseringar, utokning av mineralreserver samt forberedelser for gruvbrytning. Bolagets t f verkstal-
lande direktor ar Thomas Soderqvist.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna

och rosterna i Botnia per den 30 september 2022, med darefter kdnda foréandringar. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Need Invest AB 4453 078 15,4
Ramab Iggesund AB 3 500 000 12,1
Akilakonsulting AB 3107 040 10,7
Familjen Ljung! 3216987 11,1
Totalt aktiedgare med >5% 14 143 888 48,6
Ovriga aktiedgare 14 862 973 51,4
Totalt 29 006 861 100,0

! Innehavet for Familjen Ljung konstitueras av aktier via bolag Calluna Mining Resources AB samt direktdgda
aktier for Thomas Ljung och Anders Ljung
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2.2

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL)

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Botnia avseende rakenskapsaren 2021 och 2020, samt
perioden 1 januari — 30 september 2022 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende
rakenskapsar.

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 framgar féljande upplysning av sarskild betydelse:
”Vi vill fasta uppmarksamheten pa avsnittet Finansiering i forvaltningsberattelsen dar verksamhetens
beroende av tillkommande finansiering for att sakerstélla fortsatt drift och att realisera upparbetade
tillgdngsvarden framgar liksom styrelsens bedémning relaterat till detta. Vi har inte modifierat vara
uttalanden pa grund av detta”.

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020 framgar féljande upplysning av sarskild betydelse:
”Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi fasta uppmarksamheten pa avsnittet Finansiering i forvalt-
ningsberattelsen dar verksamhetens beroende av tillkommande finansiering for att sakerstélla fortsatt
drift och att realisera upparbetade tillgdngsvarden framga liksom styrelsens bedémning relaterat till
detta”.

Intdkter och Ionsamhet

Reviderat Ej reviderat
Rorelsens intakter mm 3586 3433 1724 390
Rorelseresultat -5395 -4 582 -5 800 -3955
Periodens resultat -5572 -4 752 -5938 -4 088

Tillgangar och kapitalstruktur

Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 94 950 91330 88927 95 838
Eget kapital 89 021 84 890 83083 90 505

Kassafloden

Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -3607 -7 320 -7 381 -2284
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -3586 -3433 -1724 -390
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 9703 2638 0 9703

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras pa nasta sida ar inte definierade enligt Botnias tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Botnia anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forsta-
elsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade fér extern analys och jamférelse och intern
utvardering. Nyckeltalen, sdésom Botnia har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckel-
tal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. De finansiella nyckeltalen i tabellen
nedan &r alternativa nyckeltal och har inte reviderats savida inget annat anges.
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2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika fér Bolaget
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Ej reviderat

Nettoomsattning, kSEK 0 0 141 0
Rorelseresultat, kSEK -5395 -4 582 -5 800 -3 955
Avkastning pa eget kapital, % -6,4 -5,5 -6,9 -4,7
Avkastning pa totalt kapital, % -5,8 -5,0 -6,3 -4,2
Soliditet, % 93,8 92,9 -93,4 -94,4
Resultat per aktie fore

utspddning, SEK -0,19 -0,17 -0,20 -0,14
Eget kapital per aktie, SEK 3,07 3,09 2,86 3,12
Totalt aktiekapital, kSEK 21755 20622 21755 21755
Antal aktier vid periodens

utgang fore utspadning 29006 861 27 496 007 29006 861 29006 861
Antal aktier vid periodens

utgang efter utspadning 30238 245 30282130 30238245 30238245
Medelantal aktier under

perioden foére utspadning 28638461 27099 503 29006861 28514312
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

Affars- och verksamhetsrisker

Beroende av kvalificerad personal

Botnias framtida utveckling beror i hog grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners — t ex
styrelseledamoters — kunskap, erfarenhet och engagemang. En risk med en liten organisation, matt i
antal anstdllda och pa andra satt engagerade personer, ar om en eller flera nyckelpersoner viljer att
avsluta sin anstéllning eller sitt engagemang i Bolaget. Botnia skulle i en sadan situation kunna ha svarig-
heter att snabbt finna kvalificerade ersattare, med en utdragen och kostsam rekryteringsprocess som
foljd. Botnia bedémer att riskens intréffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Branschrelaterade risker

Prospekterings- och undersékningsrisk samt ekonomiska kalkyler och efterféljande uppstart av gruvdrift
Prospektering ar osaker till sin natur och innebar ett ekonomiskt risktagande. Endast ett begransat antal
av alla prospekteringsprojekt identifierar fyndigheter som resulterar i producerande gruvor. Botnia har,
genom provborrningar, kemisk provtagning och uppskattning av mineraltillgdngar, vidtagit flertalet atgar-
der for att skapa tillforlitliga underlag i syfte att mitigera denna risk och sortera bort olénsamma projekt.
Dessa atgarder till trots foreligger det en risk att de faktiska halterna av vardemetaller inte &r ekonomiskt
brytbara och/eller att den projekterade malmbrytningen inte kan utféras enligt plan medférande att
projekterade kostnader éverskrids.

Vidare vilar uppfattad projektlonsamhet pa ett antal faktorer som &r under konstant férandring, och som
helt eller delvis ligger utanfor Botnias kontroll. Till dessa hor bl a guld- och metallpriser pa marknaden,
valutakurser, forekomst av andra vardefulla mineral, forekomsters storlek och geometri, anrikningse-
genskaper samt myndighetstillstand. Botnias genomférbarhetsstudie av Fabodtjarn, vilken ligger till
grund for projektets [6nsamhetsbedémning, vilar pa antaganden om bl a metallpriser och valutakurser
fran den 17 april 2018. Per dagen for Prospektet har utvecklingen i bada variabler varit fordelaktiga for
projektet, dock bor investerare vara medvetna om att framtida ravarupriser och valutakurser ar okanda
och eventuellt kan vara ogynnsamma. Slutligen kan resultat av vidare prospektering dven ha betydande
negativ ekonomisk inverkan pa Bolagets resultat om inga ekonomiskt brytvirda koncentrationer av
vardemetaller skulle patraffas. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Ravarupriser och valutarisker

Botnia ar starkt beroende av guldpriset for barigheten i dess fyndigheter och darmed exponerat mot
fluktuationer i detta. Guldpriset har historiskt uppvisat huvudsakligen kontracykliska prisrorelser till
foljd av guldets vardepreserverande egenskaper. Den globala konjunkturcykeln blir ddrmed av betydel-
se for Bolaget, da den paverkar efterfragan respektive utbudet av ravaror vilket i férlangningen har
en prispaverkan pa dessa och darmed vardet av Bolagets slutprodukt. Guldpriset har varierat kraftigt
historiskt och i synnerhet sett 6ver de senaste tio aren — fran drygt 1 000 USD/oz 2009 till knappt
1900 USD/oz 2011 for att falla till ca 1 050 USD/oz 2016 och sedan pabérja en ny stigning till ca 1 630
USD/oz i borjan av november 2022. Dartill faststélls guldpriset internationellt i USD vilket medfor att
Bolaget utover fluktuationer i guldpriset dven exponeras for férandringar i valutakursen USD/SEK da
en vasentlig del av Bolagets intdkter, vid en lyckosam uppstart av guldgruva, i framtiden kommer att
erhallas i USD medan kostnaderna huvudsakligen kommer att berdknas i SEK. En kraftfull samtidig eller
ensidig forandring av bada dessa faktorer skulle foljaktligen ha en hog negativ paverkan pa Bolagets
resultat genom minskade intdkter utan korresponderande minskning av kostnader. Bolaget bedomer
sannolikheten for riskens intrdffande som medel.
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2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika fér Bolaget

Legala och regulatoriska risker

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande myndighetskrav, inklusive miljokrav
och miljotillstand. Villkoren i miljétillstandet och andra tillstand kan under vissa omstandigheter andras
i efterhand av olika myndigheter som skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.
Botnias verksamhet skulle kunna orsaka férorening av bl a mark, yt- och grundvatten och luft. Overtra-
delser av miljéreglering och villkor fér Bolagets tillstand skulle kunna medféra ersattningsansvar, inklu-
sive krav pa ersattning till tredje man, samt dven straffrattsligt ansvar, bl a i form av béter. Darutéver
skulle den férorenande verksamheten kunna leda till strangare villkor avseende miljétillstand och andra
nodvandiga tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden déar Bolaget bedriver, kommer att bedriva
eller tidigare har bedrivit verksamhet skulle visa sig vara férorenade, skulle detta kunna foéranleda
ansvar att genomfora saneringsatgarder samt ocksd medféra vardeminskning avseende det fororenade
omradet. Férorening av miljon samt eventuella framtida krav pa sanering, skarpning av miljéregleringen
eller en mer strikt tolkning av radande reglering skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intréffande som lag.
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Plats for handel

Garantier som virdepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker som &r specifika
for vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i Botnia
fére Erbjudandet uppgar till 29 006 861, envar med ett kvotvarde om 0,75 SEK.

Aktierna i Botnia har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
férenade med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordning-
en, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie beréattigar till en
(1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt
till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Aktierna @r av samma senioritet i Bolagets
kapitalstruktur i handelse av insolvens. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas
genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman
faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Botnia ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten.
Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de ndrmast féljande aren. |
framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Bolaget
har dédrmed for narvarande ingen antagen utdelningspolicy.

Aktierna i Botnia handlas under kortnamnet BOTX pa Nasdaq First North Growth Market. De nyemit-
terade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Botnia ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
bo6r beakta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen
kan fluktuera stort. Under perioden 1 oktober 2021 — 30 september 2022 har Botnias aktie handlats mellan
9,74 SEK och 18,00 SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 2,66 procent per handelsdag. Sadana
fluktuationer &r inte nodvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas till
den allmdnna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet (ex. Covid-19, inflation och marknadsran-
teférandringar), radande investeringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrérelser och
det ar mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vérdet av inves-
terares innehauv. | de fall aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs
vara svara eller omojliga att genomféra. Under samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till ca 12 124 aktier. Bolaget bedémer att risken kan ha en hég negativ
paverkan pa en investerares kapital. Botnia bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare och déarutéver emissionsgarantier fran
befintliga dgare och externa parter motsvarande ca 85 procent av Féretradesemissionen. Teckningsfor-
bindelser och garantiataganden &r inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullféljer sina
ataganden. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stillning och dven genomférandet av
planerade atgérder efter Erbjudandet, vilket i férlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter
eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i hog negativ omfattning. Bolagets aktiekurs, och
darmed en investerares kapital, kan av dessa orsaker komma att paverkas negativt i hog utstrackning.
Botnia bedémer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
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Villkor och tidsplan for att investera
i vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Botnias
rakning, forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala intresse for
teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Botnia som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. Sju (7) tecknings-
ratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststédllande av vem som ar beréattigad att erhalla teckningsratter ar
den 18 november 2022. Sista dag for handel med Botnias aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar
den 16 november 2022. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter fran och med den 17
november 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 22 november — 6 december 2022.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 22
november — 1 december 2022.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 22 november
2022 fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket beraknas ske omkring en vecka efter att Bolags-
verket registrerat emission. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 51, 2022.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmdlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av tecknings-
ratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sadana tecknare som dven tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktier.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsréatter ske till andra som tecknat
utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en anmalt intresse att teckna.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till de som
genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter och for det fall tilldelning till dessa

inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstaende led ska tilldelning ske genom lottning.


http://www.botniaexploration.com

4.1

4.2

Villkor och tidsplan for att investera i
vardepapperet, forts

Motiv till Erbjudandet och anvdndning
av emissionslikvid

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 29 006 861 till 41 438 372, vilket
innebar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 12 431 511 aktier, motsvarande 30,0 procent av
roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 8,8 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i Féretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Botnia ar ett bolag som sedan ar 2007 bedrivit prospekteringsverksamhet i erkant mineralrika omraden
i framfor allt Vasterbotten. Bolaget fokuserar for narvarande pa att 6ppna en guldgruva i Fabodtjarn, ett
omrade kring Vindelgransele i Vasterbotten. Bolaget erhdll miljotillstand for Fabodtjarn fran Mark- och
miljddomstolen den 21 december 2020 och det vann laga kraft den 5 oktober 2021. Bolaget planerar
att gruvdriften i Fabodtjdrn kan pabdrjas under 2023 och godkénda tillstand ar viktiga milstolpar i
utvecklingen fran att vara ett prospekteringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag.

Guld har, under stora delar av den civiliserade manniskans historia, eftertraktats for sina anvandnings-
omraden som atravart betalmedel, rdvara inom smyckesindustrin, rdvara inom industrin och, pa senare
tid, som investeringsobjekt. Guldets status som betalmedel pa en global niva vars varde inte urholkas av
inflation har medfért att guld betraktas som en “sdker” investering.

Botnia bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov,
varfor styrelsen for Botnia har beslutat att genomféra Foretradesemissionen som vid full teckning tillfor
Bolaget en nettolikvid om ca 72,0 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader som uppskattas uppga
till ca 8,8 MSEK. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Erbjudandet genomfors for att
sakerstdlla att Bolaget ar val kapitaliserat infor kommande start av gruvdrift i Fabodtjarn samt for att
tacka Iopande kostnader kopplade till drift av Bolaget. Nettolikviden avses disponeras enligt foljande,
i prioritetsordning:

3 Efterbehandlingsdeposition i Fabodtjarn, ca 4 MSEK

3 Forberedelser infor gruvbrytning i Fabodtjarn, ca 17 MSEK
3 Drift av Bolaget och allméant rérelsekapital, ca 45 MSEK

3 Prospektering, ca 6 MSEK

Med Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgéngliga likvida medel, bedoms
rorelsekapitalet vara forbrukat i mars 2023 och att underskottet uppgar till ca 4,2 MSEK under de
kommande tolv manaderna vid den handelse att gruvdrift inte initieras. Vid den handelse att gruvdrift
initieras bedéms underskottet uppga till 42,5 MSEK. Det ar darmed styrelsens bedémning att nettolik-
viden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under atminstone den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om ca 30,8 MSEK, motsvarande ca
38,1 procent av Erbjudandet. Utbver teckningsforbindelserna har Bolaget erhallit garantidtaganden
om ca 37,9 MSEK, motsvarande ca 46,9 procent av Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt ca 68,7 MSEK, vilket motsvarar ca 85,0 procent av
emissionslikviden i Erbjudandet. Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar sékerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For det fall Foretradesemis-
sionen inte skulle fulltecknas kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmojligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas
revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal radgivare ar Bird & Bird Advokat KB, vilka
bl a har bitratt Bolaget i samband med upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och Bird & Bird Advokat KB fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Bird & Bird Advokat KB &r legal radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet och Bird & Bird Advokat KB erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt I6pande rakning.
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Ansvariga personer, information fran tredje part, o

expertrapporter och godkannande av behorig myndighet
Ansvariga personer

Styrelsen for Botnia ar ansvariga for Prospektet och enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information som ges i Prospektet med
sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inneb6rd har utelamnats. Botnias nuvarande styrelsesammansatt-
ning presenteras nedan.

Johan Norman T f Styrelseordférande
Agne Ahlenius Styrelseledamot

Thomas Séderqvist Styrelseledamot och t f vd

Par Weihed Styrelseledamot

Andreas Bladh Styrelseledamot
Thomas Ljung Styrelseledamot

Thomas Lindholm Kompetent person

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkén-
ner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stdd fér den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle kunna
gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Botnia har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstéandighet inte kan garanteras.

Expertrapporter

| Prospektet aterfinns, med dennes samtycke, ett uttalande fran en s k “Kompetent Person”. | uttalandet presenteras en teknisk bedémning av
Botnias avsikt att inleda gruvdrift vid sina fyndigheter Fabodtjarn och Vargbacken. Bergsingenjor Thomas Lindholm, i egenskap av Kvalificerad
Person fran det oberoende foretaget Geovista AB, har kontorsadress Nygatan 10, 972 33 Luled, och utfér uppskattning av mineraltillgangar
enligt gdllande regelverk.

Webbplatser

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet savida
inte webbplatserna har inforlivats genom hénvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Motiv for Erbjudandet

Guld har, under stora delar av den civiliserade manniskans historia,
eftertraktats for sina anvandningsomraden som atravart betal-
medel, ravara inom smyckesindustrin, ravara inom industrin och,
pa senare tid, som investeringsobjekt. Efterfragan pa guld utgors
framst av smyckestillverkare, hogteknologisk industri, central-
banker och investerare. Guldets vardepreserverande egenskap
har renderat investerare att ta position i guld i syfte att skydda sig
emot inflation. Aven hindelser som skapar turbulens eller oro pa
den finansiella marknaden brukar anses gynna investeringar i guld.
Guldets status som betalmedel pa en global niva vars varde inte
urholkas av inflation har medfort att guld betraktas som en “sdker”
investering.

Botnia fokuserar fér ndrvarande pa att 6ppna en guldgruva i
Fabodtjarn, ett omrade kring Vindelgransele, Vasterbotten.
Bolaget har erhallit erforderligt miljotillstand for Fabodtjarn
fran Mark- och miljodomstolen (“MMD”) och &r innehavare av
bearbetningskoncession fér denna fyndighet. Botnia arbetar
intensivt for att kunna paborja gruvdrift i Fabodtjarn under 2023
och godkanda tillstand &r viktiga milstolpar i utvecklingen fran
att historiskt varit ett prospekteringsbolag till att inom en kort
framtid bli ett guldproducerande bolag.

Botnia bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov, varfor styrelsen for Botnia har
beslutat att genomfora Foretradesemissionen som vid full teckning
tillfor Bolaget en nettolikvid om ca 72,0 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader som uppskattas uppga till ca 8,8 MSEK. Med
rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Erbjudandet genomfors for att sdkerstélla att Bolaget
ar val kapitaliserat infor kommande start av gruvdrift i Fabodtjarn
samt for att tdcka I6pande kostnader kopplade till drift av Bolaget.
Nettolikviden avses disponeras enligt foljande, i prioritetsordning:

e  Efterbehandlingsdeposition i Fabodtjarn, ca 4 MSEK

e  Forberedelser infér gruvbrytning i Fabodtjarn, ca 17 MSEK
e  Drift av Bolaget och allméant rorelsekapital, ca 45 MSEK

e Prospektering, ca 6 MSEK

Med Bolagets likviditetsprognos o6ver kassafloden, tillsammans
med tillgdngliga likvida medel, bedoms roérelsekapitalet vara
forbrukat i mars 2023 och att underskottet uppgar till ca 4,2
MSEK under de kommande tolv manaderna vid den handelse
att gruvdrift inte initieras. Vid den handelse att gruvdrift initieras
beddms underskottet uppga till 42,5 MSEK. Det ar darmed styrel-
sens beddmning att nettolikviden fran Foretrddesemissionen
tacker Bolagets likviditetsbehov under atminstone den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser
om ca 30,8 MSEK, motsvarande ca 38,1 procent av Erbjudandet.
Utover teckningsforbindelserna har Bolaget erhallit garantiata-
ganden om ca 37,9 MSEK, motsvarande ca 46,9 procent av Erbju-
dandet. Erbjudandet omfattas darmed av teckningsforbindelser
och garantidtaganden om totalt ca 68,7 MSEK, vilket motsvarar ca
85,0 procent av emissionslikviden i Erbjudandet. Varken tecknings-
forbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstédllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
For det fall Foretraddesemissionen inte skulle fulltecknas kommer
Bolaget att undersdka andra finansieringsmojligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt dn planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och legal
radgivare ar Bird & Bird Advokat KB, vilka bl a har bitratt Bolaget i
samband med uppréattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och
Bird & Bird Advokat KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Erik Penser Bank dr dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Bird & Bird Advokat
KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet och Bird & Bird Advokat KB
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning.

Utbver ovanstdendes parters intresse att FOretrddesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranti
att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt
Botnia i korthet

Botnia &r ett bolag som sedan ar 2007 bedrivit prospekteringsverk-
samhet i erkdnt mineralrika omraden i framfor allt Vasterbotten.
Genom ledningens och nyckelpersoners erfarenhet och sakkun-
skap véljs de mest intressanta objekten ut for vidare undersékning-
ar. Bolaget fokuserar for narvarande pa att 6ppna en guldgruva i
Fabodtjarn, ett omrade kring Vindelgransele. Bolaget ldmnade
2018 in en gemensam miljctillstandsansdkan for Fabodtjarn och
Vargbacken till Mark- och miljddomstolen vilken kungjordes av
Mark- och miljodomstolen i september 2019 dar milj6tillstandet
erholls den 21 december 2020 och vann laga kraft den 5 oktober
2021. Bolaget &r innehavare av bearbetningskoncession for bada
dessa fyndigheter. Gruvdrift i Vargbacken ar inte aktuellt forrén
Fabodtjarn ar i drift och visar [d6nsamhet.

Affarsidé

Botnias verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde
genom hallbar gruvbrytning, fyndighetsutveckla mineraliseringar,
och utdka mineralreserver. Med mineralreserver menas de delar
av Botnias fyndigheter som ar ekonomiskt brytvarda.

Vision

Botnia ska vara ett globalt foreddme inom hallbar smaskalig
gruvbrytning med minimalt miljéavtryck och vara delaktig i
gruvbranschens utveckling fér att uppnd malen om fossilfri
gruvbrytning till 2035, klimatneutrala processer och fossilfri
energianvandning till 2045.

Organisationsstruktur

Botnia Exploration Holding AB (publ) & moderféretag i en koncern
omfattande, forutom moderbolaget, de tva heldgda dotterbolagen
Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB, samt
Botnia Exploration AB:s tva dotterbolag, Botnia Prospektering (REE)
AB och Botnia Tungsten AB. Verksamheten i moderbolaget utgors
av koncernledningsfunktionen. Moderbolaget Botnia Exploration
Holding AB ar beroende av den rorelsedrivande verksamheten som
aterfinns i dotterbolaget Botnia Exploration AB. Fram till oktober 2012
bedrevs verksamhet dven i Hans. A. Resources Sweden AB, varpa
verksamheten i Hans. A. Resources Sweden AB 6verldts till Botnia
Exploration AB. Hans. A. Resources Sweden AB dr numera vilande.

Bolagets styrelse beslutade under andra kvartalet 2019 att etable-
ra ett nytt dotterbolag for bedrivande av gruvdrift i Vindelgransele.
Bolaget planerar att etablera ett sadant nytt bolag under 2023.

Emittenten

Allmdn bolagsinformation

Botnia Exploration Holding AB (publ), med organisationsnummer
556779-9969, ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades
i Stockholms kommun den 26 mars 2009. Verksamhet har dock
bedrivits sedan 2007 genom Bolagets dotterbolag Botnia Explora-
tion AB. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) ar 549300VQ2FN8R6PVMSA43. Bolaget
har sitt sdte i Lycksele kommun och huvudkontoret har adress
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Cylindervagen 18, 131 26 Nacka Strand. Bolaget har webbplats
www.botniaexploration.com och kan nas pa info@botniaexplora-
tion.com samt +46 (0)70 855 01 50. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar
inforlivade genom hanvisning” pa sida 2.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Botnia avser att finansiera verksamhet, investerings- och rorelse-
kapitalbehov genom nettolikvid fran Erbjudandet och, nar sa
medges, operativa kassafloden.

Visentliga férdndringar av Bolagets ldne-

och finanseringsstruktur

Det har inte skett nagra vdsentliga forandringar av Bolagets
lane- och finanseringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden, d v s sedan den 30 september 2022.

Investeringar
Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga investeringar sedan

utgangen av den senaste rakenskapsperioden, d v s sedan den 30
september 2022.

Vasentliga pagdende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har fér narvarande inga pagdende investeringar eller
betydande ataganden avseende framtida investeringar. Daremot
fors fortldpande diskussioner, bl a med leverantorer av gruvut-
rustning och elforsorjning, vilka kan materialiseras vid erhallande
av erforderliga tillstand for bedrivande av gruvdrift. Botnia avser
avsatta en del av nettolikviden fran Foretradesemissionen for detta
syfte.

Trender

Botnia ar i etableringsfasen av gruvan i Fabodtjarn. Bolaget har
saledes, per dagen for Prospektet, ingen forsdljning och utveck-
lingstrender betrdffande kostnader och férséljningspriser kan
féljaktligen inte beskrivas. Av namnda skal foreligger inte heller
nagon lagerhallning eller 16pande produktion.

Covid-19 och handelserna i Ukraina

Konsekvenserna av covid-19 pandemin har hittills inte paverkat
Bolagets operativa verksamhet negativt. Den framtida paverkan ar
relaterad till den allmdnna situationen och beslut av olika myndig-
heter som kan leda till bl a reducerad verksamhet hos myndighe-
terna. Det finns ocksa en potentiell paverkan pa logistikkedjan och
efterfragan framgent. En konsekvens av covid-19 och dess paverkan
pa gruvndringen var att Riksdagen beslutade om en ny lagdndring
som tradde i kraft den 1 mars 2021 som medfoérde att undersok-
ningstillstanden Storfosen nr 6, Bjurbacksliden nr 2, Stenberget nr
4 och Stenberget nr 5 forlangdes med ett ar. Detta beslut grundade
sig i att det var svart, eller omdjligt, att utféra prospekteringsarbeten
under pandemin da bolagen inte kunde klara av de krav som stalls
for att behalla sina undersokningstillstand. Detta besked lyckades
dock gruvbranschen férmedla till regeringen som i sin tur gjorde en
lagandring dar undersokningstillstanden automatiskt forlangdes.
Prospektering ar ett bolags framtid och det var en stodatgard som
gjorde att bolag inte forlorade sina upparbetade resultat.

Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de interna-
tionella sanktioner som formaliseras och kommer att agera i enlig-
het med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat 6verblicka
har Bolaget inga direkta inkdp av material eller tjanster fran de
omraden som omfattas av de skdrpta sanktionerna. Med tanke pa
att situationen fordndras snabbt kan Bolaget for ndrvarande inte
kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa Bolaget.

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget har i och med att miljotillstandet vunnit laga kraft natt
annu en viktig milstolpe i utvecklingen fran att vara ett prospek-
teringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag. Bolagets
ambition &r att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt
och l6nsamt projekt. Fabodtjarn i Vindelsgranseleomradet har
enligt Bolaget goda mojligheter till att bli en I6nsam guldfyndighet,
vilket bekraftas ytterligare via genomforbarhetsstudien. Bolagets
frdmsta utmaning ar nu att erhalla beslut om markanvisning fran
Bergsstaten och tidpunkten for denna paverkar Bolagets prognos
om tidpunkt for att ta miljotillstandet i ansprak.

Strategi

Botnia kommer initialt att utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn
till en guldgruva med eget positivt kassaflode. Av kassaflodesskal
kommer Fabodtjarn att prioriteras till foljd av dess, relativt till
andra fyndigheter i Sverige, hoga guldhalter. | ett efterfoljande
skede kan darefter den andra fyndigheten i Vindelgranseleomra-
det, Vargbacken, tas i drift. Med 0kade ekonomiska mojligheter
kan sedan prospektering genomfdras, saval av de satellitfyndighe-
ter som redan finns i Vindelgranseleomradet som i nya omraden i
Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via Bolagets
produktion, genom samarbeten eller genom foérsaljning av enskilda
projekt. Projekt som inte uppfyller Bolagets minimikrav aterlamnas
till Bergsstaten.



Mal

Botnia ar ett prospekteringsbolag med malsattningen att utveckla
en svensk hallbar guldgruva med minimalt miljéavtryck. Genom att
anvanda sig av den senaste tillgangliga teknologin ska Botnia vara
en attraktiv arbetsgivare for den nya generationens gruvarbetare
samt vara ett foredome i syfte att na en hallbar gruvmiljo. Bolagets
mal i nartid ar att initiera gruvdrift och forbereda Bolaget for
gruvstart i Fabodtjarn.

Delmal
Nedan anges Bolagets huvudsakliga delmal i processen mot att
uppna malsattningen att bedriva smaskalig gruvdrift.

Alla nédvéndiga tillstand ska erhdllas

Ett gemensamt miljotillstand erhodlls den 21 december 2020 for
Fabodtjarn och Vargbdcken och vann laga kraft i oktober 2021.
Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erholls i september
2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 erhélls i oktober
2003. Narmast star Botnia infor erhdllande av markanvisning i
Fabodtjarn fran Bergsstaten for att ta miljotillstandet i ansprak.

Fyndigheten Fédbodtjérn ska kunna brytas med god
I6nsamhet

Genomforbarhetsstudien av Fabodtjarn visar att det ar mojligt
att fyndigheten ska kunna brytas med god I6nsamhet. Kalkylen
baseras pa leverans av malm direkt till smaltverk och till ett guldpris
om 364 kSEK/kg och lonsamhetsutvecklingen &r starkt korrelerad
med guldpris-och valutarorelser. Guldpriset, som den 4 november
2022 var ca 590 kSEK/kg, har forbattrat den lonsamhetskalkyl som
presenterades i pressmeddelande den 7 juni 2018 da guldpriset
var 364 kSEK/kg. Bolaget bedémer att fyndigheten har potential
att fortsatta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

Fyndigheten Vargbdicken ska kunna brytas med god
I6nsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljotillstdind med Fabodtjarns
hogre halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt leverans till
Dragon Minings anrikningsverk mojliggdr potential for 16nsam
gruvdrift i Vargbacken.

Huvudsakliga fokusomrdden

Huvudstrategin ar uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas,
Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet Fabodtjarn K nr 1 ar
i gruvstartsfasen med fokus pa forberedelser fér gruvstart. Ovriga
projekt ar fortfarande i prospekteringsfasen.

Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska
leda Botnia till slutmalet:

Leda gruvan
e Gruverfarenhet med overgripande kunskap om smaskalig

gruvbrytning

e Varda samhallsrelationer med sakdgare - kommun, markdgare
och renndringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten, Naturvardsver-
ket och andra myndigheter

e Smaskalig underjordsbrytning i Fabodtjarn av en valdefi-
nierad malm med god kunskap om halter och en geologisk
beskaffenhet som passar nu kdnda brytningsmetoder

Leda Bolaget
e Haen god relation till aktiedgare och langivare

e Sakerstalla finansiering till dess att Botnia genererar positivt
kassafléde fran gruvan

e Utveckla goda relationer med narliggande gruvbolag for
framtida affarsrelationer

e Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver begrinsade
investeringar. Korta interna ledtider for att snabbt komma till
beslut

e Verksamheten ska generera sa sma miljéavtryck som majligt

e Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltill-
gangar som kan bdra en investering

Kommunikation
e Tydligt kommunicera status av projekten, Bolagets allmanna
status, affarsidé och strategi till marknaden
e Néara kommunikation med samtliga sakdgare med sarskilt
fokus pa markagare och rennaringen
e Botnia ska arbeta med smaskalig brytning

Utveckla Bolaget
e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden

e Tydliggbra Bolagets affarsstruktur
e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for
smaskalig brytning
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Marknadsoversikt

Intresset for guld

Guld har, under stora delar av den civiliserade manniskans historia,
eftertraktats for sina anvandningsomraden som atravart betalme-
del, ravara inom smyckesindustrin och, pa senare tid, som investe-
ringsobjekt. Guldets héga varde bottnar i dess naturliga sallsynthet i
kombination med dess unika egenskap som i det narmaste oforstor-
bart, vilket gor att guldmynt och guldsmycken, till skillnad fran dylika
objekt tillverkade av andra metaller som rostar eller missfargas,
bibehaller sin vackra yta. Detta har medfort att guld efterfragas i hela
varlden och ddrmed &r en likvid tillgang eftersom det accepteras
som transaktionsmedel pa en global niva.

Marknaden for guld, efterfragan & utbud
Varldsmarknaden for guld har genomgatt stora forandringar
under de senaste aren. Den starka ekonomiska tillvdaxten i olika
tillvaxtekonomier har medfort att dessa efterfragar en allt storre
mangd guld, vilket kanske tydligast illustreras av att Kina och Indien
i borjan av 1990-talet tillsammans svarade for 25 procent av den
globala efterfragan pa guld, medan de 2021 svarade for mer dn
40 procent av den globala efterfragan®. Vidare forlorade Sydafrika
under 2007 sin status som varldens storsta guldproducent vilken
landet innehaft sedan 1905, till Kina. Detta efter att Sydafrika ar
1970 svarat for omkring 70 procent, motsvarande 1 000 ton, av
den arliga globala guldproduktionen?.

Den arliga guldbrytningen samt det totala guldutbudet pa varlds-
marknaden, varmed det totala utbudet dven inbegriper tidigare
brutet guld som atersaljs pa marknaden, uppgick under 2021 till
drygt 3 361 respektive 4 711 ton®. Atervunnet guld hjilper till
att stabilisera guldpriset genom att det kan parera variationer i
utbudet fran gruvbrytningen. Enligt World Gold Council, en organi-
sation som verkar fér marknadsutveckling inom guldindustrin, var
Kina, Australien, Ryssland, USA och Kanada varldens fem storsta
guldproducenter 2021, i namnd ordning®.

Efterfragan pa guld utgdrs framst av smyckestillverkare, hogtekno-
logisk industri, centralbanker och investerare. Hos konsumenter
har guld framst ett emotionellt, kulturellt och finansiellt varde.
Smyckestillverkningen utgdr omkring 50 procent av den totala
efterfrdgan pa guld, dar Kina och Indien utgor de tva enskilt storsta
marknaderna ftill foljd av starka existerande kulturella och finan-
siella drivkrafter i landerna. Det 6kade valstandet i dessa lander
medfor att denna del av efterfragan sannolikt kommer att 6ka
framover, varfor en 6kad efterfragan pa guld skulle kunna férekom-
ma i saval goda som daliga tider. Vidare utgors uppemot 30 procent
av den totala efterfragan pa finansiella investeringar, vilket ges
stor uppmarksamhet néar efterfragan analyseras och i synnerhet,
med tanke pa guldets riskneutraliserande och kapitalbevarande
karaktar, vid hog volatilitet pd de finansiella marknaderna. Aven
varldens centralbanker och Ovriga institutioner har, liksom konsu-
menter i Asien, pa senare tid okat sin andel av varldens guldkop,
frdn mindre &n tva procent ar 2010 till 15 procent 2021°. Central-
bankernas kop av guld betraktas framst vara ett satt for bankerna
att diversifiera fran tillgangar som prissatts i USD eller balansera
mot inflation. Den aterstaende efterfragan utgérs av hogteknolo-
gisk industri, dar guld t ex ingar i elektroniska komponenter p g a
dess goda konduktivitet samt att det inte korroderar. Guld anvands
dven i hog utstrackning inom tandvard p g a dess biokompabilitet.
Utover detta finns anvandningsomraden inom rymdindustrin, for
bransleceller, den kemiska industrin och nanoteknologin®.

1 World Gold Council, Gold Investor, October 2022

2 Ravarumarknaden, Guld vérldens mest eftertraktade ravara, oktober 2019

3 Goldhub, Gold supply and demand statistics, January 2022

4 World Gold Council, Gold demand trends full year 2021

5 Nikkei, Central banks accelerate shift from dollar to gold worldwide, December 2021

Trender inom efterfragan

Total efterfrdgan pa guld under 2021 motsvarade 4 021 ton och
steg med sju procent mot féregaende ar, primart drivet av hog
efterfrdgan inom smyckessektorn. Totalt steg dven centralban-
kernas aptit for guld och motsvarande en efterfragan pa 463 ton,
en Okning med 82 procent jamfort med foregaende ar. Forhojda
geopolitiska och ekonomiska osdkerheter anses vara bidragande
orsaker till att centralbanker diversifierade sina reserver och sokte
investera i sakra och likvida tillgangar. Av samtliga centralbankskop
stod Kina fér uppemot 24 procent av den totala efterfragan pa guld,
vilket bedoms bero pa Kinas aterhamtning och det laga guldpriset
jamfort med guldets rekordpris under 2020°.

Efterfragan pa guld inom smyckestillverkning vaxte under 2021
med 52 procent till 2 124 ton, vilket matchar efterfragan under
2019’. Den laga efterfragan pad 1 411 ton under 2020 var en
effekt av pandemin och den hogre efterfragan under 2021 framst
beddms harstamma fran ekonomisk dterhamtning i samband med
farre restriktioner. Utéver den ekonomiska aterhamtningen var
efterfragan fran Indien en drivande faktor till den hoga efterfragan
av guld sarskilt under sista kvartalet 2021°.

Exchange Trade Funds (ETF) foll under 2021 jamfort med rekord-
hdjningen under 2020, och sammanslaget med direkta guldinves-
teringar foll efterfragan pa guld i investeringssyfte med 4 procent
under 2021, motsvarande en sammanlagd minskning om ca 173
ton guld. Guldmynt och guldtackor agerade fallkuddar och efter-
fragan steg med 31 procent till 1 180 ton till foljd av den 6kade
volatiliteten pa aktiemarknaden och de hogre lokala guldpriserna
i manga valutor®.

Trender inom utbud

Det totala guldutbudet minskade med en procent under 2021
jamfort med féregdende ar, varvid utbudsminskningen solidariskt
motsvarades av en enprocentig minskning i gruvbrytning samt
recirkulerat guld. Det nybrutna guldet motsvarade ca 3 360 ton.
World Gold Council observerar att guldbrytningsindustrin star
infor fortsatta utmaningar kommande ar, i ljuset av pandemin och
geopolitiska osdkerheter, men spar samtidigt en hég potential for
fortsatt hog guldproduktion till foljd av ett hogt aggregerat antal
guldprospekteringsbolag®.

Guld som vardeforsakring

Guldets vardepreserverande egenskap har renderat investerare att
ta position i guld i syfte att skydda sig emot inflation. Aven handel-
ser som skapar turbulens eller oro pa den finansiella marknaden
brukar anses gynna investeringar i guld. Guldets status som betal-
medel pa en global niva vars vérde inte urholkas av inflation har
medfort att guld betraktas som en ”“sdker” investering.

| vinterutgavan av Gold Investor 2017 argumenterar f d FED-chefen
Alan Greenspan for sin syn pa guld som vardeforsdkring mot en
stagnerad ekonomi i vastvarlden, med ett 6verhdangande hot om
okad inflation, vilket skulle kunna resultera i s k “stagflation”. Stagfla-
tion inbegriper en ekonomisk situation vilken praglas av relativt hog
inflation och Iag eller negativ ekonomisk tillvéxt. En sadan situation
medfor stora utmaningar och ar svarlost med konventionella rante-
och finanspolitiska atgarder. Alan Greenspan sager om detta att “en
signifikant hogre inflation kommer slutligen leda till hogre guldpris.
En investering i guld idag ar en forsdkring. Det dr inte for att gora en
kortsiktig vinst, utan for ett langsiktigt skydd”e.

6 Goldhub, China’s gold market outlook 2022, February 2022
7 Goldhub, Gold demand trends full year 2021, January 2022
8 World Gold Council, Gold Investor, October 2017



Aterstaende guld i varlden

Eftersom guld i princip ar oforstorbart existerar allt guld som nagon-
sin brutits, undantaget det som forlorats genom t ex vid forlisningar
till havs, alltjamt i en eller annan form. | teorin skulle denna mangd
guld, ca 187 000 ton, rymmas i en kub med matten 28 x 28 x 28 m
om den smaltes ned och halldes i en form. Dartill tillkommer kanda,
dock @nnu ej brutna mineralfyndigheter, vilka enligt berdkningar av
US Geological Survey i dagslaget uppgar till ungefar 57 000 ton och
motsvarar ca 30 procent av allt guld som brutits hittills. Med dagens
produktionstakt kommer varldens guldgruvor att sina om mindre an
20 ar om inte nya fyndigheter identifieras.

Gruvdrift i Sverige

Gruvndringen dr, med sina uppemot 1 000 ar, Sveriges aldsta
industriella verksamhet och utgor tillsammans med stalindustrin
och metallbearbetning en betydande del i den svenska exportin-
dustrin. Sverige beddms enligt myndigheten Sveriges Geologiska
Undersdkning, SGU, vara ett av Europas absolut viktigaste gruvlan-
der med den i sarklass storsta jarnmalmsproduktionen och bland
den storsta produktionen av bas- och ddelmetaller®. De viktigaste
gruvomradena ar Bergslagen i Mellansverige, Skelleftefaltet i
Vasterbotten och Malmfélten i Norrbotten, samtliga med en lang
tradition av malmbrytning.

Sverige ar en del av den Fennoskandiska skdlden, en urbergsbildning
som stracker sig 6ver stora delar av Sverige och nordvastra Ryssland
samt hela Finland och delar av Norge. Bade Ryssland och Finland
ar liksom Sverige stora gruvnationer, varfor forutsattningar for
intressanta fynd i omradet beddms som goda sarskilt beaktat att det
rader liknande geologiska forutsattningar hdr som i vastra Australien
och vissa delar av Kanada. Ett delomrade av den Fennoskandiska
skolden ar Skelleftefaltet, vilket beskrivs som ett av varldens mineral-
rikaste omraden med rikliga forekomster exempelvis av guld, silver,
koppar och zink®. Boliden startade sin verksamhet har 1926 och har
sedan dess utgjort basen for gruvnaringen i Vasterbotten. Detta, i
kombination med Sveriges goda och valutbyggda infrastruktur samt
politiska stabilitet medfor att omradet ar hogintressant for bade
prospektering och gruvdrift. Enligt Bolagets uppgifter ar dessa delar
underprospekterade jamfért med geologiskt liknande omraden i
t ex Australien och Kanada dar betydligt stérre resurser satsats pa
prospektering per ytenhet.

Dartill har trenden under 1900-talet varit att gruvdriften i Sverige
gatt mot farre och storre gruvor. Runt 1920 fanns det nastan 500
aktiva gruvor i Sverige som enligt SGU hade minskat till 12 aktiva
gruvor 2021. Samtidigt har malmproduktionen mangfaldigats,
vilket forklaras av effektiviseringar och teknisk utveckling. Botnias
fokus pa smaskalig gruvdrift ar darmed en relativt utmarkande
nisch i dagens gruvnaring i Sverige, vilket med just den tekniska
utvecklingen i beaktande ater ar majlig for kommersiell drift. Totalt
brots det enligt Sveriges Geologiska Undersokning* 8,8 ton guld i
Sverige under 2021 vilket gor Sverige till en av de storsta guldpro-
ducenterna i Europa.

Utdver redan namnda fordelar som Sverige besitter, i form av
god infrastruktur och politisk stabilitet, framhaller Bolaget Sveri-
ges gynnsamma regelverk och skattepolitik inom omradet som
framtradande konkurrensfordelar ur ett internationellt perspektiv.
Lagstiftningen star sig stark i internationell jamforelse, da mineral-
lagen ger innehavaren av ett prospekteringstillstand stor trygghet

1 USGS, How much gold has been found in the world?

2 Sveriges Geologiska Undersokning, Svensk gruvnaring, oktober 2019
3 Skelleftea Kommun, Berg och geologi, oktober 2019

4 Sveriges Geologiska Undersokning, Mineralstatistik, oktober 2022

i att kunna ta en mineralfyndighet hela vdagen fran upptackt till
operativ gruvdrift. Involverade myndigheter, med Bergsstaten i
spetsen, har enligt Bolagets uppfattning blivit snabbare och effek-
tivare i sin handlaggning vilket dven det &r av betydelse. Skatte-
reglerna i Sverige ar dessutom fordelaktiga for gruvbrytning och
nationen ar att betrakta som ett lagskatteland pa omradet vilket
skapar ytterligare incitament®. Dartill ar gruvdrift i Sverige en vida
accepterad och i mangt och mycket uppskattad verksamhet da det
innebar arbetstillfdllen i mer glesbefolkade delar av Sverige.

Till Bolagets fordel har de stora malmfyndigheterna inom den
Fennoskandiska skdlden inneburit att ett kluster av gruvbolag
och tillverkare av gruvdriftstilloehor etablerats i bl a Sverige och
Finland, dar den héga konkurrensen mellan bolag som exempelvis
svenska Epiroc och Sandvik, samt finlandska Metso och Outotec,
sakerstéller tillgangen till hogkvalitativ gruvutrustning till konkur-
renskraftiga priser.

Gruvlagstiftning i Sverige

Gruvdrift regleras i Sverige av minerallagen (1991:45) som tradde
i kraft den 24 januari 1991 och senast uppdaterades den 18
februari 2021 med Rattelseblad 2021:120. Minerallagen omfattar
de mineraliska @mnen som sarskilt utpekats som vardefulla, s k
koncessionsmineral, vilket betyder att de anses sarskilt nédvandi-
ga for samhallet i stort. For att utvinna dessa mineral kravs bade
branschkunskap och omfattande kapital, varfér malsattningen
med minerallagen ar att sdkerstalla att viktiga mineralfyndigheter
prospekteras och utvinns pd ett samhallsnyttigt, ekonomiskt
och ekologiskt hallbart satt. Minerallagen bygger pa det gamla
koncessionssystemet, dar den som anses lamplig erholl ratten att
undersdka och bearbeta en fyndighet oavsett agarforhallande,
samt inmutningssystemet, dar den som forst inkommer med en
ansokan gallande ett visst omrade beviljas ratten till det angivna
omrdadet. En viktig ambition med lagen ar dessutom att sdker-
stalla rattskyddet och intressenters mojlighet att paverka, samt
beakta kraven pa medborgarnas ratt till inflytande. Regelverket
som omfattar provning av gruvverksamhet dr omfattande och
de myndigheter som &r inblandade omfattar bl a Bergsstaten,
Lansstyrelserna, Mark- och miljddomstolarna och byggnadsnamn-
derna. Utdver minerallagen regleras verksamheten dven av andra
relevanta regler, daribland Mineralférordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt miljcbalken (1998:808). Bolaget
bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken avseende
vissa undersokningsarbeten.

Antimon, arsenik, beryllium, bly, cesium, guld, iridium, jarn som
forekommer i berggrunden, kobolt, koppar, krom, kvicksilver,
lantan och lantanider, litium, mangan, molybden, nickel, niob,
osmium, palladium, platina, rodium, rubidium, rutenium, silver,
skandium, strontium, tantal, tenn, titan, torium, uran, vanadin,
vismut, volfram, yttrium, andalusit, apatit, brucit, flusspat,
grafit, kyanit, leror som ar eldfasta eller klinkrande, magnesit,
magnetkis, nefellinsyenit, sillimanit, stenkol, stensalt eller
annat salt som férekommer pa liknande satt, svavelkis, tungs-
pat, wollastonit, olja, gasformiga kolvaten och diamant.

5 Tillvéxtanalys, Sverige - Ett attraktivt gruvland i varlden, juni 2016
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Processen fran undersokningstillstand till
bygg- och marklov

Forsta steget for att erhdlla bygg- och marklov ar att ansoka
om ett undersokningstillstand. Ett undersokningstillstand ger
ensamratt, dven i forhallande till markagare, till undersékning
av berggrundens egenskaper och ger ratt till tilltrade till marken
inom tillstandsomradet samt foretradesratt vid bearbetningskon-
cessionsansokningar. Syftet med ett undersokningstillstand ar att
mojliggdra upptdckten av eventuella fyndigheter inom omradet,
hur de i sa fall &r beskaffade och ifall det ar ekonomiskt forsvarbart
att ga vidare i processen. Ett beviljat undersokningstillstand ger i
sig inget faktiskt tillstand att bedriva undersékningsarbete utan
det efterfoljande undersokningsarbetet, om ftillstand beviljas, far
enbart utforas i enlighet med upprattad och godkand arbetsplan
som dven den ska innehalla uppgifter om bl a berorda parters
mojlighet till paverkan pa planen, tidsatgang samt hur stor skada
eller hur stort intrang som undersokningsarbetet kommer att
medfora. Undersokningstillstandet ges av bergmdstaren som
ar ledare foér myndigheten Bergsstaten, en organisatorisk enhet
inom SGU med ansvar for handlaggning av arenden relaterade fill
prospektering och utvinning av mineral. Allemansratten ger vem
som helst ratt att genomféra enkel s k blockletning utan tillstand
och normalt satt gdller detta dven for matning med diverse instru-
ment; dock &r det senare villkorat av att sa gors utan att intrang
begas och utan att markéagarens fastighet tillfogas skada.

Darefter erfordras eventuellt ett provbrytningstillstand i enlighet
med miljobalken, ett tillstand som beviljas av lansstyrelsens miljop-
révningsdelegation. Provbrytningstillstand erfordras i de fall da
prospektoren behover 6kad kunskap om materialets beskaffenhet
och lamplighet for teknisk bearbetning, detta i de fall prospektoren
bedomer det vara nodvandigt for att utveckla projektet mot produk-
tion. | forekommande fall kan dven ett sa kallat sarskilt tillstand for
gruvverksamhet vara nédvandigt, for det fall undersékningsatgar-
der kan komma att paverka ett Natura 2000-omrade.

Darefter kan en bearbetningskoncession erhallas enligt mineral-
lagen och 3-4 kapitlet i miljébalken, vilket meddelas av bergmas-
taren. Bearbetningskoncessionen ger innehavaren ratt att forfoga
Over en pavisad utvinningsbar mineralfyndighet. For att erhalla en
koncession maste sdkanden pavisa att det ar sannolikt att fyndig-
heten ar mojlig att tillgodogoras ekonomiskt. Dartill vags Ovrig
naringsverksamhet, t ex renndring, och dvriga allmdnna intressen
sasom naturskydd och viktiga kommunikationsleder, in i bilden.

Processen tas ddrefter vidare till Mark- och miljddomstolen som
meddelar ett miljotillstand i enlighet med kapitel 9 och 11 i miljo-
balken. Gruvverksamhet har samma krav stallda pa sig som annan
industriell verksamhet.

Darefter krdvs en markanvisning, en sarskild forrattning ledd
av bergmadstaren som ocksd beslutar i drendet. Markanvisning
innebdr att den mark som kravs for brytningen kopplas till konces-
sionen. Detta sker oftast genom ett avtal som upprattats mellan
markdgaren och koncessionsinnehavaren.

Sista steget omfattar bygg- och marklov som beviljas av kommu-
nens byggnadsnamnd. Ovriga tillstdnd som eventuellt kan komma
att bli aktuella ar kopplade t ex kulturminnesskydd, strandskydd,
artskydd och biotopsskydd.

Undersokningstillstand och
arbetsplan enligt minerallagen.
Bergmadstaren beslutar.

\ /

Provbrytningstillstand enligt
miljobalken. Lansstyrelsens
miljoproévningsdelegation
beslutar.

Sarskilt tillstand for gruv-
verksamhet eller undersdknings-
atgarder som kan paverka ett
Natura 2000-omrade.

Dessutom kan

ytterligare tillstand

eller dispens
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strandskydd, artskydd,
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i miljobalken. Bergmastaren
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Hela processen
innebér svar fran flera
remissinstanser och

samrad med olika

Miljotillstand enligt 9 och 11 sakigare.

kapitlet i miljobalken. Mark- och
miljodomstolen beslutar.
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Markanvisning enligt
minerallagen. Bergmastaren
beslutar.
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Bygg- och marklov enligt plan-
och bygglagen. Kommunens
Byggnadsnamnd beslutar.

Kélla: SGU-rapport 2016:23, Dnr 311-1808/2014, 2016-12-21, “Vdgledning fér
prévning av gruvverksamhet”



Fran prospektering till gruvdrift

Ovan beskriven tillstandsprocess ar ett erforderligt steg i den langa
process det ar att ta ett prospekteringsomrade till en operativ och
producerande gruva. Forsta steget ar att identifiera omraden dar
sannolikheten for intressanta fyndigheter beddéms som storst.
Enligt SGU har stora delar av Norrbotten och vissa delar av
Vasterbotten lange varit i princip vita flackar pa den geologiska
kartan och for att rdda bot pa detta lanserades Barentsprojektet
som pagick 2012-2015. Barentsprojektet syftade till att forbattra
kunskapen om den lokala geologin i de undersékta omradena med
hjdlp av moderna undersdkningsmetoder, dar det tidigare saknats
detaljerad geologisk information. Resultatet av denna kartlaggning
kommer att innebara stor nytta vid framtida prospektering av norra
Sverige eftersom det forsta, inledande steget av prospekteringsar-
betet da ar avklarat i de undersdkta omradena. Detta innefattar
grundldaggande uppgifter om berggrundens stratigrafiska uppbygg-
nad, med mineraliseringar och strukturer genom geofysikaliska,
flyggeofysiska samt geokemiska undersdkningar. Detta tillsammans
med gamla historiska data och beskrivningar 6ver mineralférekom-
ster anvands som grund nar prospekteringsbolag identifierar vilka
omraden som ska genomsokas mer noggrant.

Om den primadra, Overgripande prospekteringsinformationen
indikerar att forutsattningar finns for att hitta Idnsamma malmfyn-
digheter, ansoks om ett undersékningstillstand och fas 1 av
prospekteringen inleds. Prospekteringsarbetet brukar omfatta
geologisk kartering, geofysiska matningar, i vissa fall geokemiska
undersokningar och slutligen borrning av testborrhal.

Ar resultaten fran olika testborrhal positiva fortskrider prospek-
teringsarbetet med gles uppborrning i syfte att faststalla mineral-
forekomstens ungefarliga utbredning, ungefarligt tonnage samt
ungefarliga medelhalter. Fyndigheterna borras oftast upp genom
att profiler av borrhdl borras tvdrs igenom mineraliseringens
strykningsriktning. Detta ger grund fér beddmning av antagen
mineraltillgang.

| fas 3 genomfors mer genomgripande och noggrann prospekte-
ring som ger en fordjupande bild 6ver mineraliseringen, narmare
bestamt ett faststdllande av indikerad mineraltillgdng genom
tatborrning. | detta skede skickas ansékan om bearbetningskon-
cession in till Bergsstaten. Aven en s k provbrytning genomférs och
utifall denna motsvarar férvantningarna kan projektet tas vidare
in i nasta fas.

Den fjarde fasen inleds med ytterligare fortatade borrningar vilket
ger grund for annu sakrare bedémning av mineraltillgangen. Efter
detta uppgraderas klassificeringen troligen till kdnd vilket ar ett annu
sakrare matt an indikerad mineraltillgdng. Med dessa berakningar
ska en trovardig och sannolik plan for brytning och anrikning upprat-
tas. | kombination med en miljokonsekvensbeskrivning ar detta de
grundldggande bestandsdelarna i ansdkan om gruvbrytning.

Den femte fasen innefattar finansiering och uppstart av gruvbryt-
ning efter en studie om arbetets omfattning och genomférande har
utforts. Denna studie kan innebdara ytterligare kdrnborrningar och
andra atgarder for att i detalj faststélla malmkroppens utbredning
och darmed garantera en resurseffektiv brytning dar malmforluster
och grabergsinblandning minimeras. Det ar lika viktigt att ta upp
mycket mineralrik malm som att minimera brytningen av graberg.
Bolagets geologer tar tillsammans med diverse experter fram en
brytnings- och produktionsplan.

Vetenskapen om jordens fysikaliska egenskaper och
processer. Innefattar bl a magnetiska undersokningar, elektriska
resistivitetsmatningar och seismologiska kartlaggningar.

Vetenskapen om den kemiska sammansattningen
av geologiska foremal. Genom att uppratta s k geokemiska
kartor sa erhalls en bild av férdelningen av de dmnen ett speci-
fikt prov bestar av.

Utifran detta pabdrjas anldggningen av gruvan. Hur detta sker
beror pd om gruvdriften sker i ett sa kallat dagbrott, dar brytningen
sker ovan jord och genom att lager av mordn och annat alltefter-
som transporteras bort, eller genom underjordisk gruvdrift, som
kan ske genom ett schakt eller genom en snedbana langs med
malmkroppen. Dagbrott ar generellt sett en snabbare och billigare
metod for brytning av en malmkropp, men kraver storre ingrepp
i miljon eftersom olika jordlager successivt behover skalas av.
Genom att mer och mer yta maste tas i ansprak, samtidigt som
det fortlopande arbetet for brytningen fordjupas, okar andelen
graberg, vilket medfor att det sa smaningom blir billigare att 6verga
till underjordisk gruvdrift. Annars ar brytning under jord generellt
sett en dyrare och mer komplicerad metod for att komma at en
malmkropp, och forutsatter fullgod uppfattning av mineralfyndig-
hetens utbredning samt avancerade berdkningar for hur brytning-
en sker mest effektivt och kostnadsbesparande. Dartill tillkommer
ovriga kostnader som ventilations- och elarbeten, pumpdrift for
att fa bort grundvatten och transportinstallationer for att fa ut den
brutna malmen, m m.

Darefter foljer anrikningen, en process bestaende av flera olika
delmoment med syfte att separera bestandsdelarna av den brutna
malmen, framst sortera bort graberg och 6ka koncentrationen av
den eftersokta mineralen. Forsta momentet, dar delar bestaende
av malm skiljs fran delar bestdende av graberg, benamns sovring.
Dérefter kors den malmrika utsorteringen genom en kross och
kvarn som krossar och maler ner insatsvaran till millimeterstor,
finkornig massa, s k slig. Sligen kan sedan vidare anrikas genom
diverse processer sasom exempelvis flotation, viktseparering,
elektrostatisk och magnetisk separation. Flotation innebar forenk-
lat att sligen laggs i vatten samtidigt som diverse hydrofoba @mnen
tillsatts som binder till de mineral som ska urskiljas. Genom att
blasa in sma luftbubblor kan dessa sedan urskiljas ur I6sningen vid
ytan, ddrav namnet pa processen.

Viktseparering (vaskning) ar nar t ex skakbord eller spiralseparato-
rer anvands for att sarskilja vardefulla mineral fran annat mineral
genom att utnyttja skillnad i densitet, och darmed vikt. Nar de
eftersdkta mineralen ar forhallandevis tunga, sasom guld, &r dven
viktseparering ett anvdandbart verktyg da guldet sjunker till botten
snabbare dn 6vriga dmnen i blandningen.

Separation genom elektrostatiska metoder innebar att icke
ledande bestandsdelar av sligen attraheras av en elektrisk trumma
tack vare att de behaller en elektrisk laddning medan magnetisk
separation sker genom att magneter avskiljer mineral med magne-
tisk laddning vilka inte paverkar icke magnetiskt graberg.

En vanlig metod vid anrikning av guld ar s k cyanidlakning. D3
tillsatts cyanid i nagon form, vilket tillsammans med syre |6ser ut
bundet guld i 16sning. Guldet absorberas darefter med hjalp av
aktivt kol och fors vidare till en annan tank dar det avskiljs med
hjalp av hett vatten under hogt tryck. Den guldrika I16sningen som
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aterstar far sedan cirkulera ovanfér en samling elektrolysceller
vilket resulterar i att guldet falls ut, oftast pa stalull. Denna produkt
fors sedan in i en ugn dar slagg avskiljs, och kvar blir en blandning
av silver och guld som gjuts till en s k dorétacka som sedan férs till
ett raffinaderi dar guldet renas till en guldhalt pa 99,99 procent.

Sensorbaserad anrikning identifierar mineral genom egenskaper
som farg, atomtdthet, ledningsférmaga, etc och sorteras sedan
genom att en stark strale av komprimerad luft trycker de 6nskade
mineralen till en separat behallare. Detta ar en resurssnal och
effektiv metod som kan reducera energikonsumtionen i anrik-
ningsprocessen med uppemot 15 procent och som dessutom
minskar férbrukningen av vatten med tre till fyra kubikmeter per
ton processerad malm®.

Klassificering av mineraltillgangar
Gruvbranschorganisation SveMin har tillsammans med dess finska
och norska motsvarighet, FinnMin respektive Norsk Bergmate-
rialindustri, bildat Fennoscandian Review Board (FRB) som bl a
upprattar regler och rekommendationer géllande klassificering
och publicering av prospekteringsresultat. FRBs huvudsyfte ar att
skydda aktiedgare, investerare och potentiella investerare fran
felaktig, ofullstandig eller missvisande information. Darmed far
enbart s k kvalificerade personer, som utses av FRB efter ansdkan,
beddma och klassificera mineraltillgangar. FRB 6vervakar ocksa att
alla de med status som kvalificerad person foljer FRB-standarden.
Botnia ar medlem i SveMin och foljer dess stadgar.

Vid redogorelse for mineraltillgdngar och mineralreserver maste
speciell omsorg dgnas at att gora atskillnad mellan dessa sa att
intressenter forstar att begreppen inte ar likvardiga i betydelse.
Dartill ska det framga vilken kvalificerad person som gjort bedom-
ningen. For att en mineralreserv ska fa redovisas kravs att en
|6nsamhetskalkyl forst upprattas for att pavisa att en fyndighet kan
utvecklas till en ekonomiskt barkraftig mineralreserv. Dari maste bl a
drifts- och kapitalkostnader och metall- och produktpriser redogoras
for. Nedan foljer en definition av de olika klassificeringarna.

Géllande kommunikationen av mineraltillgangar och mineralre-
server ska endast foljande kategoriseringsterminologi anvandas:
antagen, indikerad och kdnd gallande mineraltillgangar och
sannolik respektive bevisad avseende mineralreserver. Férutom
for till FRB anslutna nationer @r denna terminologi 6verensstam-
mande med den i Kanada (CIM), Australien (JORC), Storbritannien
(IMMM), USA (SEC Industry Guide 7) och Sydafrika (SAMREC).
Nedan foljer en definitionskatalog 6ver de olika klassificeringarna.

En mineraltiligdng &r forekomsten av diverse material i en
koncentration av sadan form, kvalitet eller kvantitet att den ar
sa pass ekonomiskt intressant att det finns rimliga mojligheter
till eventuell ekonomisk utvinning. Lage, kvantitet, halt, kontinu-
itet och andra geologiska karaktdrsdrag ar kdnda, uppskattade
eller tolkade utifran specifika geologiska fakta, provtagning och
kunskap. Mineraltillgdngar redovisas i tre olika klasser utifran med
vilken geologisk sdkerhet bedémningen grundar sig pa. Dessa ar
antagen, indikerad och kand.

1 Tomra, Mining, oktober 2019

Det som bendamns som antagen mineraltillgang har en lag niva av
geologisk sakerhet gdllande uppskattningar av tonnage, tathet av
férekomster, form, fysiska karaktaristika, halt och mineralinnehall.
Informationen till grund for klassificeringen ar inhdmtad genom
prospekteringsarbetet med relativt gles provborrning och insam-
ling fran exempelvis héllar, blottningar och diken. Generellt sett ar
informationen begransad eller av osdker kvalitet och tillforlitlighet
vilket medfér att investerare inte ska anta att t ex tonnage och
halter uppgraderas till indikerade eller kdnda tillgangar vid fortsatt
prospektering. Istdllet kan det ses som en skélig bedémning med
den information som finns tillganglig, dock utan den sakerhet som
kravs for att vara tillracklig for en meningsfull ekonomisk vardering.

En indikerad mineraltiligang har tillrdcklig grund genom vidare
prospekteringsarbete for att med en rimlig geologisk sidkerhet
kunna uppskatta form, tathet, tonnage, halt, mineralinnehall och
fysiska karaktaristika vilket tillsammans anses racka for att ga
vidare med en prelimindr I6nsamhetskalkyl och diverse tekniska
uppskattningar. Informationspunkterna, i form av t ex borrhal, ar
dock alltjamt for glest eller olampligt placerade for att tillsammans
sdkerstalla dess kontinuitet i geologi och/eller halt.

Nar en mineraltillgang klassificeras som kdnd praglas uppskatt-
ningarna av form, tathet, tonnage, halt, mineralinnehall och fysiska
karaktdristika av en hog geologisk sdkerhet. Informationen som
ligger till grund for bedémningarna ar detaljerad och omfangsrik
och anses kunna utgéra en god grund for bade ekonomisk som
teknisk bedémning och berékning av fyndighetens kontinuitet och/
eller halt.

Nar det kommer till mineralreserver sa har en I6nsamhetskalkyl
upprattats som redogor for hur en indikerad eller kdnd mineraltill-
gang ska utvinnas pa ett ekonomiskt férsvarbart satt. De faktorer
som tas i berdkning ar bl a radande metall- och produktpriser pa
intaktssidan medan bl a omkostnader for gruvdrift och anrikning
samt kostnader for kapital tas med pa utgiftssidan. Dartill ska dven
legala, miljomassiga, sociala och politiska faktorer beskrivas och
férsvaras. Studien ska pavisa att en I6nsam utvinning utan alltfor
dramatiska sidokonsekvenser dr mojlig vid rapporteringstillfallet.
Beroende av 6kad grad av geologisk sakerhet sa delas mineralre-
serverna in i antingen sannolik eller bevisas mineralreserv.

En sannolik mineralreserv ar oftast den ekonomiskt utvinnbara
delen av en indikerad mineraltillgang, men i enstaka fall kan dven
en kand mineraltillgang tillfalla denna kategori. Till grund for en
sannolik mineralreserv ligger en prelimindr lonsamhetsstudie,
innehallandes ovan redan redogjorda bestandsdelar, vilken ska
pavisa att fyndigheten rimligen kan utvinnas till rddande omstandig-
heter vid tillfallet for rapporteringen inklusive grabergsinblandning
och mineralforluster vid brytning.

En bevisad mineralreserv dr den ekonomiskt brytbara delen av
en kand mineraltillgang efter en I6nsamhetsstudie, innehallandes
ovan redan redogjorda bestandsdelar, framstallts som konstaterar
att under nuvarande forutsattningar ar en utvinning motiverad
inklusive grabergsinblandning och mineralforluster vid brytning.
Produktionsplanering ska paga och eventuella fordndringar i
bedomningen ska inte fa vasentligt negativa konsekvenser for
brytningens ekonomiska barkraft.
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Bilden ovan redogdr fér sambandet mellan de olika kategoriseringarna av mineraltillgangar och mineralreserver

Definitioner och ordlista

Anrikning — Process i vilken koncentrationen av det vdrdefulla mineralet
hdjs tex guld. Efter krossning och malning till Iimplig kornstorlek kan anrik-
ning ske med en gravitationskrets och en flotationskrets. Vid vissa typer av
mineralisering anvéndes lakning som anrikningsmetod

Bearbetningskoncession — Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndighet.
Koncessionen dr ofta tidsbestdmd till 25 Gr. For att fa bryta mdste ocksa
miljétillstand s6kas hos Mark- och miljiodomstolen

Brytning — Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjordsgruva
FinnMin — Finlands gruvférening

Flotation — Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vdtska lyfts till
ytan med hjdlp av ytterst sma luftbubblor och “skummas” av och separeras
fran det ofyndiga berget

FRB — Fennoscandian Review Board. SveMin tillsammans med FinnMin
har bildat FRB som bl a upprdttar regler och rekommendationer gdllande
klassificering och publicering av prospekteringsresultat

JORC - Joint Ore Reserves Committee. FRB terminologi som stdmmer
6verens med den i Australien

Malm — Malm dr ett ekonomiskt begrepp. Tidigare bendmning pd minera-
lisering som kan exploateras med ekonomisk vinst, se dven “mineralreser-
ver” nedan

Mineralisering — Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta
mineral i berggrunden

Mineralreserver — Mineralreserver beréknas utifrdn de indikerade och
kdnda mineraltillgdngarna med beaktande av bl a tekniska och ekonomiska
faktorer fér brytning och anrikning samt fragor av legal karaktdr

Mineraltillgdngar — Avser en mineralisering av sddan kvalitet och méngd att en
kommersiell utvinning av metall eller mineral kan bli méjlig. Mineraltillgdngar-
na klassificeras utifrén geologisk kénnedomsgrad i antagna, indikerade eller
kdnda mineraltillgangar. Mineraltillgéngar beréknas och klassificeras av en
Kvalificerad Person

NI 43-101 — Ett kanadensiskt policydokument som anger ett klassifice-
ringssystem fér mineraltillgdngar vid offentliggérande av information om
mineraltillgdngar. Detta utgér riktlinjer for féretag som Iémnar information
till investerare, media och bérsen rérande sina mineralprojekt. Upplysning-
ar som omfattas av NI 43-101 standarden innefattar pressmeddelanden
av mineralprospekteringsrapporter, rapportering av resurser och reserver,
presentationer, muntliga kommentarer och webbplatser. NI 43-101 tdcker
metallhaltiga, ddla metaller och fasta ravaror energi samt bulk mineral,
dimension sten, ddla stenar och sand mineraliska rdvaror

PERC — Regelverk fér rapportering av mineralresurser etc utgivet av The
Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee (PERC)

Prospektering — Att s6ka efter naturrdvaror, t ex mineraliseringar

QP - Kvalificerad person som utfér berédkning av mineraltillgéng. | Sverige
godkdnd av Fennoscandian Association for Minerals and Metals Professio-
nals (FAMMP)

REE — Sdllsynta jordartsmetaller. (Rare Earth Elements)

SVEMIN — Tidigare Svenska Gruvféreningen
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Verksamhetsoversikt

Skelleftefaltet

Omradet som kallas Skelleftefaltet bildades i samband med vulka-
nisk aktivitet pa havsbotten for nastan tva miljarder ar sedan. Resul-
tatet blev ett av varldens mineralrikaste omraden. Sedan starten av
gruvan i Boliden 1926 utgor Skelleftefaltet basen for gruvindustrin i
Vasterbottens lan. Faltet ar beldget i norra Vasterbotten och I6per
fran Skelleftea, langs Skelleftedlven, 15-20 mil i nordvastlig riktning.
| Skelleftefaltet finns idag ett 100-tal kdnda fyndigheter innehallande
bl a basmetaller som zink, koppar och bly samt betydande mangder
adelmetaller som guld och silver. Aven tellur bryts i en gruva. Férut-
om massiva sulfidmalmer som brutits for bade bas- och ddelme-
taller finns dven orogena guldfyndigheter, varvid ddelmetaller &r de
vardemetaller som utgor vardet. De senare bryts eller har brutits
i tre gruvor och &r idag foremal for prospektering i framfor allt de
sydligaste delarna som ibland bendmns Guldlinjen da omradet
omedelbart soder om det egentliga Skelleftefdltet har visat sig vara
anomalt pa guld. Vindelgranseleomradet, dar Botnia ar aktivt, ar en
del av detta guldanomala omrade som beddms ha stor potential for
orogena malmkroppar. Orogena guldfyndigheter kan ha ett stort
djupgaende, ibland pa flera kilometer.

Botnia ar inriktat mot guldprospektering och orogena guldfyn-
digheter dar guldet &r knutet till kvartsgangar. Bolagets insatser
fokuseras pa tva fyndigheter: Fabodtjarn och Vargbacken.

Vindelgransele gruvor

Botnias prospektering och framtida gruvbrytning ar i nartid
koncentrerad till Vindelgransele, Lycksele kommun, i de sodra
delarna av Skelleftefaltet ca 1,5 mil nordvast om Kristinebergsgru-
van. Omradet utgors framst av Bolagets tva fyndigheter Fabodtjarn
och Vargbacken, tillsammans benamnda Vindelgransele gruvor,
vilka ar tva av flera tidig-proterozoiska, det vill siaga ca 1 800
miljoner ar gamla, orogena guldmineraliseringar som patraffats i
Vindelgranseleomradet. Berggrunden i omradet utgors av metase-
dimentdra och magmatiska bergarter. Bolaget lamnade in en
gemensam miljotillstandsansokan for Fabodtjdrn och Vargbacken
till Mark- och miljodomstolen vilken kungjordes i september 2019
dar miljotillstandet erholls den 21 december 2020 och vann laga
kraft den 5 oktober 2021. Bolaget ar innehavare av bearbetnings-
koncession for bada dessa fyndigheter.

Fébodtjdrn

Bolaget beviljades i september 2016 bearbetningskoncession
avseende fyndigheten Fabodtjarn K nr 1 med giltighetstid till
2041-09-06. Koncessionen innebar ratt till utvinning och tillgodo-
gorande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser.

Botnias fyndighet Fabodtjarn bestar av en sammanhallen kvartsgang
med en bredd av 0,5-4 m, ar ca 180 m lang och har ett undersokt
vertikalt djup uppgdende till 260 m, vilket medfor att den mater ca
320 m langs stupningsriktningen som ar 55 grader mot sydvast.
Kvartsgangen, lokaliserad under ett tunnare moranlager, innehaller
forhallandevis hoga halter guld varfor Fabodtjarn inledningsvis
kommer att prioriteras vid start av gruvdrift i Vindelgransele i och med
godkadnd miljotillstandsansokan® p g a mojligheterna att darigenom
snabbt na ett positivt kassaflode. Fyndigheten ar mycket regelbunden,
vilket mojliggor en saker gruvplanering med minimal grabergsinbland-
ning, och foranleder lagre och kontrollerbara brytningskostnader.

1 For en djupare redogérelse 6ver miljotillstandsprocessen, se “Godkand miljotill-
standsansokning” pa sida 23

Bolaget har genomfort en forsta bedémning av mineralreserver
for guld inom Fabodtjarns bearbetningskoncession baserat
pa genomférbarhetsstudien. Bedomningen visar pa sannolika
mineralreserver pa 116 kton, med en genomsnittlig guldhalt
uppgaende till 7,7 gram guld per ton. Reserverna berdknas mojlig-
gora kontinuerlig gruvdrift vid Fabodtjarn under en period av tre
ar. De antagna tillgdngarna och det faktum att mineraliseringen ar
Oppen mot djupet indikerar goda maojligheter till att utdka gruvans
livslangd. Fabodtjarn bedéms vara en s k orogen guldfyndighet
som kan ha ett stort djupgaende. En mineralreserv ar den del
av en mineraltillgang dar ekonomisk utvinning visats genom en
genomforbarhetsstudie innehallande en I6nsamhetsstudie. Detta
betyder att en mineralreserv har en hogre sdkerhet jamfort med
en mineraltillgang och kan darfor anvandas som underlag da finan-
siering via bank eller andra institut kravs.

Den genomférbarhetsstudie avseende Fabodtjarn som presente-
rades under 2018 visar pa goda ekonomiska forutsattningar for
kommersiellt framgangsrik gruvdrift, detta raknat pa de betydligt
ldgre guld- och dollarkurser som féreldg under april 20182, Studien
ar berdknad pa malmbrytning under tre ar, men da kvartsgangen i
Fabodtjarn ar 6ppen mot djupet bedéms det féreligga goda mojlig-
heter att, genom vidare prospektering, férlanga gruvans livstid
ytterligare. Vidare bedomer Bolaget att fyndigheten eventuellt
aven fortsatter norrut da kvartsgangen avslutas mot en férkastning.
Den eventuella fortsattningen av kvartsgangen ar annu ej patraffad
och ytterligare prospektering ar nddvandig for att lokalisera den.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgdngar och mineral-

reserver utforts.

e Sannolik mineralreserv: 116 kton med 7,7 g/t guld — cutoff
0,0g/t

e Antagen mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld — cutoff
0,0g/t

Mineraltillgdngarna rapporteras exklusive mineralreserver.

Bolagets genomférbarhetsstudie sammanstdlld av Geovista AB
visar genomférbarheten av projektet Vindelgransele gruvor,
representerat av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn. Den
kassaflodeskalkyl som upprattats visar att projektet Fabodtjarn
under de tre forsta aren kommer att generera en god I6nsamhet.

Fyndigheten Fabodtjdrns mineraltillgang har uppskattats i enlighet
med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna
FRB-standarden, 2012-ars utgava. FRB-standarden &r i allt vasentligt
lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av
mineraltillgangen i Fabodtjarn har gjorts av Bergsingenjor Thomas
Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och Kvalificerad Person,
i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog hos Botnia och
Kvalificerad Person. En beddmning i enlighet med PERC-regelverket
skulle ytterligare validera de beddémda mineraltillgdngarna men
Botnia har i dagslaget inga planer pa att géra en en sadan bedém-
ning da det beslutsunderlag som Bolagets styrelse anser erfordras
for ett eventuellt investeringsbeslut foreligger i sin nuvarande form.

De positiva resultaten fran tester genomforda av Bureau Veritas
Minerals 2021 visade att Fabodtjarns malm med stor sdkerhet ar
lamplig for anrikning i Dragon Minings anrikningsverk i Svartliden.
Detta anrikningsalternativ, med ett hogt guldutbyte, beddms
medfora att Bolaget effektiviserar sin guldproduktion och samtidigt
utvinner det mesta av det guld som malmen innehaller.

2 Genomférbarhetsstudien &r berdknad pa guld- och dollarkurser rapporterade den
17 april 2018, vilka uppgick till 1342 USD/oz respektive 8,42 SEK per USD.



Detta innebar for Botnia att malmen som utvinns vid brytning
av fyndigheten kan transporteras direkt fran Botnias gruva till
anrikningsverket. Krossning och malning utfors pa plats hos anrik-
ningsverket. Darmed sker stora besparingar och battre utbyte av
vardemineral.

Botnia Exploration och Dragon Mining har i oktober 2022 kommit
overens om anrikningsvillkor med den gemensamma ambitionen
att fortsatta diskussionerna om ett slutligt anrikningsavtal.

Analysresultat av 2 118 ton fran Fabodtjarns kvartsgang i Boliden
Ronnskar visade pa snitthalter med ca 7,4 g/ton guld. Bolaget
beddomer dessa halter som valdigt goda da grabergsinblandning-
en ar naturligt hogre vid en provbrytning jamfort med analyser
fran borrhal. Bolaget erhdll ersattning pa 4,5 MSEK fran denna
provbrytning.

Enligt beddmningen av mineraltillgangarna ar 116 000 ton sannolik
mineralreserv med 7,7 g/t guld fran ca O till 100 m vertikalt, och
85 000 ton antagen mineraltillgdang med 5,9 g/t guld mellan ca 100
och 260 m vertikalt. Reserverna berdknas mojliggora kontinu-
erlig gruvdrift vid Fabodtjarn under en tredrsperiod. De antagna
tillgangarna och det faktum att mineraliseringen ar 6ppen mot
djupet indikerar goda majligheter till att utoka gruvans livslangd.
Analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekraftar att guldhalter-
na gar anda upp till ytan. Proverna visade hoga guldhalter med
basta resultat pa 25,4 gram per ton. Sammantaget visar Fabod-
tjdrns prospekteringsresultat att fyndigheten kan klassas som en
av Sveriges mest hoghaltiga guldfyndighet.

Under 2022 har Botnia tecknat ett samverkansavtal med Veidekke
Entreprenad AB gillande Fas 1 som innefattar férberedande
arbeten infor gruvstart Fabodtjarn dar avtalet ligger till grund for
samverkansavtal Fas 2 som innefattar utférande av projektet.

Planerad gruvdrift
| Fabordtjarn planeras att arligen bryta maximalt 120 000 ton

malm och den ansdkta verksamheten omfattar en total brytning
av 250 000 ton malm. Verksamheten berdknas att paga under
en period om tre till fem ar basis nuvarande mineralreserver och
mineraltillgangar. Fyndigheten ar dock inte avgransad mot djupet,
varfor drifttiden kan komma att forlangas under forutsattning att
framtida undersékningsborrningar visar att fyndigheten stracker
sig langre norrut eller langre ned mot djupet. Sadan forlangd
driftstid kommer att foregas av en ny tillstandsansokan.

Fyndighetens natur medfér att Botnia, i ett tidigt skede av brytning-
en, far atkomst till malmkroppen och darmed snabbt kan generera
intakter. Brytningen kommer att ske i underjordsgruva genom s k
igensattningsbrytning, innebarandes att tidigare brutet graberg,
foretradesvis metasedimentet, kommer att aterfyllas i de halrum
som bildats i berget. Aterfyllningen minskar dirigenom behovet
av bortskaffning och deponering av graberg som ar potentiellt
syrabildande.

Botnia planerar att, via en snedbana underjord, bryta den
sammanhallande kvartsgangen genom s k igensattningsbrytning
(rill mining). Detta innebar att en 5 m hég ort kommer att drivas i
malm, langs hela malmkroppen, var 15:e m ner langs djupgaendet.
Snedbanan kommer inledningsvis anldggas till ett djup om ca
100 m, vilket kommer utgora brytningens forsta fas, for att darefter
fortskrida i uppatgaende pallbrytning upp till den 6vre malmorten
med ett haldjup av 10 m. For att mojliggéra denna metod sker

aterfyllning regelbundet, varfor allt arbete sker pa fyllt bergmateri-
al. Detta bergmaterial mellanlagras tillfalligt pa avsett mellanlager
pa ytan. Transporten av detta berg sker med malmtrucken da den
kor ner i gruvan for att hamta malm. Pa detta satt sker en I6pande
aterfyllnad av gruvan, vilket innebar lagre framtida efterbehand-
lingskostnader.

Gruvbrytningen planeras att utféras av Veidekke som har véldo-
kumenterad erfarenhet av underjordsbrytning. En viktig faktor
vid val av Veidekke som entreprendr, ar att dennes syn pa hallbar
gruvdrift, med fokus pa miljo och sdkerhet, Gverensstimmer
med Botnias vision om att bidra till att uppnd malen om fossilfri
gruvbrytning till 2035.

Markutnyttjandet vid Fabodtjarn kommer vara begrdnsat och
markanvisningsansdkan ar pa 50 hektar, ett omrade som Botnia
forvarvade under 2021.

Vargbacken

Bolaget beviljades i november 2003 bearbetningskoncession avseen-
de fyndigheten Vargbacken K nr 1 med giltighetstid till 2028-10-13.
Bearbetningskoncessionen omfattar brytning av guld. Vargbacken ar
Bolagets andra fyndighet och &r ca 500 m lang, 200 m djup vertikalt
och 30-40 m bred. Den innehaller guldférande kvartsgangar med
en varierande maktighet (tjocklek), fran nagra centimeter upp till
17-20 m. Aven denna fyndighet, likt Fabodtjirn, &r dppen mot
djupet vilket innebar ytterligare prospekteringspotential.

Vargbacken har en mineraltillgdng rapporterad enligt NI 43-101:
e Indikerad mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld
(63,200 oz.) — cutoff 0,6 g/t
e Antagen mineraltillgdng: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld
(35,800 oz.) — cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
¢ Indikerad mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld
(33,100 oz.) — cutoff 1,5 g/t
e Antagen mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld
(24,700 oz.) — cutoff 1,5 g/t

Bedomningen av mineraltillgangar ar utférd av Mr. Neil Inwood
(MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey
Mining, ett oberoende konsultféretag inom geologi och gruvdrift.
John Nebocat, P.Eng., kvalificerad person enligt definitionen
i NI 43-101, tar ansvar for de prospekterings- och geologiska
data som ingar i berdakningen. Det finns i dagslaget inga planer
pa att gbra en beddmning av mineraltillgdngarna i enlighet med
PERC-regelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse
anser erfordras for ett eventuellt investeringsbeslut foreligger i sin
nuvarande form.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmine-
raliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar mojligt att
avskilja ca 70 procent av volymen som ar ofyndigt graberg vilket
leder till sinkta kostnader i processteget. En annan viktig faktor ar
att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas
i dagbrottet utan att behdva deponeras pa upplag vilket ar positivt
bade fran kostnads- och miljésynpunkt. De positiva resultaten
fran tester genomforda av Buereau Veritas Minerals visade att
Vargbacken med stor sakerhet ar lamplig for anrikning i Dragon
Minings Svartliden anrikningsverk.
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Planerad gruvdrift
Botnia planerar att paborja brytningen i Vargbacken tidigast efter att

brytningen av fyndigheten i Fabodtjarn inletts, Idonsamhet har pavisats
samt att en genomfdrbarhetsstudie har genomforts. Positiva synergi-
effekter med Fabodtjarn ar en vasentlig faktor for att initiera gruvstart.
Brytning kommer initialt att ske i ett mindre dagbrott som fordjupning
av genomford provbrytning. | dagbrottet kommer maximalt 130 000
ton malm per ar att brytas och den ansokta verksamheten omfattar en
total brytning av 400 000 ton malm. Verksamheten berdknas att paga
under en period om fyra till sju ar basis nuvarande mineraltillgangar.
Fyndigheten i Vargbacken dr dock 6ppen mot djupet och drifttiden kan
komma att forlangas i det fall att framtida undersékningsborrningar
visar att den identifierade fyndigheten stracker sig langre norrut eller
ner i djupet. Framtida ytterligare gruvbrytning efter prospektering i
Vargbacken kommer att utféras underjord och vara selektiv. Sadan
forlangd driftstid kommer att foregas av en ny tillstandsansokan.

Brytningen kommer att ske selektivt i dagbrott som kommer att
vara ca 260-280 m langt och 40-50 m brett. Djupet hos dagbrottet
berdknas i snitt uppga till ca 25 m. Guldférande kvartsgangar
med hog maktighet och hoga halter av kiseldioxid (SiO2) och guld
kommer att prioriteras. Bolaget har, med hjdlp av lasersorterings-
utrustning, utfort sovringstester med material fran guldmineralise-
ringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar mojligt att avskilja
upp till ca 70 procent av volymen som utgor ofyndigt graberg vilket
leder till sénkta kostnader i processteget samt majlighet till 6kade
guldhalter i produkten.

Planerad utvinnings- och anrikningsprocess

Botnia Exploration och Dragon Mining har i oktober 2022 kommit
overens om anrikningsvillkor med den gemensamma ambitionen
att fortsatta diskussionerna om ett slutligt anrikningsavtal. Detta
alternativ bedéms medfora lagre investeringskostnader for Botnia
i direkt anslutning till gruvstart, med mojlighet till snabbt positivt
kassaflode.

Malmen (kvarts innehallande guld och silver) planeras att levereras
direkt till anrikningsverket, dar krossning och malning utfors. Botnia
har darmed mojlighet att fa ersattning for all relevant mineral som
ingar i malmen. | Botnias miljotillstand gavs tillstand till ett eget
anrikningsverk, men i dagslaget finns inga planer pa att anrikning
ska ske i egen regi.

Tillgangen till mark &r darutover en viktig fraga att beakta ur ett miljo-
hanseende och Bolaget finner flera fordelar i att leverera till Dragon
Mining. Ytterst utgérs namnda fordelar av att Botnia inte behover
anldgga ett anrikningsverk och en avfallsdeponi i Vindelgransele,
vilket darmed skulle begransa den andel mark som Bolaget behdver
ta i ansprak for dess verksamhet. Foljaktligen skulle det innebara
mindre negativa konsekvenser for markdgare och samebyar som
bedriver verksamhet i omradet.

Genomférda tester

Botnia och Dragon Mining (Sweden) AB tecknade i september
2020 en avsiktsforklaring med ambitionen att underséka mojlig-
heterna att anrika guldmalm fran Botnias fyndigheter Fabodtjarn
och Vargbacken i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk néra
Pautrask, Vasterbotten. Testerna av Fabodtjarns guldmalm genom-
fordes av Bureau Veritas Minerals laboratorium i Perth, Australien
med positiva resultat och visar med stor sdkerhet att bade Fabod-
tjdrns och Vargbackens guldmalm ar lamplig for anrikning i Dragon
Minings Svartliden anrikningsverk.

De smaskaliga testerna utfordes pa ca 36 kg borrkdarnmaterial fran
20 diamantborrhal fran Fabodtjarn (utav 39 hal borrade totalt vid
Fabodtjarn) och sammanfattas enligt nedan:

e Den testade Fabodtjarnmalmen har ett mattligt till hogt
motstand mot malning, snarlikt det fér Dragon Minings Svart-
liden och Faboliden malmer

* Materialet hade en ingaende halt av guld med 14,7 g / ton och
inneholl en betydande del av grovt guld, utvinningsbart med
gravitationsmetoder. Detta kan dock leda till analysproblem
samt potentiella toppar i anrikningsavfallet

e Kopparhalten paverkade inte lakprestanda eller cyanidférbruk-
ning

e Provet ar mottagligt for direktlakning med cyanid och gav mycket
hoga utbyten. Mer @n 98 procent utbyte av guld uppnaddes i
alla tester, inklusive de utan gravitationsmetoder

e Tester med cyaniddestruktion och utféllning av arsenik visade
acceptabla prestanda vid ett pH av 8 - 8,5, vilket ar i linje med
gallande praxis i Svartliden anrikningsverk

Testerna av Vargbdcken visade att dven Vargbacken med stor
sakerhet ar lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden
anrikningsverk. Testerna visade pa ett hogt utbyte fran bagge
fyndigheterna.

Miljopaverkan

Botnia avser att nyttja modern, miljdutvecklad utrustning och
maskiner i brytningen vid Vindelgransele gruvor och pa sa vis bli ett
féregangsexempel inom hallbar, smaskalig gruvdrift. Gruvbrytning-
en planeras att utféras av entreprendrer med valdokumenterad
erfarenhet av underjordsbrytning. Nar en entreprendr utses ar en
viktig faktor att deras syn stammer val 6verens med Botnias syn pa
en hallbar gruvdrift med fokus pa miljo och sdkerhet.

Fabodtjarn planeras vara en underjordsgruva vilket innebar
att de markansprak som behover goras ar begrdansade och det
beddms av Bolaget att till stor del kunna anpassas efter natur- och
kulturvdarden samt efter samernas behov av markanvandning.
Inlackande gruvvatten i Fabodtjarn kommer att pumpas till en
klarningsbassang beldagen séder om gruvan. Dérifran kommer
vatten for borrning och vattenbegjutning av sprangmassor att tas,
eventuellt overskott kommer att ledas till recipienten Kvarnbacken.
Paverkan pa recipienten beddms bli ringa och ingen paverkan pa
Vindeldlven forutses. Detaljutformning av kontrollprogram under
gruvdrift kommer att ske i samrad med tillsynsmyndigheten.

En positiv miljoeffekt forvantas tillkomma i det fall Botnia reali-
serar en affarsmodell i vilken malm levereras till Dragon Minings
anrikningsverk da det tonnage som utvinns vid brytning av fyndig-
heterna direkttransporteras till anrikningsverket och behovet av
att deponera avfallssand lokalt i Vindelgransele uteblir.

Botnia har som ambition att utveckla en hallbar guldgruva med
minimalt miljéavtryck. Efterbehandling av verksamhetsomradet
kommer att ske i syfte att minimera risken fér negativ paverkan pa
manniska och miljo. Vidare syftar efterbehandlingsatgarderna till att
uppfylla relevanta miljomal och miljokvalitetsnormer.
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Bilden ovan dr tagen i samband med efterbehandlingen frén provbrytningen i Fibodtjérn,
vilken sedermera godkdéndes vid ett tillsynsbesdk av Lénsstyrelsen i Vidsterbotten

Godkand miljotillstandsansokan

Genom dom den 21 december 2020 fick Botnia tillstand av mark-
och miljedomstolen i Umead att anldgga gruvorna vid Fabodtjarn
och Vargbacken (Vindelgransele gruvor)

Domen 6verklagades av Naturskyddsféreningen i Lycksele till saval
Mark- och miljooverdomstolen som till Hogsta domstolen. Varken
Mark- och miljoéverdomstolen eller Hogsta domstolen meddelade
emellertid prévningstillstand. Detta innebar att mark- och miljo-
domstolens dom vann laga kraft i oktober 2021.

Innan tillstandet kan tas i bruk ska bergméstaren besluta om
markanvisning vid en sarskild forrattning. Botnia dger den mark som
markanvisningsfragan berér vilket gor detta till en formaliafraga.

For att Oka forstaelsen for den omfattande process en miljotill-
standsans6kan utgor i kedjan av kvalificerat arbete som kravs for
att ta en potentiell gruva fran prospekteringsstadiet till produce-
rande tillgang foljer nedan en detaljerad redogérelse fér arbetet
bakom ansdkan och hur behandlingen av ansdkan gar till.

Miljétillstandsprocess

For att fa bedriva miljofarlig verksamhet kravs tillstand eller
anmalan. Vad som rdknas till miljofarlig verksamhet regleras
i miljobalken och kan definieras som all anvdandning av mark,
byggnader eller anlaggningar som kan ge upphov till utslapp ftill
mark eller vatten eller medfora andra stérningar for manniskors
hélsa eller miljon. Verksamheter som faller in under denna defini-
tion kategoriseras i A-, B-, C- eller s k U-anlaggningar beroende pa
verksamhetens omfattning och miljopaverkan. For att fa anlagga
och driva A-anldggning kravs att tillstand beviljas av MMD. Den som
avser bedriva verksamhet som kraver sadant tillstand ska innan
ansokningshandlingarna upprattas samrada med Lansstyrelsen
och de enskilda som kan antas bli sarskilt berérda av den plane-
rade verksamheten. Om miljopaverkan bedéms bli betydande ska
samrad ske dven med 6vriga statliga myndigheter, den aktuella
kommunen, den allmédnhet och de organisationer som kan antas
bli berorda.

| Sverige finns det for narvarande fem mark- och miljodomstolar,
vilka dr knutna till tingsratterna i Umed, Ostersund, Nacka, Viners-
borg respektive Vaxjo. Den MMD som &r beldgen i Umea ar aktuell
for Botnia och den démande personalen bestar av saval juristdo-
mare som tekniska rad. De tekniska raden har naturvetenskaplig
eller teknisk utbildning och erfarenhet av sadana sakfragor som
domstolen ska préva.

Bilden ovan visar pa den kvartsgdng som patrdffats och dmnas brytas i Vargbdcken

Om prévning av gruvverksamhet

Gruvverksamhet rdknas till kategorin A-verksamhet och kraver
darmed tillstand i MMD. | dessa typer av mal deltar dven sarskilda
ledamoter i tillagg till de juridiskt sakkunniga och de tekniska raden.
En av de sarskilda ledaméterna ska ha erfarenhet av sakfragor som
faller inom Naturvardsverkets, havs- och vattenmyndighetens,
Boverkets eller Lantmateriets verksamhetsomrade. Den andra ska
ha erfarenhet av industriell, kommunal eller areell verksamhet
eller av sddana sakfragor som faller inom ovan namnda forvalt-
ningsmyndigheters verksamhetsomraden.

En ansdkan om miljotillstand for bedrivande av gruvverksamhet ar
omfattande och bestar av ett flertal digra dokument. Dessa utgors
av en formell del, med yrkanden och villkorsforslag m m, en teknisk
beskrivning och en miljékonsekvensbeskrivning. Sékanden ges av
MMD modjlighet till komplettering av ansékan innan den kungors,
varmed ansokan anses vara komplett. Remissmyndigheter och
sakdgare ges darefter mojlighet att inom viss tid inkomma med
skriftliga synpunkter pa ansodkan till MMD. Remissmyndigheter
utgoérs utav exempelvis Naturvardsverket, Lansstyrelsen, kommu-
nen m fl, medan sakdgare i forsta hand ar dgare till de fastigheter
som tas i ansprak for verksamheten samt eventuella nyttjanderatts-
havare till dessa fastigheter. Detta innebar att dven samebyar som
bedriver rennaring i verksamhetsomradet anses vara sakdgare.

Nar MMD insamlat synpunkter fran berérda intressenter kallas
parterna till huvudférhandling vilken ofta halls logistiskt i narheten
av den plats dar den ansokta verksamheten ska bedrivas. Detta
mojliggor for MMD att pa ett smidigt satt kunna halla syn 6ver den
terréang dar verksamheten ska bedrivas.

Utslag av MMD

MMD tar hansyn till miljo, teknik och ekonomi vid sin prévning, och
vid prévningen gors en samlad bedémning av gruvans totala inver-
kan pa miljon, dar bl a brytning och transporter till och fran gruvan
utvdrderas. Domen beaktar ett stort antal regler som harstammar
fran EU-rattsliga akter och som sedermera har inférlivats i miljo-
balken. Exempelvis ar en viktig anvisning den rérande BAT (Best
Available Techniques, pa svenska basta tillgdngliga teknik) vilket
innebdr att den sokande maste anvanda sig utav basta tillgangliga
teknik for att minimera miljépaverkan.

MMD:s dom kan o6verklagas till Mark- och miljééverdomstolen
("MOD”) vid Svea hovritt, men da kravs ett sa kallat prévnings-
tillstand vilket endast ges om sarskilda skal foreligger. Respektive
part har darefter méjlighet att dverklaga MOD:s dom till Hégsta
domstolen, men kriterierna for att erhalla ett prévningstillstand ar
da dnnu snévare.
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Ett tillstandsdrende vid MMD tar normalt omkring ett ar att
handlagga. Eventuella 6verklaganden forlanger denna tidsperiod.

Ovrigt relaterat till miljétillsténdsansékan
Botnia anser sig ha en god relation till alla sakagare, inklusive de
samebyar som bedriver renndring i det aktuella omradet.

Bolaget avser att vid gruvdriften nyttja moderna, miljéutvecklade
maskiner, i syfte att minimera miljopaverkan. Vidare undersoker
Bolagets ledning l6pande atgarder for att minimera paverkan pa
omkringliggande natur.

Projektportfolj

Botnias projektportfolj bestar idag av ett miljotillstand for gruvdrift,
tva bearbetningskoncessioner och fyra undersdkningstillstand.
Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt och arbeten ar
koncentrerade till Vindelgranseleomradet.

Undersokningstillstand:

Undersdkningstillstand Stenberget nr 3 (522 Ha): Giltig till och med

2024-11-21

e Fabodliden A: | Fabodliden A kan Bolaget bekrafta att det

finns en val definierad guldférande zon i diorit dver minimalt
200-250 milangdriktningen och 100-125 midjupled. Bolaget
planerar nu att undersoka férutsattningarna for att ga vidare
med en anstkan om bearbetningskoncession i Fabodliden A

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehall
i tva kvartsgangar i Fabodliden B. Gangarnas utstrackningialla
led &r omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla
tillgangliga borr- och faltdata aterstar for att kunna precisera
ytterligare undersokningsinsatser

e Middagsberget: Historiskt har ca 15 000 meter borrats och
analyserats. Potential finns for en volymmassigt stor fyndig-
het men med lagre halter dn det narliggande Fabodtjarn. Ett
omrade med mineraliserade kvartsgangar har undersokts i
detalj pa Middagsberget och osterut. Undersékningarna var
en uppféljning av de fynd av block med hoga halter av silver,
bly och zink som Bolaget rapporterat om tidigare. En forsta
provtagning av en bred kvartsgang visade forhojda halter av
bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets
Ostsida holl 9,7 g/ton guld

Undersdkningstillstand Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med
2027-04-01
e Borresultat visar att det visserligen férekommer spridda
guldférande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade
men ocksa att individuella skarningar verkar ha en begransad
kontinuitet bade i langd och djupriktning. Den geografiska
utstrackningen och typen av mineralisering i dioriten forklarar
dock férekomsten av ett omfattande strak av likartade minera-
liserade block som Botnia lokaliserat tidigare, nedstréms i
isens transportriktning

Undersdkningstillstand Stenberget nr 4 (13 Ha): Giltig till och med
2025-02-20
e Tillstdndet kompletterar omradet runt Fabodtjarn

Undersdkningstillstand Stenberget nr 5 (88 Ha): Giltig till och med
2025-02-20
e Tillstdndet kompletterar omradet runt Fabodtjarn

Prospekteringsplaner

Botnias verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverk-
samhet, fran blockletning och geologisk kartldggning via geofysiska
markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning. |
Vindelgranseleomradet ligger, forutom Fabodtjarn och Vargback-
en, ett flertal intressanta satellitfyndigheter. Ett avtal med Boliden
Mineral AB har tecknats gdllande utbyte och delande av prospek-
teringsinformation i Vindelgranseleomradet. Ambitionen &r att nar
Fabodtjarn har kommit i drift och genererar positiva kassafléden
utfora ytterligare uppskattningar av mineraltillgangar och pabdérja
arbetet med att utveckla nya bearbetningskoncessioner. En
bearbetningskoncession ger Bolaget ett 6kat varde eftersom saker-
heten i prospekteringsresultaten ar goda, en I6nsamhetskalkyl har
bedomts av Bergsstaten samt att Bolaget har ratt till utvinning och
tillgodogdrande av ansokt mineral under 25 ar fran tillstandets
kungoérande enligt minerallagens bestammelser. Botnias prospek-
teringsstrategi kommer att inriktas mot gruvnara fyndigheter med
guld och basmetaller av hog kvalitet. Bolagets satellitfyndigheter
ligger alla inom ett omrade motsvarande ca fyra till fem kvadrat-
kilometer.

Bolaget planerar att tillsammans med Boliden utféra geofysiska
matningar i Stenberget nr 3, Stenberget nr 4, Stenberget nr 6
samt Storforsen nr 6, dessa beskrivs ovan under “Underséknings-
tillstand”. | 6vrigt planeras ingen ytterligare prospektering innan
Fabodtjarn ar i drift.

Nedan redogérs for de omraden dér prospekteringsinsatser och
undersdkningsborrningar planeras.

Fébodtjdrn

Prioritet for Bolaget ar att dels lokalisera fyndigheten norrut
och dels att i samband med uppstartad gruvdrift fortsatta med
prospektering pa djupet for att faststélla huruvida det &r ekono-
miskt forsvarbart att forlanga gruvans livstid. Denna gruvprospek-
tering kommer att ske saval fran etablerade kadrnborrplatser under
jord som fran ytan. Vidare prospektering kan darfér genomforas
mycket kostnadseffektivt.

Malsattningen med denna gruvprospektering ar:

e Att 6ka haltdtheten i omradet under 100 m dér uppskattningen
av mineraltillgangar visar pa en genomsnittshalt av 5,9 g/t med
klassifikation antagen mineraltillgdng och ddrmed skapa forut-
sattningar for en bedomning med storre geologisk sakerhet

e Att fortsatta karnborrningen under 250 m vertikalt eller 320 m
i malmkroppens stupningsriktning i syfte att férlanga gruvans
livstid

e Att prospekteringsborra i malmkroppens riktning norr om
den forkastning som nu distinkt avbryter malmkroppen for
att lokalisera kvartsgangens vidare utbredning

Vargbdcken

Vargbacken dr kdnd ner till ca 200 m under markytan och ambitio-
nen ar att utveckla fyndigheten pa djupet. Enligt de undersoknings-
borrningar som gjorts &r guldhalterna hogre pa lagre djup, varfor
ytterligare kompletteringsborrningar planeras att utféras senare.
Planer finns dven pa att understka fyndighetens utstrackning
norrut.
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Stenberget nr 3, Stenberget nr 4, Stenberget nr 5, Storfosen nr 6:

Utférda undersdkningsborrningar Fébodliden B:

Undersdkningsarbeten planeras att utforas med hjalp av foljande
metoder:

e Elektromagnetisk markmatning (EM3X)

e Ytmoranprovtagning

e Vaxtprovtagning

e Hallprovtagning

Utférda undersdkningsborrningar Fabodliden A:

Ett kdrnborrprogram utfort vintern/varen 2017-2018 om 877
borrmetrar i sex borrhal bekraftade att det, i Fabodliden A, finns
en valdefinierad guldférande zon i diorit 6ver minimalt 200-250
m i langdriktningen och 100-125 m i djupled. Botnia planerar att
undersoka forutsattningarna for att ga vidare med en ansékan om
bearbetningskoncession i Fabodliden A.

De rapporterade kdrnborrhalen samt nio stycken tidigare genom-
forda kdrnborrhal &r geografiskt fordelade Gver sex borrprofiler
med ca 40 m mellanrum pa tvars av mineraliseringens langdrikt-
ning. Basis detta kan man nu konkludera att det finns en val
definierad, guldférande zon i en intrusiv dioritisk bergart. Minerali-
seringen kan foljas 6ver 200-250 m i langdriktningen och 100-125
m vertikalt mot djupet. Den genomsnittliga lutningsvinkeln ar 65
grader mot NNV. Mineraliseringens fortsattning i vastlig riktning ar
inte kdnd annu.

" 92,50-94,80 2,30 2,04
* . s )y '

17FABAO10 106,75-107,20 0,45 3,25

- 130,45-131,10 0,65 0,52
17FABAOLL 152,30-157,80 5,50 0,80
17FABA012 65,75-66,05 0,30 3,17

" 68,20-70,75 2,55 0,58
17FABAO13 89,95-91,45 1,50 2,01
17FABA014 ingen signifikant mineralisering
17FABAO15 ingen signifikant mineralisering

(*) omborrning av DDH 16FABAO09

O Gende redovisade guldhalter dr baserade pd en minimumhalt om 0,5 g/t Au

Tidigare genomfoérda karnborrhal i Fabodliden A resulterade i
foljande resultat:

11FABA0O1 122,60-124,10 1,50 2,58
11FABA002 59,85-65,10 5,25 2,79
" 89,20-90,20 1,00 0,58
11FABAOO3 115,55-116,95 1,40 2,02
16FABA0O4 72,00-77,35 5,35 5,56
. 84,85-88,45 3,60 0,68
16FABAOOS 98,25-99,45 1,20 1,49
. 9,75-11,50 1,75 0,52
16FABAODG 70,75-71,40 0,65 0,67
16FABA0O07 100,60-102,10 1,50 0,76
16FABA00OS 58,00-63,10 5,10 1,17
16FABA009 Avbrutit p g a tekniska problem
O Ggende redovisade guldhalter ér baserade pé en minimumhalt om 0,5 g/t Au

| Fabodliden B borrades vintern/varen 2017—-2018 fem karnborrhal
om totalt 749 m. Malet for dessa var att folja upp pa tidigare ars
borresultat, samt att genom borrning kartldgga utstrackningen
av ett antal guldmineraliserade bergartsblottningar i omradet.
Fem borrhal fordelade pa tre profiler med ca 75 m mellanrum
testade guldinnehallet i tva skilda kvartsgangar som upptrader i ett
paket av metasedimentdra bergarter i en geologisk miljé som ar
direkt jamférbar med den vid Fabodtjarn. Borresultaten visar pa
ett varierande guldinnehall i bada kvartsgangarna i Fabodliden B.
Gangarnas utstrackning i alla led dr omfattande och en mer detal-
jerad genomgang av alla tillgéngliga borr- och faltdata aterstar for
att kunna precisera ytterligare undersékningsinsatser.

" 5,50-6,65 1,15 ingen sign.mineralisering
18FABBO08 49,80-50,45 0,65 1,08 (**)
" 8,65-10,65 1,60 0,93 (*)
18FABBO09 65,60-66,30 0,70 1,04 (**)
-- 44,05-45,10 1,05 0,55 (**)
18FABBO10 70,20-71,75 1,55 0,58 (**)
" ingen sign. mineralisering (*)
18FABBO11 113,20-115,60 2,40 1,15 (**)
. . . i
18FABBO12 0,50-1,20 0,70 ‘ ingen ;lgn. mlnere?hse.rmg( )
ingen sign. mineralisering (**)
(*) évre kvartsgdng
(**) nedre kvartsgang
O Gende redovisade guldhalter dr baserade pd en minimumhalt om 0,5 g/t Au

Utférda undersokningsborrningar Middagsberget:

Historiskt har ca 15 000 meter borrats och analyserats. Potential
finns for en volymmassigt stor fyndighet men med lagre halter
an det narliggande Fabodtjarn. Ett omrade med mineraliserade
kvartsgangar har undersokts i detalj pa Middagsberget och 6sterut.
Undersdkningarna var en uppfoljning av de fynd av block med hoga
halter av silver, bly och zink som Botnia rapporterat om tidigare.
En forsta provtagning av en bred kvartsgang visade forhojda halter
av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets
Ostsida holl 9,7 g/ton guld.
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Thomas Lindholm

Kontorsadress:
Geovista AB
Box 276

971 08 LULEA

PM Uttalande fran Kompetent person

Denna Pro Memoria, som &r skriven av en oberoende Kvalificerad Person, presenterar en teknisk beddmning av Botnia Exploration AB:s avsikt
att inleda gruvdrift vid sina guldfyndigheter Fabodtjarn och Vargbacken, bagge beldgna i Vindelgransele.

Rapporten ar forfattad av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, som av Fennoscandian Association for Metals and Minerals Pro-
fessionals (FAMMP), utsetts till Kvalificerad Person att rapportera om mineraltillgangar. Den tekniska bedémningen &r utférd pa uppdrag
av Botnia Exploration AB (Botnia eller Bolaget), for att kunna inkluderas i ett emissionsprospekt for aktier noterade pa Nasdaq First North.
Beddmningen ar baserad pa information tillganglig intill 2022-10-11.

Sammanfattande beskrivning och utlatande om projektets genomférbarhet

Mineraltillgangar

Botnia dger idag ratten till tva bearbetningskoncessioner, Fabodtjarn och Vargbacken, som bagge ligger i Vindelgransele, Vasterbottens ldn.
Bolaget har, under augusti 2018, hos Mark- och Miljdédomstolen i Umea ansdkt om miljétillstand for att bryta och utvinna guld ur bagge dessa
fyndigheter. Mark- och Miljodomstolen bifoll ansokan den 21 december 2020, det 6verklagades till Mark- och Miljoéverdomstolen, som i april
2021 beslot att inte meddela provningstillstand, det 6verklagades till Hogsta domstolen som i oktober 2021 besl6t att inte meddela provning-
stillstdnd och tillstandet vann darmed laga kraft. Koncessionerna géller till 2041 (Fabodtjarn) respektive 2028 (Vargbacken). Om produktionen
fortfarande pagar vid utgangsdatum kan koncessionstiden forlangas.

Kdannedomen om de bagge fyndigheterna bedéms vara god, bagge ar undersdkta med diamantborrning och genom omfattande provtagning
i ytan.

Fabodtjarn bedéms innehalla en sannolik mineralreserv pa 0,116 miljoner ton med 7,7 g/t guld (28,700 o0z.) samt en antagen mineraltillgang
pa 0,085 miljoner ton med 5,9 g/t (16,100 oz.) guld. Mineraltillgangen uppdaterades i augusti 2015 och mineralreserven deklarerades i juni
2018. Bagge uppskattningarna ar utférda av Thomas Lindholm, GeoVista AB.

Vargbacken bedéms innehalla en indikerad mineraltillgang pa 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld (63,200 0z.) samt en antagen mineraltill-
gang pa 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.), bagge uppskattade vid en cutoff pa 0,6 g/t, uppskattningen av mineraltillgangar ar
utférd av Neil Inwood, Coffey Mining, 2007.

| tillagg till de mineralresurser som anges ovan har bolaget ett antal aktiva undersokningstillstand i naromradet, med lovande uppslag for
ytterligare forekomster av guld och basmetaller. Mojligheten att genom fortsatta undersokningar av dessa kunna utoka mineraltillgangarna
beddms vara goda. En aktuell tabell 6ver bolagets gallande undersokningstillstand i omradet aterfinns pa annan plats i prospektet.

Produktionsplan

Bolagets plan och malsattning ar att producera guldférande malm fran bagge fyndigheterna samt att antingen sjélva anrika den, legoanrika
eller att forsalja den.

Malm fran Fabodtjarn planeras att anrikas vid Dragon Minings anrikningsverk vid den nédrbeldgna Svartliden gruvan (100 km). Guldet kommer
da att kunna utvinnas till dorétackor som sedan kan séljas vidare till raffinaderier. Forsok som utforts med ca 36 kg malm fran Fabodtjarn har
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utfallit med goda resultat. Som alternativ star att endera salja malmen till Rénnskarsverken, att anrika malmen vid ett lokalt anrikningsverk
beldget i Vargbacken eller genom legoanrikning vid t.ex. Boliden eller Bjorkdalsgruvan som ocksa ar beldagna inom rimligt transportavstand.

Oavsett om valet faller pa lokal anrikning i egen regi, legoanrikning eller pa att sélja malmen i bulk kommer de erforderliga investeringarna
att kunna hallas pa en lag niva, da huvuddelen av produktionen kommer att utféras av entreprendrer. Alternativet med egen anrikning
kommer i sddana fall att erfordra saval anlaggandet av ett mindre anrikningsverk som en recipient for anrikningsavfallet och ett upplag av
graberg.

Produktionsplanen for Fabodtjarn omfattar 50 000 ton per ar, under en period av tre ar. Guldhalten i den producerade malmen férvdntas
uppga till, i genomsnitt, 7.4 gram per ton, medréknat grabergsinblandning. Anrikningsforsok utforda vid Luled Tekniska Universitet visar att
90 procent av detta kan utvinnas med en kombination av gravimetriska metoder och flotation. Anrikningsforsok utférda 2021 av Bureau
Veritas Minerals laboratorium i Perth visade att mer an 98 % kan utvinnas genom lakning.

En utforligare beskrivning aterfinns i rapporten Vindelgransele gruvor Feasibility study, Projekt Fabodtjarn.

Produktionsplanen for Vargbdcken omfattar 50 000 ton/ar, under en period av atta ar. Guldhalten i den producerade malmen férvantas
uppga till, i genomsnitt, 2 g/t, medrdknat grabergsinblandning. Anrikningsférsok utforda i Bjorkdalsgruvan visar att 90 procent av detta kan
utvinnas med en kombination av gravimetriska metoder och flotation. Malmen kommer att sorteras pa plats med ett optisk sorterverk for att
avskilja ofyndigt berg. Forsok utforda av Outotec visar att halten pa sa satt kan hojas med en faktor 2-2.5 ganger med relativt sma forluster.
Kommentarer

De tekniska |6sningar som presenteras for produktion samt for anrikning av malmen, eller direkt forsaljning, forefaller vara rimliga. | fallet
med egen, lokal anrikning bygger den pa val etablerad teknik. De anrikningsforsok som redovisas, med forvantade utbyten pa 90 procent

stammer vdl 6verens med erfarenhet fran liknande fyndigheter.

Det forvantade ekonomiska utfallet for Fabodtjarn uppgar till 117 MSEK, det redovisas i feasibility studierapporten, baserat pa guldpris och
vaxelkurs fran april 2018, sedan dess har guldpriset stigit med drygt 60 procent.

For Vargbacken har ingen ekonomisk utvardering redovisats.
Thomas Lindholm

2022-10-12
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Redogorelse for rorelsekapital

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets likvida medel till ca 5,2 MSEK. Bolaget bedomer att rorelse-
kapitalunderskottet uppstar i mars 2023. Med beaktande av bedémda kassafloden, vid den hdndelse att gruvdrift inte initieras, har Bolaget
ett rorelsekapitalunderskott om ca 4,2 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande av beddmda kassafléden, vid den
handelse att gruvdrift initieras, har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om ca 42,5 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget 80,8 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till 8,8 MSEK. Nettolikviden
om 72,0 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden. | samband
med Foretrddesemissionen har befintliga aktiedgare ingdtt avtal om att teckna sin andel i emissionen om ca 30,8 MSEK, motsvarande ca 38,1
procent av emissionen. Dartill har ett antal befintliga och externa investerare ingatt avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgaende till
ca 37,9 MSEK, motsvarande ca 46,9 procent av Foretrddesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretrddesemissionen darmed av tecknings-
férbindelser och garantidtaganden till ca 85,0 procent. Varken teckningsforbindelser eller garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda garantidtaganden och teckningsférbindelser, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget
tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomfora kostnads-
nedskarningar eller avvakta med nodvandiga investeringar for uppstart av gruvdrift till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vdsentlig grad skulle tvingas revidera gdllande
utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs afféirs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till Bolagets aktie samt risker
relaterade till Foretrddesemissionen. Ddrtill redogérs fér sannolikheten att riskerna férekommer samt den férvéntade omfattningen av deras
negativa effekter. Bedémningen utférs med den kvalitativa skalan Idg, medel och hég.

Affars- och verksamhetsrisker

Beroende av kvalificerad personal

Botnias framtida utveckling beror i hog grad pa féretagsledningens
och andra nyckelpersoners — t ex styrelseledamoters — kunskap,
erfarenhet och engagemang. En risk med en liten organisation,
matt i antal anstdllda och pa andra satt engagerade personer, ar
om en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstallning
eller sitt engagemang i Bolaget. Botnia skulle i en sadan situation
kunna ha svarigheter att snabbt finna kvalificerade ersattare, med
en utdragen och kostsam rekryteringsprocess som foljd. Botnia
bedomer att riskens intréffande skulle ha en hég negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet. Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens intraffande som lag.

Olyckor och skador

Botnias tilltankta gruvverksamhet inbegriper ett flertal potenti-
ella arbetssituationer i vilka person- och egendomsskador kan
uppkomma med rattsligt ansvar for Bolaget som foljd, daribland
sprangning, hantering av kemikalier, exponering mot farligt damm,
buller, berg- och jordras, Gversvamningar, etc. Darutover kan
Bolaget dven komma att hallas ansvarigt for att negativt ha paver-
kat omgivande milj6 eller andra oférutsedda handelser. Bolagets
gruvdrift stodjer sig vidare pa tillgang till adekvat infrastruktur
samt materiell utrustning, bada vilka kan vara foremal for sabotage
i syfte att forhindra verksamhetsdriften. Bolaget amnar mitigera
sin exponering mot dessa risker genom att bl a teckna relevanta
forsakringar infor att gruvdriften inleds. Detta till trots foreligger
det en risk att Bolaget drabbas av skador Overstigande tecknad
forsakring, alternativt att en handelse intraffar mot vilken Bolaget
inte kan eller har valt att forsakra sig mot. Botnia skulle féljaktligen
kunna asamkas betydande kostnader och férekomsten av denna
risk kan férorsaka en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens intraffande som lag.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren genererat |6pande underskott av
verksamheten men det miljotillstdnd som Botnia erholl den 21
december 2020 vann laga kraft den 5 oktober 2021. Markanvis-
ningsansokan skickades in till Bergsstaten den 9 december 2021
och erhallandet av detta ar ett krav for att paborja markarbeten.
Bolaget planerar att gruvdriften kan paborjas under 2023 och
godkdnda tillstdnd &r viktiga milstolpar i utvecklingen fran att
vara ett prospekteringsbolag ftill att bli ett guldproducerande
bolag. Gruvdrift ar en kapitalintensiv verksamhet med omfattande
investeringsbehov. Darav féljer att Bolaget i framtiden kan komma
att behova anskaffa externt kapital, vilket skulle kunna innebéra
ytterligare emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument.
Det ar inte sdkert att sadana eventuella emissioner kan ske ftill
villkor som ar férdelaktiga for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
upptar finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan detta medféra utspadningseffekter fér Bolagets
befintliga aktiedgare. Skuldfinansiering, om sadan skulle vara

tillganglig for Bolaget, kan innefatta begransande villkor avseende
anvandning av kapital, vilket kan inverka negativt pa Bolagets
flexibilitet. Om Bolaget inte tillfors tillracklig finansiering kan
Bolaget tvingas till neddragningar och andra begrdansande atgarder
tills tillrackligt med kapital sdkrats, vilket kan ha en medel negativ
effekt pa Bolagets verksamhet. Bolaget bedémer sannolikheten fér
riskens intraffande som medel.

Infrastruktur

Tillgang till adekvat infrastruktur, i form av robust vagnat, god och
tillforlitlig elférsorjning samt tillgang till vatten och grundlaggande
samhillsservice, ar direkt essentiellt for att Botnia framgangsrikt
ska kunna etablera och uppratthalla en ekonomiskt livskraftig
gruvverksamhet. | samband med gruvdrift kan en 6kad mangd
av tunga transportfordon medféra ett 6kat slitage pa befintlig
infrastruktur vilket kan inverka negativt pa Bolagets mojligheter
att effektivt bedriva dess verksamhet vilket ytterst kan visa sig
genom stérningar i Bolagets framtida malmleveranser. Detta skulle
paverka Bolagets intjaningsférmaga och I6nsamhet negativt i lag
grad for det fall att risken intraffar. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens intraffande som lag.

Branschrelaterade risker
Prospekterings- och undersokningsrisk samt
ekonomiska kalkyler och efterféljande uppstart

av gruvdrift

Prospektering ar osaker till sin natur och innebar ett ekonomiskt
risktagande. Endast ett begransat antal av alla prospekteringsprojekt
identifierar fyndigheter som resulterar i producerande gruvor. Botnia
har, genom provborrningar, kemisk provtagning och uppskattning av
mineraltillgangar, vidtagit flertalet atgarder for att skapa tillforlitliga
underlag i syfte att mitigera denna risk och sortera bort olénsamma
projekt. Dessa atgarder till trots foreligger det en risk att de faktiska
halterna av vardemetaller inte dr ekonomiskt brytbara och/eller
att den projekterade malmbrytningen inte kan utforas enligt plan
medforande att projekterade kostnader éverskrids.

Vidare vilar uppfattad projektlénsamhet pa ett antal faktorer
som ar under konstant férandring, och som helt eller delvis ligger
utanfor Botnias kontroll. Till dessa hor bl a guld- och metallpriser pa
marknaden, valutakurser, forekomst av andra vardefulla mineral,
forekomsters storlek och geometri, anrikningsegenskaper samt
myndighetstillstand. Botnias genomférbarhetsstudie av Fabod-
tjarn, vilken ligger till grund for projektets I6nsamhetsbedomning,
vilar pa antaganden om bl a metallpriser och valutakurser fran den
17 april 2018. Per dagen foér Prospektet har utvecklingen i bada
variabler varit fordelaktiga for projektet, dock boér investerare vara
medvetna om att framtida ravarupriser och valutakurser ar okanda
och eventuellt kan vara ogynnsamma. Slutligen kan resultat av
vidare prospektering dven ha betydande negativ ekonomisk inver-
kan pa Bolagets resultat om inga ekonomiskt brytvarda koncen-
trationer av vardemetaller skulle patraffas. Bolaget bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som medel.



Ravarupriser och valutarisker

Botnia ar starkt beroende av guldpriset for barigheten i dess
fyndigheter och ddrmed exponerat mot fluktuationer i detta.
Guldpriset har historiskt uppvisat huvudsakligen kontracykliska
prisrorelser till foljd av guldets vardepreserverande egenskaper.
Den globala konjunkturcykeln blir dirmed av betydelse for Bolaget,
da den paverkar efterfrdgan respektive utbudet av ravaror vilket i
férlangningen har en prispaverkan pa dessa och darmed véardet av
Bolagets slutprodukt. Guldpriset har varierat kraftigt historiskt och
i synnerhet sett 6ver de senaste tio aren — fran drygt 1 000 USD/oz
2009 till knappt 1 900 USD/oz 2011 for att falla till ca 1 050 USD/oz
2016 och sedan pabdrja en ny stigning till ca 1 630 USD/oz i bérjan
av november 2022. Dartill faststélls guldpriset internationellt i USD
vilket medfor att Bolaget utover fluktuationer i guldpriset dven
exponeras for forandringar i valutakursen USD/SEK da en vésentlig
del av Bolagets intakter, vid en lyckosam uppstart av guldgruva, i
framtiden kommer att erhallas i USD medan kostnaderna huvud-
sakligen kommer att berdknas i SEK. En kraftfull samtidig eller
ensidig forandring av bada dessa faktorer skulle féljaktligen ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets resultat genom minskade
intdakter utan korresponderande minskning av kostnader. Bolaget
beddémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Bedémning av mineraltillgdngar och mineralreserver grundar
sig primart i omfattande provborrningar med ackompanjerande
statistiska analyser och modellstudier. Mineraltillgangar kan
klassificeras som antingen antagna, indikerade eller kdnda enligt
vedertagna branschstandards, t ex NI 43-101, men forblir preli-
mindra till sin karaktar fram till att de verifierats med industriell
produktion. Det foreligger alltsa alltid en risk att en antagen eller
indikerad mineraltillgang inte haller férvantat tonnage eller halter
och att det forvantade utbytet av guld inte uppnas i anriknings-
processen. Uppskattning av Bolagets tillgangar i Fabodtjarn med
stod av hittills genomford prospekteringsverksamhet har utforts
av Bergsingenjor Thomas Lindholm, Kvalificerad Person genom
Fennoscandian Association for Metals and Minerals Professionals.
Fabodtjarn beddoms innehalla en indikerad mineraltiligang pa
0,116 miljoner ton med 7,7 g/t guld samt en antagen mineral-
tillgdng pa 0,085 miljoner ton med 5,9 g/t guld. Uppskattning av
Bolagets tillgangar i Vargbacken med stod av hittills genomford
prospekteringsverksamhet har utforts av Mr. Neil Inwood (MSc,
FAusIMM), en Principal ResourceGeologist vid Coffey Mining.
Vargbédcken beddms innehalla en indikerad mineraltillgang pa 1,37
miljoner ton med 1,44 g/t guld samt en antagen mineraltillgang
pa 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld. Den grad av ovisshet som
naturligt forekommer i bedémningar av antagna och indikerade
mineraltillgdngar innebar att dessa uppskattningar alltid ar osakra
och att de inte nédvandigtvis reflekterar den faktiska forekomsten,
vilken vid fortsatta studier kan komma att revideras. En mindre
mineralfyndighet, vilket Bolagets fyndigheter kan klassificeras
som, ar i hogre utstrackning kansligare for en sadan revidering. De
mineralreserver och mineraltillgangar som Bolaget slutligen visar
sig forfoga 6ver kan saledes komma att avvika fran i detta Prospekt
presenterade beddmningar. Vid lagre halt an bedomt skulle detta
kunna leda till att Bolaget inte uppnar berdknad produktion, vilket
skulle kunna fa en medel negativ inverkan pa Bolagets framtida
intjaning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intréffande
som lag.

Gruvdrift

Gruvbrytning och malmbehandling ar forknippade med ett antal
risker som bl a ras, 6versvamningar, miljoférstoring, brand samt
explosioner. Sadana hédndelser skulle for Bolaget i ett senare skede
kunna resultera i verksamhetsavbrott, forsening av produktion,
skador eller 6delaggelse av gruvor och/eller produktionsanlagg-
ningar. Lagre intékter och 6kade kostnader i samband med sadana
handelser skulle kunna ha en hog negativ inverkan pd Bolagets
resultat. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intraffande
som lag.

Naturkatastrofer och vaderforhallanden

Botnias tilltdnkta produktionsanldaggning i Vindelgransele gruvor
planeras etableras i ett geografiskt omrade i vilket det kan
férekomma ogynnsamma vaderforhallanden eller naturkatastro-
fer, exempelvis snabb snésmaltning eller kraftig nederbdrd, vilka
starkt kan paverka gruvornas vattenbalanser och 6ka méngden
overflodigt vatten. Om en naturkatastrof eller extrema vaderfor-
hallanden intréffar foreligger det saledes en risk for att Botnias
produktion paverkas negativt eller rentav upphor. Ett stopp i
produktionen med anledning av en sadan naturhdndelse skulle
kunna medfora stora kostnader for att aterstdlla produktionsan-
laggningen, och det foreligger en risk for att Bolaget inte skulle ha
tillrdckliga finansiella resurser alternativt inte erhalla full forsak-
ringsersattning for att omedelbart kunna genomféra nddvandiga
aterstéllningsinvesteringar eller investeringar i syfte att skyndsamt
ateruppta produktionen. Det skulle darutéver kunna innebara att
Bolaget helt eller delvis under en obestambar period skulle kunna
sta utan forsaljning. Vidare skulle en ovanligt strang vinter kunna
medfora forseningar av igangsattandet av underjordsarbetet
samt att 6vriga markarbeten kan forsvaras. Naturkatastrofer eller
extrema vaderforhallanden skulle kunna fa stora konsekvenser pa
Bolagets verksamhet genom att begransa den tillgangliga tiden for
att utvinna malm och darmed mojligheten att generera ett kassa-
flode for Bolaget. Botnia beddomer att riskens intraffande skulle
ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.
Bolaget beddémer sannolikheten for riskens intraffande som lag.

Legala och regulatoriska risker
Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande
myndighetskrav, inklusive miljokrav och miljotillstand. Villkoren i
miljotillstandet och andra tillstand kan under vissa omstandigheter
andras i efterhand av olika myndigheter som skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Botnias verksamhet
skulle kunna orsaka férorening av bl a mark, yt- och grundvatten
och luft. Qvertradelser av miljdreglering och villkor fér Bolagets
tillstand skulle kunna medféra ersattningsansvar, inklusive krav pa
ersattning till tredje man, samt dven straffrattsligt ansvar, bl ai form
av boter. Darutover skulle den fororenande verksamheten kunna
leda till strangare villkor avseende miljétillstand och andra nédvan-
diga tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden dar Bolaget
bedriver, kommer att bedriva eller tidigare har bedrivit verksamhet
skulle visa sig vara fororenade, skulle detta kunna féranleda ansvar
att genomféra saneringsatgarder samt ocksa medfora vardeminsk-
ning avseende det fororenade omradet. Férorening av miljon samt
eventuella framtida krav pa sanering, skarpning av miljoreglering-
en eller en mer strikt tolkning av radande reglering skulle kunna
ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stéllning. Bolaget beddomer sannolikheten for riskens intraffande
som lag.
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Politisk risk

Botnia skulle kunna paverkas negativt for den hdandelse forandring-
ar av lagar, skatter eller andra villkor riktas emot gruvndringen i
allméanhet och prospekteringsbolag i synnerhet. Sverige star infor
riskdagsval under hdsten 2022. Det kan inte uteslutas att fordel-
ningen av mandat i Riksdagen fordelas pa sadant satt att en majori-
tet for strangare gruvlagsstiftning formas, eller att ledtiderna for
nodvandiga tillstand fortsatter vara utdragna som foljd av aversion
mot gruvdrift. Foérandrade riktlinjer for nédvandiga tillstand och
rattigheter skulle kunna vara férenat med risker for Bolaget sasom
exempelvis utdragna tillstandsprocesser med storre risk for avslag,
foérdyrande utvinningsprocesser eller olika 6kade krav pa verksam-
heten som gor smaskalig brytning olénsam. Verksamhetsomradet
ar dock redan i dagslaget strikt reglerat dar bl a produktion,
arbetsmiljo, sakerhetsaspekter, restmaterialhantering och miljo-
fragor hanteras. Det ska dock inte ses som en garanti for att inte en
strangare lagstiftning skulle kunna bli aktuell i framtiden, vilket i sa
fall skulle kunna innebara férsamrade forutsattningar for Bolagets
verksamhet med en medel negativ paverkan. Bolaget bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som lag.

Risker relaterade till aktien
och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Botnia dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presum-
tiva, men dven befintliga, aktiedgare bor beakta att det ar forenat
med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da
aktiekursen kan fluktuera stort. Under perioden 1 oktober 2021 —
30 september 2022 har Botnias aktie handlats mellan 9,74 SEK och
18,00 SEK med en genomsnittlig kursrérelse om +/- 2,66 procent per
handelsdag. Sadana fluktuationer ar inte nddvandigtvis hanforliga till
enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas till den allmdnna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet (ex. Covid-19,
inflation och marknadsrénteférandringar), radande investeringskli-
mat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa
forhand forutse framtida kursrorelser och det dar mojligt att dessa
faktorer genom enskild verkan eller samverkan negativt paverkar
vdrdet av investerares innehav. | de fall aktiv handel med god volym
skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller
omodjliga att genomfora. Under samma tidsperiod som ovan uppgick
den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till ca 12 124
aktier. Bolaget bedémer att risken kan ha en hog negativ paverkan
pa en investerares kapital. Botnia bedémer sannolikheten for riskens
intraffande som medel.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga dgare och
darutéver emissionsgarantier fran befintliga dgare och externa
parter motsvarande ca 85 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser och garantiataganden éar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av de som
ingdtt avtal inte fullféljer sina dtaganden. Detta skulle inverka
negativt pa Bolagets finansiella stallning och dven genomférandet
av planerade atgarder efter Erbjudandet, vilket i férlangningen
riskerar leda till minskade framtida intdkter eller pa annat satt
paverka Bolagets verksamhet i hog negativ omfattning. Bolagets
aktiekurs, och darmed en investerares kapital, kan av dessa orsaker
komma att paverkas negativt i hdg utstrackning. Botnia bedomer
sannolikheten for riskens intraffande som lag.



Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna
Aktierna i Botnia har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet
med forfaranden som anges i ndmnda lag. Aktiens ISIN-kod &r
SE0010494708 med kortnamn BOTX.

Botnia ar ett publikt avstimningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK, ar av samma klass och &r utstallda till inneha-
vare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstimma. Varje rostberdttigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foéretradda
aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

Bemyndiganden

Vid Bolagets arsstimma den 6 maj 2022 bemyndigades styrelsen att
med foretradesratt for aktiedgarna, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstimma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner, och/
eller konvertibler inom ramen for bolagsordningens granser. Vidare
bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, for tiden intill
nasta arsstimma, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptio-
ner och/eller konvertibler. Styrelsen skall kunna besluta om emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestam-
melse om apport, kvittning eller eljest med villkor.

Beslut om Foretradesemissionen
Botnias styrelse beslutade den 11 november 2022 Erbjudandets
genomférande med stod av bemyndigandet som erholls vid
Bolagets arsstamma den 6 maj. Féretradesemissionen genomfors
i enlighet med svensk ratt och valutan fér Foretradesemissionen
ar SEK.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 18 november 2022. Teckningsperioden |6per under perioden
22 november — 6 december 2022. Féretradesemissionen férvantas
registreras vid Bolagsverket omkring vecka 51, 2022. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att dndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
Ovrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgar-
na inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan
form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begriansas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudre-
gel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaran-
den vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige, med undantag for eventuella begransningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet “Skattefragor i
samband med Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden
och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppképserbjudande kan gélla alla eller en del av aktiernai ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder
som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomforande, om styrelsen eller verkstillande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som
har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangs-
punkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, t ex om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinldsen for det fall den som
ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an
nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
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Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare sominnehar mer
an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde,
har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstdende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har
den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av majori-
tetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom tvangsinlosen
kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accep-
terats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda
skal motiverar annat. | dvriga fall ska lI6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan pardknas vid en forsaljning av aktierna
under normala forhadllanden. Denna process for bestimmande
av skalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinldsen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Botnias aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats ftill
foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Botnias aktier under det innevarande eller féregaende rakenskaps-
aret.

Skattefragor i samband med Foretra-
desemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat eller
begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna
pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren ager aktierna
som fysisk eller juridisk person. Vidare géller sarskilda skatteregler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekven-
serna som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.



Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 18 november 2022 &r registre-
rad som aktiedgare i Botnia har foretradesratt att teckna nyemit-
terade aktier i Botnia. Erbjudandet omfattar hogst 12 431 511 nya
aktier som emitteras till kursen 6,50 SEK per aktie, innebarande att
Bolaget, vid full teckning i Foretradesemissionen, tillfors ca 80,8
MSEK fore emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att
fa sin dgarandel i Bolaget utspadd med upp till 12 431 511 aktier,
motsvarande ca 30,0 procent, men har mojlighet att helt eller
delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom
att sdlja erhallna teckningsratter.

Anmadlan kan dven goras, av saval befintliga aktiedgare som nya
investerare, for att teckna aktier som inte tecknats med stod
av teckningsratter, se vidare ”Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av aktier med eller utan stéd av tecknings-
ratter ska ske under perioden 22 november — 6 december 2022.
Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlang-
ning av teckningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande
senast den 6 december 2022.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 6,50 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som ager
ratt att erhalla teckningsritter i Foretrddesemissionen ar den
18 november 2022. De som pa avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear, for Botnias rakning, férda aktieboken erhaller
teckningsratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna aktier
i forhallande till det antal teckningsratter som innehas och utnytt-
jas. Aktierna i Botnia handlas inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter till och med den 16 november 2022. Aktierna handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsritter i Foretradesemissionen
fran och med den 17 november 2022. For varje aktie i Botnia som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7)
teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden 22 november — 1 december 2022
under beteckningen BOTX TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0019172610. Bank eller annan forvaltare handlagger formedling
av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kdopa
eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
annan forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter
Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
22 november — 6 december 2022. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att férhindra forlust av vardet pa teckningsrat-
terna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning av
aktier den 6 december 2022 eller sdljas den 1 december 2022.
Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan
variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk
forsaljning av teckningsratter i det fall forvaltaren inte kontaktas
i god tid fore teckningsperiodens slut. For mer information om
respektive forvaltares behandling av ej utdvade teckningsratter
bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl a antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda férteckning 6ver panthavare med flera erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med néagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller dndringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter férvarvas eller avyttras eller om aktiea-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmadlningssedel anvdandas. Anmdlan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Sarskild
anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00
den 6 december 2022. Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Anmadlan ar bindande. Ifylld sarskild
anmalningssedel skickas eller Iamnas till:
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Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Botnia
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos

bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning fran Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forval-
tarregistrerade aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter

Anmadlan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske
under samma period som anmalan om teckning av aktier med stod
av teckningsratter, d v s under perioden 22 november — 6 decem-
ber 2022.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sadana
tecknare som adven tecknat aktier med stéd av teckningsrétter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i foérhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av tecknings-
ratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt intresse att teckna

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till de som genom avtal ingatt garantia-
tagande i egenskap av emissionsgaranter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det
belopp som var och en garanterat for teckning

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i nagot av ovanstaende led ska
tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel "Anmal-
ningssedel fér teckning av aktier utan stod av foretradesratt”
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik
Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestal-
las fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
Erik Penser Banks hemsida. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser

Bank tillhanda senast kl 17.00 den 6 december 2022. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For
det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan ar
bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick
av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgdr endast till dem som erhallit tilldel-
ning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya aktierna komma att
overforas till annan. For det fall aktiekursen ar ldgre an tecknings-
kursen ar den som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos

bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmdlan att teckna
aktier utan stéd av teckningsratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare. Besked om
tilldelning och betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare
sker i enlighet med rutiner fran respektive férvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som 6nskar delta i
Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller ”Sarskild
anmalningssedel”, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande konto-
uppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SEQ7 5000 0000 0522 1100 0436
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som ar bosatta
eller har registrerad adress i USA, Ryssland, Belarus, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla
likvid fran forsdljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade ftill. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-num-
mer och detta nummer behover anges for att kunna géra en
vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Erik
Penser Bank vara férhindrad att utféra transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar
ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller ndgot annat @n svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer informa-
tion om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behdver
anges pa anmalningssedeln.



Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridis-
ka personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomfora
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser
Bank inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information fran respek-
tive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market under beteckningen BOTX BTA fran och med den 22 novem-
ber 2022 fram ftill att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.
ISIN-kod foér BTA ar SE0019172628. Denna registrering berdknas
ske omkring vecka 51, 2022.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretrddesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséattas av aktier
utan sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas ske omkring
vecka 1, 2023. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market i samband med ombokningen av BTA.
Sadan ombokning beraknas ske omkring vecka 1, 2023. De vérde-
papper som avses emitteras dr av samma slag som de vardepapper
som redan ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av Foretradesemissionens

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 9 decem-
ber 2022.

Ovrig information

Styrelsen for Botnia dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
drain erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sa fall att aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Erik
Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretrddesemission hos Bolagsverket berdknas ske
vecka 51, 2022.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Botnia erhallit teckningsforbin-
delser och garantidtaganden motsvarande ca 85,0 procent av
Foretradesemissionen. Ingangna teckningsforbindelser och garan-
tidtaganden &r emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsforbindelser uppgar till ca 30,8 MSEK, motsva-
rande ca 38,1 procent av Foretradesemissionen, och har erhallits
fran de parter som anges i tabellen pa néasta sida. Dessa parter
har dven atagit sig att inte minska sina respektive aktieinnehav i
Bolaget fran och med det datum da atagandet undertecknats fram
till dess att Foretradesemissionen slutforts. Ingen ersattning utgar
for ingangna teckningsforbindelser.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till ca 37,9 MSEK, motsvaran-
de ca 46,9 procent av Foretradesemissionen, och har erhallits
fran de parter som anges i tabellen pa nasta sida. Botnia ska for
dessa garantidtaganden erldgga kontant ersattning om tolv (12)
procent av garanterat belopp, motsvarande totalt ca 4,5 MSEK.
Garantiersattning avses finansieras med Bolagets befintliga likvida
medel. Garantidtaganden har ingatts under november 2022.
Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella radgivare
Erik Penser Bank och samtliga garanter kan nas via foljande adress:
Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.
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Need Invest AB! 12405003 15,35 10000000 12,38 22405003 27,73
Ramab Iggesund Aktiebolag? 9750000 12,07 - - 9750000 12,07
Akilakonsulting AB? 8655322 10,71 - - 8655322 10,71
Buntel AB* - 8000000 9,90 8000000 9,90
Daniel Sandberg - 4000000 4,95 4000000 4,95
Theodor Jeansson - 4000 000 4,95 4000000 4,95
Exelity AB (publ)® 1900000 2,35 1900000 2,35
Selandia Alpha Invest AS® 1500 000 1,86 1500000 1,86
Lusam Invest AB’ 1500 000 1,86 1 500 000 1,86
Gryningskust Holding AB® 1500 000 1,86 1500000 1,86
Gerhard Dal 1000 000 1,24 1000000 1,24
Myacom Investment AB° 800 000 0,99 800 000 0,99
Erik Lindbédrg 800000 0,99 800000 0,99
Kristian Kierkegaard 800 000 0,99 800000 0,99
Birger Jarl 2 AB* 750000 0,93 750000 0,93
Karkas Capital AB* 500000 0,62 500000 0,62
Rune Loderup 500000 0,62 500000 0,62
Philip L6chen 300000 0,37 300000 0,37
Erik Penser Bank!? 23764 0,03 23764 0,03
Totalt 30810325 38,13 37873764 46,87 68684089 85,0

1 Garantidtagande genom bolaget Need Invest AB. N&s pa adress: c/o Emkay Ekonomikonsult HB, Iversonsgatan 2, 114 30 Stockholm

2 Garantidtagande genom bolaget Ramab Iggesund Aktiebolag. Nas pa adress: Reprovégen, 12, 183 77 Taby

3 Garantidtagande genom bolaget Akilakonsulting AB. Ns p& adress: Stillverksvigen 6, 942 81 Alvsbyn

4 Garantiatagande genom bolaget Buntel AB. Nas pa adress: Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm

5 Garantiatagande genom bolaget Exelity AB (publ). Nas pa adress: Box 16357, 103 26 Stockholm

6 Garantidtagande genom bolaget Selandia Alpha Invest AS. Nas pa adress: C/O Republikken — Vesterbrogade 26, 1620 Kgbenhavn V 1620 Denmark
7 Garantiatagande genom bolaget Lusam Invest AB. N&s pa adress: Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm

8 Garantiatagande genom bolaget Gryningskust Holding AB. Nas pa adress: Baldersuddevigen 26, 134 38 Gustavsberg

9 Garantiatagande genom bolaget Myacom Investment AB. Nas pa adress: c/o Per Vasilis Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

10 Garantiatagande genom bolaget Birger Jarl 2 AB. Nas pa adress: c/o Mowen Ekon.konsult A, Jungfrugatan 10, 4tr, 114 44 Stockholm
11 Garantiatagande genom bolaget Karkas Capital AB. Nas pa adress: Hangdvagen 29, 114 41 Stockholm

12 Garantiatagande genom bolaget Erik Penser Bank. Nas pa adress: Box 7405, 103 91 Stockholm
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FOretagsstyrning

Styrelse

Enligt Botnias bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst sju styrelseledamoter. Botnias styrelse bestar for narvarande av sex
styrelseledamaoter. Styrelsen har sitt sate i Lycksele. Styrelseledamdoterna &r valda for tiden intill slutet av arsstimman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Vald Oberoende Innehav!
Johan Norman T f styrelseordférande 1958 2022 Ja 65 000
Agne Ahlenius Styrelseledamot 1962 2019 Ja 55000
Thomas Séderqvist Styrelseledamot/T f VD 1957 2022 Ja 0
Par Weihed Styrelseledamot 1959 2012 Ja 35750
Andreas Bladh Styrelseledamot 1975 2022 Ja 0
Thomas Ljung Styrelseledamot/CFO 1969 2022 Nej 1553657
Johan Norman Par Weihed

Styrelseledamot sedan den 26 maj 2016, t f styrelseordférande
sedan den 19 juni 2022

Johan Norman ar advokat och sedan ca 30 ar tillbaka specialise-
rad inom miljoratt med inriktning mot miljo- och vattenréttsliga
tillstandsfragor. Utover detta har Johan Norman stor erfarenhet
fran bl a plan- och byggratt, energiratt, vattentjanster och komplex
speciell fastighetsratt. Darutover har han erfarenhet av att vara
ekonomiansvarig deldgare pa en av Sveriges storsta advokatbyraer
Fodd: 1958

Utbildning: Johan Norman har en Jurkand. fran Stockholms
universitet. Han har dven genomgatt Executive Programs vid
Kellogg School of Management, Northwestern University (USA)
samt kursen Europeisk miljoratt 15 hp vid Uppsala universitet
Ovriga uppdrag: Delidgare och prokurist i Lindskog Malmstrom
Advokatbyra KB. Styrelseledamot i Smedsldttens Advokatbyra
AB. Styrelsesuppleant i Jenny Grundén Advokat AB, Stefan Brandt
Advokatbyra AB och Advokatfirman Lextech IT AB

Innehav: 65 000 aktier

Thomas Soderqvist

Styrelseledamot sedan den 29 april 2020, t f verkstdllande direk-
tor sedan den 19 juni 2022

Thomas Soéderqvist har haft flertalet ledande befattningar inom
bade Sandvik och Boliden och han avslutade sin yrkesverksamma
karriar vid arsskiftet som Senior Advisor till Bolidens koncernchef
efter att ha varit bade vice VD samt verksamhetsansvarig for
Bolidens gruvor i Vasterbotten

Fodd: 1957

Utbildning: Thomas Séderqvist har en civilingenjorsexamen i
industriell ekonomi fran Linkopings Tekniska Hogskola

Ovriga uppdrag: -

Innehav: 0 aktier

Agne Ahlenius

Styrelseledamot sedan den 10 maj 2019

Agne Alenius har ca 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen, varav ca
15 ar i féretagsledande befattningar. Agne Alenius har bl a under
lang tid haft ledande befattningar inom Boliden-koncernen och
under ca 16 ar arbetat utomlands, bl a i Spanien och Mexiko

Fodd: 1962

Utbildning: Agne Ahlenius har en bergsingenjorsexamen fran
Lulea tekniska universitet

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor i Saloro SLU. Styrelseleda-
mot i Drillcon Aktiebolag

Innehav’: 55 000 aktier

* Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav per 30 septem-
ber 2022

Styrelseledamot sedan den 15 maj 2012

Par Weihed ar professor i malmgeologi vid Lulea tekniska universitet
och har under ca 35 éars tid arbetat nadra prospekteringsbolag och
haft olika styrelseuppdrag. Par Weihed har dessutom ca 25 ars
erfarenhet fran olika chefsbefattningar inom offentlig sektor. Par
Weihed har publicerat éver hundra vetenskapliga artiklar rérande
malmer i omradet Fennoskandiska skolden och har haft uppdrag
for en rad olika kommittéer inom Kungliga ingenjorsvetenskapsaka-
demien (IVA), dar han &r invald ledamot, och Nationalkommittéen
for geologi inom Kungliga vetenskapsakademin (KVA). Han ar for
narvarande ocksa ordférande for Geologiska foreningen i Sverige
och sitter i insynsradet for Sveriges geologiska undersokning (SGU).
Fodd: 1959

Utbildning: Par Weihed har en doktorsexamen i mineralogi och
petrologi fran Goteborgs universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i LTU Business AB, LTU Holding
AB, Science City Skellefted AB. Styrelsesuppleant i och vice
verkstallande direktor for Tellurit AB. Styrelsesuppleant i Botnia
Exploration AB. Ledamot i Insynsradet for Institutet for rymdfysik.
Ledamot i insynsradet for Sveriges geologiska undersokning
Innehav’: 35 750 aktier

Andreas Bladh

Styrelseledamot sedan den 6 maj 2022

Andreas Bladh har arbetat inom investerarverksamhet sedan 2005
genom olika befattningar i Bure Equity, som VD for Investmentbo-
laget Varenne AB och sedermera grundare och Managing Partner i
Zenith Group. | sina olika roller har Andreas arbetat strategiskt med
bolag i tillvaxtfas under 17 ars tid

Fodd: 1975

Utbildning: Andreas Bladh har en civilingenjorsexamen inom
farkostteknik med inriktning mot industriell ekonomi och organisa-
tion fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktdr i VAAB
Invest Holding AB, styrelseordférande i Skills Academy Scandinavia
Holding AB, Future Football Skills Kungsbacka AB, Skills Academy
Sisjon AB och Skills Academy Sickla AB, styrelseledamot i, Artyficial
Minds AB, SKYSENSE AB, TF1 Holding AB, Farfalla | AB, Lane Intres-
senter | AB

Innehav: 0 aktier
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Thomas Ljung

Styrelseledamot sedan den 6 maj 2022. Anstdlld sedan den 1
november 2010.

Thomas Ljung har tidigare varit verkstallande direktor for Bolaget
samt ansvarig for noteringsprocesser och bolagsstyrning i Bolaget
sedan ca nio ar tillbaka. Han har arbetat som marknadschef i
Kalmar Industries i Sverige och USA samt som affarsomradeschef
hos Brokk i USA. Thomas Ljung arbetar fér narvarande som
Bolagets ekonomichef.

Fodd: 1969

Utbildning: Bachelor of Science in Business and Public Administra-
tion, University of the Pacific (Stockton, USA)

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Botnia Exploration AB. Styrel-
sesuppleant i Botnia Prospektering (REE) AB, Hans. A. Resources
AB och Botnia Tungsten AB. Styrelseledamot i Wasa Sports Turf
Aktiebolag. Deldgare och styrelsesuppleant i Calluna Mining
Resources AB. Styrelsesuppleant i Global REE Exploration AB och
CMM Calluna Holding AB. Styrelsemedlem i SveMin.

Innehav': 1 553 657 aktier. Av dessa ar 132 774 aktier i Calluna
Mining Resources AB, ett bolag som &gs till 50 procent av Thomas
Ljung samt till 50 procent av Thomas Ljungs bror Anders.

Ledande befattningshavare
Thomas Soderqvist - t.f. VD

Se foregaende avsnitt om styrelsen

Thomas Ljung - CFO

Se foregaende avsnitt om styrelsen

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare gar att
na via Bolagets adress, Box 1113, Cylindervagen 18, 8 tr, 131 26
Nacka Strand, samt pa telefon +46 70 855 01 50 och e-post
info@botniaexploration.com.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan Bolagets styrelseleda-
moter och/eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts
i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Vidare
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit
inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i
egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen
anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessamman-
slutningar) mot nagon av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare och ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren férbjudits av domstol
att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos ett bolag.

Ersattningar och formaner till styrelse
och ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelseledamdter och annan ersattning till
stammovalda ledaméter, déribland ordféranden, faststélls pa
arsstdmman. P3 arsstimman den 23 april 2021 beslutades att
arvode for tiden intill slutet av nasta arsstamma ska utga med
fyra prisbasbelopp (190 400 kr vid tidpunkten for beslutet) till
styrelsens ordférande och med tva prisbasbelopp (95 200 kr vid
tidpunkten for beslutet) till styrelsens Ovriga styrelseledamoter.
Bolagets styrelseledamoter har inte rétt till nagra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2021 (i kSEK).

Lars Engstrom (f d

styrelseordférande) 190 . . . - 150
Ovriga styrelseledaméter 380 40! - - - 420
Thomas Ljung

(f d verkstallande - 1030 316 412 - 1387
direktor)

Summa 570 1070 316 41 0 1997

1 Avser utbetald ersattning vid arbete och resor utanfor vad som kan betraktas som ordinarie styrelsearbete utfort av Thomas Soderqvist

2 Avser bilférméan
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Finansiell information

Historisk finansiell information for Botnia avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 &r inférlivade i Prospektet genom hénvisning. For narmare
information se sida 2 under “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Botnia avseende rékenskapsaren 2021 och 2020 samt delarsperioden 1 januari —
30 september 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021. Informationen for rakenskapsaren 2021 och 2020 ar hamtad fran
Bolagets arsredovisningar och informationen fér perioden 1 januari — 30 september 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021
ar hamtad ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari— 30 september 2022. Poster ifyllda “n/a” innebar att informationen inte aterfinns
i arsredovisningarna eller delarsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020, inklusive tillhérande noter och revisionsberéttelser, vilka har inforlivats i Prospektet via
hanvisning.

Botnias arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har reviderats och revisionsberéattelsen ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrap-
porten for perioden 1 januari — 30 september 2022 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har upprittats
i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR 2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2022 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Botnias reviderade &rsredovisningar for rikenskapsaren
2021 och 2020 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Upplysning av sarskild betydelse

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 framgar féljande upplysning av sarskild betydelse: ”Vi vill fasta uppméarksamheten pa
avsnittet Finansiering i forvaltningsberattelsen dar verksamhetens beroende av tillkommande finansiering for att sakerstalla fortsatt drift och
att realisera upparbetade tillgdngsvarden framgar liksom styrelsens bedémning relaterat till detta. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa
grund av detta”.

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020 framgar féljande upplysning av sarskild betydelse: "Utan att det paverkar vara uttalanden
vill vi fasta uppmarksamheten pa avsnittet Finansiering i forvaltningsberattelsen dar verksamhetens beroende av tillkommande finansiering
for att sakerstalla fortsatt drift och att realisera upparbetade tillgangsvarden framga liksom styrelsens bedémning relaterat till detta”.

Koncernens resultatrakning

Rorelsens intdkter mm

Nettoomsattning 0 0 141 0
Aktiverat arbete for egen rékning 3586 3433 1724 390
3586 3433 1865 390

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2053 -1 858 -2 315 -1646
Prospekteringskostnader -3 828 -3 697 -1 897 -589
Personalkostnader -3100 -2421 -3453 -2110
Av- och nedsktlvnlr)gar .av |°mmater|ella och 0 39 n/a n/a
materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat -5395 -4 582 -5 800 -3 955
Rantekostnader -177 -170 -138 -133
Resultat efter finansiella poster -5572 -4 752 -5938 -4 088
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Arets resultat -5572 -4 752 -5938 -4 088
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Koncernens balansrakning

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgangar 78 102 74 741 79 826 75131
78 102 74741 79 826 75131

Finansiella anléiggningstillgdngar
Depositioner 1576 1576 1576 1576
1576 1576 1576 1576
Summa anlaggningstillgangar 79 678 76 317 81402 76 707

Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 786 373 n/a n/a
Tecknat men ej inbetalt kapital* 0 2 645 n/a n/a
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 167 186 n/a n/a
953 3204 2311 293
Kassa och bank 14 319 11 809 5214 18 838
Summa omsattningstillgangar 15 272 15013 7525 19131
SUMMA TILLGANGAR 94 950 91330 88 927 95 838
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21755 20314 n/a n/a
Ej registrerat aktiekapital® 0 308 n/a n/a
Ovrigt tillskjutet kapital 155 244 146 674 n/a n/a
Balanserat resultat inkl periodens resultat -87 978 -82 406 n/a n/a
Summa eget kapital 89 021 84 890 83083 90 505
Avsattningar 0 225 0 225
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 4587 4410 4724 4543
4587 4410 4724 4543
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 306 1042 n/a n/a
Ovriga kortfristiga skulder 159 81 n/a n/a
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 877 682 n/a n/a
Summa kortfristiga skulder 1342 1805 1120 565
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 950 91330 88 927 95 838

1 Tecknat men ej inbetalt samt Ej registrerat aktiekapital per 2020-12-31 avser den per 31 december 2020 ej registrerade nyemissionen om 411 106 st aktier avseende i december
2020 tecknade aktier i optionsprogram. Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 18 januari 2021.
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Koncernens kassaflédesanalys

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -5395 -4 582 -5 800 -3955
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
- Av- och nedskrivningar 0 39 n/a n/a

-5 395 -4 543 -5 800 -3 955

Erhallen réanta 0 0 n/a n/a
Betald inkomstskatt 0 0 n/a n/a
Kassaflode fran den I6pand ksamheten o6

fis"sa 9 e fran "en 6pan .e verksamheten fore 5395 4543 n/a n/a
férandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran féréindringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar 2251 -2777 n/a n/a
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder -463 0 n/a n/a
Summa forandring i rorelsekapitalet 1788 -2777 n/a n/a
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 607 -7 320 -7 381 -2284
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3 586 -3433 n/a n/a
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 586 -3433 -1724 -390
Finansieringsverksamheten

Nyemission 9703 2638 n/a n/a
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9703 2638 0 9703
Periodens kassaflode 2510 -8 115 -9105 7029
Likvida medel vid periodens borjan 11 809 19924 14319 11 809
Likvida medel vid periodens slut 14 319 11 809 5214 18 838
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Botnias tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering.
Botnia anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och jamfo-
relse och intern utvardering. Nyckeltalen, sasom Botnia har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skilja sig at. De finansiella nyckeltalen i tabellen nedan &r alternativa nyckeltal och har inte reviderats savida
inget annat anges.

Nettoomsattning, kSEK 0 0 141 0
Rorelseresultat, kSEK -5395 -4 582 -5800 -3955
Avkastning pa eget kapital, % -6,4 -5,5 -6,9 -4,7
Avkastning pa totalt kapital, % -5,8 -5,0 -6,3 -4,2
Soliditet, % 93,8 92,9 93,4 94,4
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,19 -0,18 -0,20 -0,14
Eget kapital per aktie, SEK 3,07 3,09 2,86 3,12
Totalt aktiekapital, kSEK 21755 20622 21755 21755
Antal aktier vid periodens utgang fére utspadning 29 006 861 27 496 007 29 006 861 29 006 861
Antal aktier vid periodens utgdng efter utspadning 30238 245 30282 130 30238 245 30238 245
Medelantal aktier under perioden fore utspadning 28 638 461 27 099 503 29 006 861 28 514 312
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning, kSEK— Rérelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar. Syftar till att visa Bolagets
prestation och vidlmdende.

Rorelseresultat, kSEK — Beloppet visar skillnaden mellan rérelsens intdkter och kostnader. Nyckeltalet dmnar férse investerare med informa-
tion om Bolaget som underldttar jamférelser av I6nsamhet mellan olika bolag och branscher.

Avkastning pa eget kapital, % — Resultat efter skatt i relation till medelvirdet av periodens in- och utgdende eget kapital, uttryckt i procent.
Nyckeltalet dmnar férse investerare med information om Bolagets avkastning pG dgarnas investerade kapital.

Avkastning pa totalt kapital, % — Resultat fére finansiella kostnader i relation till medelvirdet av periodens in- och utgdende tillgdngar,
uttryckt i procent. Nyckeltalet émnar férse investerare med information om Bolagets avkastning pa totala tillgéngar.

Soliditet, % — Utgdende eget kapital i férhdllande till utgdende totala tillgdngar. Nyckeltalet ger investerare en bild 6ver hur stor del av
finansieringen som kommer frdn eget kapital respektive extern finansiering. Det dmnar ge insikt i Bolagets finansiella stabilitet och férmdga
att klara sig pa ldngre sikt.

Resultat per aktie fore utspadning, SEK — Periodens resultat i relation till medelantal utestdende aktier fére utspddning, uttryckt i kronor.
Nyckeltalet dmnar ge investerare en konkret uppfattning om hur stor del av Bolagets resultat som tillfaller investeraren per innehavd aktie.

Eget kapital per aktie, SEK — Eget kapital i relation till antal utestdende aktier fére utspddning, uttryckt i kronor. Nyckeltalet émnar ge inves-
terare en bild 6ver hur mycket eget kapital som finns per utestdende aktie.

Totalt aktiekapital, kSEK — Aktiekapital dér det kapital aktiedgarna har skjutit in i Bolaget i samband med Bolagets grundande och i form av
nyemissioner. Syftet med aktiekapitalet dr att sdkerstdlla att det alltid finns en marginal mellan bolagets tillgdngar och skulder och syftar
dven till att fylla en funktion som borgendrsskydd och en funktion som spdrr mot ogenomtdnkt och oseriést féretagande. Nyckeltalet tillfér
forstdelse fér investerare genom att informera om utvecklingen i aktiekapital i samband med féretagshéndelser.

Antal aktier vid periodens utgang (fore/efter utspadning) — Summan av antalet aktier vid slutet av respektive period. Bolaget anser att uppgif-
ten ar relevant for aktiedgare da det over flera perioder ger en god 6verblick 6ver utvecklingen av respektive dgares proportionella andel.

Medelantal aktier under perioden — Summan av antalet aktier fér respektive dag under perioden delat med periodens antal dagar. Bolaget
anser att uppgiften dr relevant foér aktiedgare da det 6ver flera perioder ger en god dverblick 6ver utvecklingen av respektive dgares propor-
tionella andel.

Utdelning per aktie, SEK— Total utdelning under perioden. Bolaget anser att uppgiften dr relevant dé mdnga investerare Iégger stor vikt vid
en investerings utdelning.
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BOTNIA EXPLORATION HOLDING AB (PUBL)

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

Periodens resultat -5572 -4752 -5938 -4 088
— /=% (Ingdende eget kapital + Utgdende eget kapital) 86 956 85947 86 052 87 698
Avkastning pa eget kapital (%) -6,4 -5,5 -6,9 -4,7
Periodens resultat fore finansiella kostnader -5395 -4 582 -5 800 -3955
— /=% (Ingdende totala tillgangar + Utgaende totala tillgangar) 93 140 92303 91939 93584
Avkastning pa totalt kapital (%) -5,8 -5,0 -6,3 -4,2
Utgaende eget kapital 89 021 84 890 83083 90 505
— /= Utgaende totala tillgdngar 94 950 91330 88927 95 838
Soliditet, % 93,8 92,9 93,4 94,4
Periodens resultat -5572 -4752 -5938 -4 088
—/—Medelantal aktier under perioden fére utspadning (tusental) 28 638 461 27 099 503 29 006 861 28 514 312
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,19 -0,18 -0,20 -0,14
Utgaende eget kapital 89021 84 890 83083 90 505
— / — Antal utestaende aktier (tusental) 29 006 861 27 496 007 29 006 861 29 006 861
Eget kapital per aktie (SEK) 3,07 3,09 2,86 3,12

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett ndgon betydande fordndring av Bolagets finansiella stillning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden, d v s
sedan den 30 september 2022.

Utdelningspolicy

Botnia ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund beraknar inte
Bolaget Idmna nagon utdelning under de narmast fljande aren. | framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kommer
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen antagen utdelningspolicy.

Eventualforpliktelser

Under 2008 forvarvade Hans. A. Resources AB (som vid tidpunkten inte var ett dotterbolag till Botnia) nio undersékningstillstand fran Mawson
Sweden AB. Vid tidpunkten for Prospektet har sju av tillstanden aterlamnats till Bergsstaten. Enligt ett separat royaltyavtal mellan parterna
Overtog Hans. A. Resources AB Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources AB betala en s k “net smelter royalty”*
om tva procent pa all framtida kommersiell produktion harrérande fran de tva kvarvarande undersokningstillstanden (Stenberget nr 3 och
Vargbacken nr 1). Hans. A. Resources har dock en ratt att kdpa tillbaka 50 procent av “net smelter royalty” foér 1 000 000 kanadensiska dollar
varigenom skyldigheten reduceras till en procent. | oktober 2012 férvarvade Botnia Exploration AB verksamheten, inklusive néamnda tillstand
och medfoljande forpliktelser, i Hans. A. Resources AB.

! Med “net smelter royalty” avses en sarskilt avtalad procentsats av genererade intakter minus produktionskostnader, transportkostnader, férsaljningskostnader m m vid forsaljning
av utvunna tillgdngar fran en gruvfyndighet
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Legala fragor och dgarforhallanden

Vasentliga avtal

Bolaget eller annat koncernbolag har inte, med undantag for avtal
som ingatts inom ramen for den normala affarsverksamheten, ingatt
nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for koncernen under en
period av ett ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Genom dom den 21 december 2020 fick Botnia tillstand av mark-
och miljdédomstolen i Umea att anldgga gruvorna vid Vargbacken
och Fabodtjarn (Vindelgransele gruvor) Domen 6verklagades av
Naturskyddsféreningen i Lycksele till saval Mark- och miljéover-
domstolen som till Hogsta domstolen. Varken Mark- och
miljoéverdomstolen eller Hogsta domstolen meddelade emellertid
provningstillstand. Detta innebar att mark- och miljédomstolens
dom fick laga kraft.

| juni 2022 beviljades Botnia forlangd giltighetstid for undersok-
ningstillstandet Storforsen nr 6, beldget mellan Vargbdcken och
Fabodtjarn. Beslutet innebar att undersékningstillstandet, som
varit gallande i sju ar, forlangdes med fem ar till den 1 april 2027.
Beslutet overklagades till forvaltningsratten i september 2022.
Botnia yttrade sig over 6verklagandet i oktober 2022. Dom har
annu inte meddelats.

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte i 6vrigt varit part
i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Bolagets kainnedom riskerar att bli inledda) och som kan
fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa
Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller [6nsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget
har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intres-
sen. Som framgar i avsnittet ”Styrelse och ledande befattnings-
havare” har emellertid flera av styrelsens ledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta
eller indirekta aktieinnehav.

Transaktioner med narstaende
parter

Calluna Mining Resources AB (”Calluna”), ett bolag som &gs till 50
procent av styrelseledamoten Thomas Ljung samt till 50 procent av
Thomas Ljungs bror Anders, har fran den 1 januari 2017 till utgangen
av 2020 erhallit konsultersattning for tjanster utférda av Bengt Ljung.
Ersattning utgick inledningsvis fran Bolaget och sedan oktober 2017
fran Bolagets dotterbolag Botnia Exploration AB. Bengt Ljung var
till oktober 2017 verkstallande direktor i Bolaget, och erhdll i den
egenskapen 80 000 SEK (ex. moms) per manad i konsultersattning.
Sedan Bengt Ljungs uppdrag som verkstallande direktér upphérde har
Bengt Ljung l6pande erhallit ersattning for konsulttjanster relaterade
till utveckling av tillgdngar i Botnia Exploration AB, innefattande bl a
arbete med miljotillstandsfragor och mobiliseringsplaner for start av
gruva samt kontakt med leverantorer, markagare och samebyar.

Ersattning for konsultuppdraget utgick under perioden januari
2020 till och med december 2020 med 60 000 SEK (ex. moms) per
manad. Under perioden fran och med den 1 januari 2020 till dagen
for Prospektet har totalt 720 000 SEK erlagts i konsultersattning till
Calluna. Calluna har inte under ndmnda period begart eller erhallit
nagon ersattning for utldgg. Utdver vad som anges ovan har varken
Bolaget eller annat koncernbolag, under perioden fran och med den
1 januari 2020 till dagen for Prospektet, genomfért nagon transaktion
med ndrstaende part till Bolaget som individuellt, eller i sin helhet, ar
vasentlig for Bolaget.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst
15 000 000 SEK och hogst 60 000 000 SEK fordelat pa lagst 20 000
000 och hogst 80 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick
per den 30 september 2022 till 21 755 145,75 SEK fordelat pa totalt
29 006 861 aktier, vilket overensstammer med antalet aktier vid
borjan av rakenskapsaret. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,75
SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie, och ar
utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i SEK.
Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att medfora att
aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 21 755 145,75 SEK till 31 078 779
SEK och att antalet aktier 6kar fran 29 006 861 till 41 438 372 aktier
genom nyemission av 12 431 511 aktier.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande &ver
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller
motsvarande Overenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget fordndras.

Storre aktieagare

Antalet aktiedgare i Botnia uppgick per den 30 september 2022
till ca 5 400 stycken. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per
datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kdannedom, inga
fysiska eller juridiska personer som &ger fem procent, eller mer
an fem procent, av samtliga aktier eller roster i Botnia utéver vad
som framgar i tabellen nedan. Botnias bolagsordning innehaller
inga bestammelser som fordrojer, skjuter upp eller forhindrar en
andring av kontrollen over Botnia. Bolaget kontrolleras inte av
nagon enskild aktiedgare, direkt eller indirekt.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Need Invest AB 4453 078 15,4
AB Ramab Iggesund 3500 000 12,1
Familjen Ljung! 3216987 11,1
Akilakonsulting AB 3107 040 10,7
Ovriga aktiesgare 14 730 199 50,7
Totalt 29 006 861 100,0

1 Innehavet for Familjen Ljung konstitueras av aktier via bolag Calluna Mining
Resources AB samt direktdgda aktier for Thomas Ljung och Anders Ljung. For ndrmare
information betraffande Thomas Ljungs aktieinnehav, se avsnittet "Foretagsstyrning”
pa sidorna 39-40.
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Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har inga utestaende aktiebaserade incitamentsprogram.

Konvertibler och teckningsoptioner

Bolaget har fér narvarande en utestaende konvertibel; konvertibel
2020/2024, vilken innehas av Stiftelsen Norrlandsfonden.

Konvertibel 2020/2024 &r ett skuldebrev om nominellt 5 159 500
SEK som l6per utan ranta. Skulden forfaller till betalning den 31
december 2024, i den man konvertering inte skett dessférinnan.
Konvertering kan ske pa begdran av konvertibelinnehavaren, av
hela eller delar av konvertibelbeloppet, under perioden till och
med den 31 oktober 2024, till en konverteringskurs om 4,19 SEK
per aktie (efter omrdakning med anledning av sammanlaggning av
aktier 1:5 beslutad vid bolagsstamma i Bolaget den 11 oktober
2017, i enlighet med de fullstandiga villkoren fér konvertiblerna).
Konvertering av hela konvertibelbeloppet mot aktier i Bolaget
kommer medféra en okning av antalet aktier i Bolaget om
1 231 384 stycken, medférande av 6kning av Bolagets aktiekapital
om 923 538,00 SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgar vidare till
29 006 861 per dagen for Prospektet. Konvertering av konvertibel
2020/2024 skulle, med beaktande av antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet, innebara en utspadningseffekt om 4,24
procent av roster och kapital i Bolaget (berdknat sasom antalet nya
aktier som tillkommer genom konvertering dividerat med summan
av antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet och antalet nya
aktier som tillkommer genom konvertering).

Enligt konvertibelvillkoren for ovan beskriven konvertibel forbinder
sig Bolaget att, vid nyemission av aktier, utge konvertibla skulde-
brev till konvertibelinnehavaren pa villkor som motsvarar de villkor
som galler i nyemissionen, alternativt ska konvertibelinnehavaren
dga ratt att, efter eget bestammande, teckna aktier i Bolaget enligt
villkoren i sddan nyemission som om konvertibel-innehavaren vore
dgare till de aktier som dennes innehavda skuldebrev skulle ha
berattigat till om konvertering skett fore nyemissionen.

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.



Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Cylindervagen 18,
131 52 Nacka Strand) under ordinarie kontorstid

o Botnias stiftelseurkund, aktuellt registreringsbevis och bolagsordning

o Uttalande fran Kompetent Person

Handlingarna ovan finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.botniaexploration.com. Vanligen notera
att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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